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Nota Introdutoria

O Fundo constitui-se como organismo de investimento alternativo em valores mobilidrios aberto, com a
denominacado de “IMGA PME Flex — Fundo de Investimento Alternativo Mobilidrio Aberto”.

A Categoria | de Unidades de participacdo deste Fundo iniciou a comercializagdo em 15 de novembro de 2022,

tendo sido constituida a 2 de janeiro de 2023.
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Sintese da Evolugao dos Mercados

No inicio de 2023 a expetativa praticamente
generalizada dos analistas era de uma recessdo nas
principais economias desenvolvidas, fruto do ciclo
mais agressivo de subida de taxas diretoras desde
os anos 80 e dos niveis ainda excessivos da
inflacdo. Alguns dos principais indicadores de
confianga encontravam-se em quebra e varios
indicadores de atividade exibiam uma trajetdria
descendente. O pessimismo dos investidores era
refletido num posicionamento defensivo, visivel na
exposicao limitada aos ativos de risco, em
particular ao mercado acionista.

Apesar da permanéncia da inflacdo em niveis
elevados e de algumas surpresas em alta nos
primeiros meses do ano, a perce¢ao dos
investidores ajustou-se a uma realidade em que a
gueda do preco das matérias-primas permitiria o
retrocesso da inflagdo nos meses seguintes, de
resiliéncia do mercado laboral das principais
economias desenvolvidas, em que o efeito da
reabertura econémica no sector dos servicos nao
se havia ainda esgotado e a um processo de
transmissdo da politica monetdria para a economia

real mais prolongado do que o esperado. Também

a politica orcamental contribuiu para um
desempenho econdmico mais positivo do que o
esperado em 2023.

A crise de confianca no sector bancério, em margo
de 2023, constituiu um dos momentos de maior
volatilidade nos mercados financeiros, tendo
originado, numa fase inicial, fortes quedas das
taxas de juro, alimentadas por expetativas de
cortes de taxas diretoras pelos bancos centrais,
para contrariar o impacto negativo de uma
potencial crise financeira. A resposta proativa dos
bancos centrais, em particular da Reserva Federal
dos EUA, viria a provar-se determinante para evitar
uma espiral negativa, com implicacdes
potencialmente globais, ao anunciar a garantia da
totalidade dos depositantes dos bancos sob
pressdao e um mecanismo de cedéncia de liquidez
ao sector bancdrio com condic¢des vantajosas.

A trajetdria das taxas de juro governamentais foi
irregular no decorrer de 2023, decorrente da
evolugdo das perspetivas de evolucdo da inflacdo e
de atuacdo dos bancos centrais. Também o
acréscimo das emissdes de divida publica nos EUA
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constituiu um importante driver das taxas de juro
de mercado ao longo do ano. Depois da forte
subida das taxas de juro na Europa e nos EUA entre
maio e meados de outubro, que conduziu as taxas
de juro a 10 anos para maximos desde 2011 e 2007,
respetivamente, seguiu-se uma inversdo abrupta e
agressiva de tendéncia, fruto da evolugdao mais
favordvel das métricas inflacionistas e da
mensagem mais branda dos bancos centrais. A
inversdo referida permitiu uma queda de 55pb das
taxas da Alemanha para 2,02% na taxa a 10 anos, e
gue a mesma taxa de juro dos EUA tenha
encerrado o ano no mesmo nivel em que iniciou
2023 (3,9%), o que culminou em valorizagdes de
7,1% do indice de divida governamental dos EUA e
de 3% do indice de divida agregada dos EUA.

Aincorporacao de diferentes perfis de atuacdo dos
bancos centrais e de desempenho econdémico
significou movimentos diferenciados das taxas de
juro nas diversas maturidades da divida, com
guedas mais acentuadas nos prazos intermédios (5
a 10 anos) nos EUA e na parte curta da curva no
caso da divida alem3a (2 anos), embora em ambos
os casos a curva de rendimentos tenha
permanecido invertida no decorrer de 2023.

A trajetdria descendente das taxas de juro foi
transversal aos diferentes emitentes soberanos da
Area do Euro, tendo-se inclusivamente assistido a
estreitamentos do spread da divida da periferia
europeia face a Alemanha que superaram o0s
alargamentos ocorridos no ano anterior.

A percegdo de evolugcdo mais favoravel do que a
esperada dos fundamentais foi determinante para
o perfil de valorizacdo das classes de maior risco. A
queda dos custos de financiamento, o perfil
controlado de incumprimentos e o desempenho
econdmico mais benéfico do que o esperado
permitiram estreitamentos dos spreads de crédito
no coOmputo anual, quer no segmento de melhor
qualidade crediticia (-29pb) quer na divida de high
yield (-112pb) europeia, o que, a somar aos ganhos
possibilitados pela componente de taxa de juro,
significou valorizacbes de 8,2% e de 12,1%,
respetivamente. Apesar das fortes desvalorizagdes
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em margo, coincidentes com a faléncia do Credit
Suisse, o indice de divida subordinada do sector
bancdrio europeu fechou o ano com uma
valorizacdo superior a 13%.

Os indices de divida empresarial dos EUA
estiveram igualmente em destaque pela positiva
em 2023, com estreitamentos de spread de 31pb e
de 146pb da divida empresarial investment grade
e de high yield, respetivamente, que possibilitaram
valorizacGes de 5,8% e de 13,5% no ano.

O universo de divida de mercados emergentes
somou igualmente ganhos em 2023, com a divida
governamental e a divida empresarial a registarem
estreitamentos de spread que contribuiram para
valorizacGes de 8,4% e de 7,85%, respetivamente.
O indice de divida de mercados emergentes em
moeda local esteve entre os mais bem-sucedidos,
com uma valorizacdo superior a 11% no ano. Por
outro lado, nota para o facto de a fragilidade
econdmica da China, em particular do sector
imobilidrio, ter voltado a contribuir para o
acréscimo de volatilidade no segmento de divida
de mercados emergentes.

A rendibilidade da generalidade das pracas
acionistas em 2023 foi amplamente positiva, fruto
do crescimento dos resultados empresariais e da
expansdo de multiplos ocorrida. A exce¢do de
momentos isolados de acréscimo de volatilidade,
imperou um ambiente de apetite pelo risco dos
investidores,  favorecido pelas  surpresas
econdmicas  positivas e pela  exposicdo

relativamente diminuta a classe no inicio do ano.

A expectativa gerada em torno dos beneficios da
aposta na inteligéncia artificial foi um dos
principais drivers de performance da classe, em
particular no primeiro semestre do ano. Com
efeito, os titulos com maior associagao a este tema
estiveram entre os que registaram 0s maiores
ganhos anuais, o que impulsionou o indice de
tecnologicas Nasdaq (+43,4% no ano) e os indices
de acBes dos EUA em termos agregados (com o
S&P500 a valorizar 24,2%). Os sectores de media
(24%), construgdo (30,6%), tecnologia (31,7%) e de



retalho (34,4%) estiveram entre os que mais
valorizaram.

Na Europa, o perfil de rendibilidades foi algo
dispar, com valorizagbes mais modestas dos
indices britanico FTSE 100 (+3,8%) e suico (+3,8%),
fruto do respetivo enviesamento sectorial mais
value, e ganhos mais acentuados dos indices
alemdo (+20,3%), espanhol (+22,8%) e italiano
(+28,0%), reflexo da natureza mais ciclica e da
reversao dos efeitos da crise energética na regido.

Nas restantes regides, o principal destaque pela
positiva foi a valorizagdo das pragas acionistas
japonesas, com uma valorizacao superior a 28% do
Nikkei, o qual beneficiou amplamente da forte
desvalorizacdo do iene. Em oposicdo, e apesar do
processo mais célere do que o esperado de
reabertura econémica da China, o respetivo indice
acionista voltou a estar pressionado, com uma
correcdo de 12,5% do indice de cariz mais
doméstico, o China A Shares. Em termos
agregados, o indice MSCI World valorizou cerca de
22% em 2023.

A incorporacdo de expectativas de cortes algo
pronunciados de taxas diretoras dos EUA, da Area
do Euro e do Reino Unido nos ultimos dois meses

do ano alterou significativamente o perfil de
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valorizacdo das respetivas divisas no cémputo
anual. A forte queda das taxas de juro dos EUA
originou uma desvalorizagao de 5% do ddlar desde
0s maximos de setembro até ao final de 2023, o
gue contribuiu decisivamente para a perda anual
de 2,1% do cabaz de divisas que engloba os
principais parceiros comerciais dos EUA. Por outro
lado, depois de dois anos consecutivos de
desvalorizacdo, o euro ganhou terreno contra o
délar dos EUA (+3,1%), tendo em termos
agregados valorizado 3,4% contra os principais
parceiros comerciais da regido. Em oposicdo, a
politica monetdria ultra-acomodaticia do Banco
Central do Japao, profundamente contrastante
com as restantes economias desenvolvidas, esteve
na origem do terceiro ano consecutivo de
depreciacdo da divisa contra o ddlar dos EUA,
tendo atingido no periodo a cotacdo mais baixa
desde 1990.

O desempenho do cabaz de matérias-primas foi
negativo em 2023 (-12,6%), ndo obstante a
trajetéria descendente do dodlar. Os metais
industriais e os bens energéticos estiveram em
destaque pela negativa, em oposicdo aos
desempenhos globalmente favoraveis dos metais
preciosos e de varios bens do segmento alimentar.




Principais Eventos
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CONSTITUICAO DE NOVOS FUNDOS E
CATEGORIAS DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO:

Categoria R - IMGA Iberia Equities ESG e IMGA
Alocagdo Defensiva

A 4 de janeiro de 2023 foi constituida a Categoria R
para os fundos IMGA lberia Equities ESG e IMGA
Alocacao Defensiva.

Categoria | - IMGA Liquidez

A 28 de fevereiro de 2023 foi constituida a
Categoria | para o fundo IMGA Liquidez.

Fundo IMGA PME Flex

A 2 de janeiro de 2023 o fundo IMGA PME Flex
iniciou a sua atividade, com a constituicao da
categoria I.

Fundo IMGA Financial Bonds 3Y, 2,25%, Série |

O Fundo IMGA Financial Bonds 3Y, 2,25%, Série |,
fundo aberto de duragdo limitada, comegou a sua
comercializagdo a 2 de janeiro de 2023, tendo
iniciado atividade a 1 de fevereiro, com a
constituicao da Categoria A.

Fundo IMGA Financial Bonds 3,5 Y

O fundo IMGA Financial Bonds 3,5Y comecgou a sua
comercializagdo a 20 de margo de 2023, tendo
iniciado atividade a 1 de junho, com a constituicao
da Categoria A.

Fundo IMGA Obrigacbes Globais Euro 2024 — 12
Série

A 3 de julho foi iniciada a comercializagdo do fundo
IMGA Obrigacdes Globais Euro 2024 — 12 Serie,

fundo aberto de dura¢do limitada, tendo sido
constituido a 1 de setembro.
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Fundo IMGA Obrigagbes Globais Euro 2025 — 29
Serie

A 16 de outubro foi iniciada a comercializacdo do
fundo IMGA Obrigacdes Globais Euro 2025 — 22
Serie, fundo aberto de duracdo limitada, tendo
sido constituido a 4 de dezembro.

PREMIOS ATRIBUIDOS AOS FUNDOS IMGA

Em marco de 2023, seis fundos da IMGA - Agbes
Portugal, Alocacdo Conservadora, Alocacado
Moderada, Poupanga PPR, Rendimento Mais e
Rendimento Semestral - foram galardoados pelo
Rating FundsPeople 2023, com a classificacdo B de
Blockbuster.

O IMGA Rendimento Mais e o IMGA Rendimento
Semestral receberam esta distincdo pelo quarto
ano consecutivo. A classificacdo B de Blockbuster é
atribuida aos fundos que no final do ano anterior
contavam com um volume significativo de ativos
em Portugal.

Na edicdo de 2023 dos “Prémios Melhores Fundos
Jornal de Negdcios/APFIPP”, que decorreu no més
de maio, o IMGA Acbes América foi distinguido
como melhor fundo na categoria “OIC de Ac¢Oes
Americanas”.

ATUALIZAGOES DOS DOCUMENTOS
CONSTITUTIVOS DOS FUNDOS GERIDOS PELA
SOCIEDADE

A 17 de fevereiro de 2023 foi concluido o processo
da 12 atualizacdo anual dos Prospetos de toda a
oferta de fundos de investimento mobilidrio da
IMGA.

A 9 de margo foram alterados os Prospetos dos
Fundos de investimento mobiliario, com a inclusdo



de um anexo com informacdes relacionadas com a
sustentabilidade e no ambito da transparéncia dos
investimentos sustentaveis na divulgacdo de
informacGes pré-contratuais, tal como previsto no
Regulamento Delegado (EU) 2023/363.

A 15 de maio foi concluida a 22 atualizacdo anual
obrigatéria dos documentos constitutivos dos
fundos, com a Taxa de Encargos Correntes (TEC)
atualizada com referéncia ao ano de 2022.

A 13 de julho foram alterados os Prospetos dos
diversos fundos geridos pela sociedade, com uma
maior desagregacdo dos componentes da TEC.

A 28 de agosto, decorrente da entrada em vigor do
novo Regime da Gestdo de Ativos, foram alterados
os documentos constitutivos dos Fundos de Capital
de Risco, com a alteracdo da denominac¢do dos
mesmos.

A 24 de novembro foram publicadas as novas
versoes dos documentos constitutivos dos fundos,
no ambito do processo de adaptacdo ao novo
Regime da Gestdo de Ativos (RGA).

PUBLICAGAO DOS RELATORIOS E CONTAS DOS
FUNDOS GERIDOS PELA SOCIEDADE

A 28 de abril e 31 de agosto de 2023 foram
publicados, no sitio da CMVM, os Relatérios e
Contas anuais e semestrais, respetivamente, dos
fundos IMGA.

COMERCIALIZAGAO TRANSFRONTEIRICA DOS
FUNDOS IMGA

No ambito da comercializacdo transfronteirica, e
na sequéncia do registo que ja havia sido feito em
2022 para um conjunto de fundos, foi
adicionalmente efetuado em 2023 o registo do
fundo IMGA Acbes Portugal para comercializacdo
em Espanha.

INFORMAGCOES RELACIONADAS COM A
SUSTENTABILIDADE

No primeiro trimestre de 2023 foram publicadas
atualizacdes no website da Sociedade Gestora
relativas a Politica de Sustentabilidade adotada e

RELATORIO E CONTAS 2023 | IMGA PME FLEX | FUNDO DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO MOBILIARIO ABERTO | FUNDO NAO HARMONIZADO

i m|g|a]
ao documento “Informacgdes Relacionadas com
Sustentabilidade”, com a inclusdo de um ponto
sobre diligéncia devida e uma sintese da politica de
envolvimento.

A 30 de junho foi igualmente publicada a
“Declaragdo relativa aos principais impactos
negativos das decisGes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade”, relativa ao ano 2022.

ALTERAGAO DO CONSELHO FISCAL

Em outubro de 2023, na sequéncia da autorizagao
da CMVM, iniciou fungbes como membro do
Conselho Fiscal da Sociedade, o Dr. Anténio dos
Santos Lindeza.

ONE KAPITAL — FUNDO DE CAPITAL DE RISCO
FECHADO

A 21 de dezembro iniciou atividade o Fundo de
Capital de Risco One Kapital.

FUTURUM TECH - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO
FECHADO

A 29 de dezembro foi registado junto da CMVM o
Fundo de Capital de Risco Futurum Tech.

LIQUIDAGAO DE FUNDO DE CAPITAL RISCO

A 29 de dezembro de 2023 foi liquidado o fundo
Almond Tree Private Equity Fund — Fundo de
Capital de Risco Fechado.
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Informacao relativa a Gestao do Fundo

O ano de 2023 foi caracterizado pela continuagao
do conflito militar entre a Russia e Ucrania, pelas
pressdes inflacionistas elevadas nos EUA e na
Europa, que se tornaram persistentes, e pela
consequente intervencdo expressiva dos bancos
centrais através do aumento significativo das taxas
de juro e reducdo dos programas de estimulos a
economia.

Os dados macroeconémicos sobre o emprego,
consumo, atividade econdmica e a pressao salarial
continuaram a suportar a robustez das economias
dos EUA e da Europa, apesar do abrandamento da
economia evidenciado por alguns indicadores
econdmicos.

A crise de liquidez verificada nos bancos regionais
norte-americanos, que contribuiu para a resolucao
do banco Credit Suisse, teve um efeito temporario
na reducdo das taxas de juro e aumento da aversao
ao risco, tendo sido rapidamente solucionada
pelos reguladores, permitindo a normalizacdo dos
mercados financeiros.

Adicionalmente, a China abandonou a politica
limitada de combate a pandemia (Covid zero),
contribuindo para o crescimento econdmico
global, embora a um ritmo inferior ao esperado.

As taxas de juro na Europa e nos EUA subiram
bastante no curto prazo, tendo o longo prazo
registado uma ligeira diminui¢do, com a curva
temporal a agravar substancialmente a inversao
devido aos receios de uma recessdo econdmica
eminente. No entanto, na parte final do ano este
movimento de subida das taxas de juro foi
totalmente revertido, tanto nos EUA como na
Europa, devido as perspetivas de um
abrandamento econdmico significativo com
impacto positivo na inflacdo e consequente
possivel intervencdo dos bancos centrais através
de politicas monetdrias expansionistas.
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No mercado obrigacionista de divida privada, os
acontecimentos descritos anteriormente tiveram
impacto positivo no segmento Investment Grade e
High Yield devido ao aumento da procura de ativos
de risco, tendo os spreads estreitado na
generalidade. Os spreads atuais de crédito ja
incorporam muitos dos riscos acima mencionados,
nomeadamente o cendrio de estagflacdo e
recessao economica.

Durante o ano houve um aumento significativo das
emissdes de divida privada no mercado primario,
com o nivel de liquidez do mercado de obrigacGes
de crédito também a aumentar.

Neste contexto, a estratégia prosseguida na gestdo
do Fundo IMGA PME Flex durante 2023 assentou
no investimento de instrumentos de papel
comercial, que apresentam taxas de investimentos
atrativas.

O desempenho do Fundo em 2023 foi influenciado
pelas taxas de juro que se praticaram no mercado
monetadrio e pelo investimento na classe de papel
comercial, que apresentava taxas de juro atrativas.
Adicionalmente, com o aumento das taxas de juro
dos depdsitos bancarios procedemos ao aumento
da exposicdo a esta classe de ativos devido a
atratividade destes instrumentos em termos do
perfil de risco/retorno. O Fundo manteve as
caracteristicas defensivas, num enquadramento
desafiante para a sua classe.

O IMGA PME Flex constituiu-se em janeiro de 2023.
No final do ano de 2023, o Fundo apresentava um
valor liquido global de €0,75M.

O Fundo tem como objetivo distribuir rendimentos
semestralmente, contudo, dado o tempo de vida
decorrido e o montante em gestao, nao existiu
distribuicdo de rendimentos.
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Remuneracdes pagas a Colaboradores e Orgaos
Sociais da Sociedade

Em cumprimento do estipulado pelas alineas b) e c) da seccdo 6 do Anexo IV do Regime da Gestdo de Ativos
(RGA), apresenta-se, de seguida, o montante total das remuneracdes pagas pela entidade responsavel pela
gestdo aos seus colaboradores e o montante agregado da remuneracdao dos membros dos érgaos de gestdo e
fiscalizagdo (valores em euros):

REMUNERAGAO DO EXERCICIO DE 2023

ORGAOS DE GESTAO E FISCALIZACAO RENDIMENTO FIXO RENDIMENTO VARIAVEL NUMERO A 31/12/2023

COMISSAO EXECUTIVA

Presidente e Administradores 358.566 172.748 3
Administradores independentes 41.520 - 1
CONSELHO FISCAL

Presidente e vogais 32.670 - 4
COLABORADORES RENDIMENTO FIXO RENDIMENTO VARIAVEL NUMERO A 31/12/2023
Colaboradores 2.011.578 269.877 43

Nos termos da Lei e conforme previsto no n.2 1 do art.2 202 dos Estatutos, o modelo de fiscalizacdo da
Sociedade compreende ainda um Revisor Oficial de Contas, ou uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
gue ndo seja membro do Conselho Fiscal, a quem foram pagos €11.808 pelos servicos durante o ano de 2023.

Sem prejuizo da competéncia do Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas, ou da Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, conforme previsto no n.2 1 do art.2 212 dos Estatutos, a Assembleia Geral designou um
auditor externo para a verificacdo das contas da Sociedade, a quem foram pagos €35.978 pelos servicos
prestados nesse ambito.

Em 2023 ndo foram pagos quaisquer valores referentes a indemnizacdes por cessacao de contrato de trabalho.

No inicio de cada ano, com base no Relatério de Avaliacdo da Execucdo da Politica de Remuneracdes, da
responsabilidade do Comité de Remuneragdes, o Conselho Fiscal produz um Relatério anual sobre a Politica
de Remuneragdes, onde descreve os aspetos e conclusdes relevantes que fundamentam o respetivo parecer
acerca da avaliacdo do grau de execucdo da Politica de Remuneracdes em vigor na Sociedade ao longo do
exercicio anterior.

Relativamente a 2023, ndo foi identificada qualquer irregularidade ou inconsisténcia no modo como as
remuneragdes e outros beneficios foram calculados, nem foram introduzidas quaisquer alteragdes
significativas a Politica de RemuneragGes em vigor.
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Eventos Subsequentes

A 10 de janeiro de 2024 foram publicados novos documentos constitutivos do Fundo IMGA PME Flex, com
uma clarificacdo relativamente ao universo de investimento do Fundo.

A 31 de janeiro de 2024 foi incluida, nos documentos constitutivos dos Fundos, uma mengao na Politica de
Investimento, clarificando a natureza de gestdo ativa dos Fundos. Na mesma data, e para um conjunto de 18
Fundos, foi incluido o BNI Europa como nova entidade comercializadora.

A 7 de fevereiro de 2024 foi iniciada a comercializacdo das categorias P e R do fundo IMGA Portuguese
Corporate Debt e a inclusao do Banco Bison como entidade comercializadora dessas categorias. Foi também
incluida a mengao com a clarificacdo quanto a gestdo ativa do Fundo.

A 22 de margo de 2024 foi constituida a categoria | do Fundo IMGA Euro Taxa Variavel.

A 10 de abril de 2024 foi iniciada a comercializacdo da categoria | do fundo IMGA Portuguese Corporate Debt,
tendo sido constituida a 12 de abril de 2024.

A 23 de abril de 2024 foi comunicada a CMVM a inclusdo do Banco Atlantico Europa como entidade
comercializadora dos Fundos IMGA.

RELATORIO E CONTAS 2023 | IMGA PME FLEX | FUNDO DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO MOBILIARIO ABERTO | FUNDO NAO HARMONIZADO



Cmlolal

Notas Informativas

Fundo de Investimento Alternativo Mobilidrio Aberto

IMGA PME FLEX

Elementos Identificativos

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto
Data de Constitui¢do: 2 de janeiro de 2023
Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Banco Depositdrio: Banco Comercial Portugués, S.A.
Valor da Carteira em 31 de dezembro de 2023: 753 627 Euros

EVOLUCAO DE RENDIBILIDADE E RISCO

2023

Rendibilidade -

Risco (nivel) -

POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos participantes a distribuigdo semestral derendimentos e o crescimento do capital i nvestido, através
do investimento efetuado maioritariamente em instrumentos de divida de curto prazo de PME’s portuguesas, selecionados deacor docom
modelos e parametros de risco pré-definidos e com potencial de rendibilidade superior as taxas dejuro do mercado. Investira maioritariamente
em instrumentos de divida de curto prazo de PME’s portuguesas e podera investir,até 40% do seu valor liquido global, em instrumentos de divida
de outros emitentes portugueses que ndosejamqualificadoscomo PME’s. O Fundo procurara gerir o respetivo risco decrédito com o objetivo de
proporcionar aos seus participantes umretorno médio que incorporeum prémio relativamente as taxas dejuro de mercado, podendo investir em
emitentes com notacdo de risco decrédito inferior a “investment grade”. O Fundo podera investir até 25% do seu valor liquido globalem divida
com notagdointerna de risco decrédito de curto prazo equivalente a “B” ou “B-2”, das agéncias Fitch e S&P, respetivamente, sendo este o risco
de crédito minimo a assumir pelo Fundo. O Fundo pode investir até 10% do seu valor liquido globalem unidades de participagdo deorganismos
de investimento coletivo, incluindo organismos deinvestimento coletivo geridos pela IM Gestdo de Ativos. O Fundo pode investir até 100% dos
titulos de divida de um mesmo emitente e ndo estard exposto a risco cambial. Aestratégia de investimento do Fundo segue uma gestdo ativa,
ndo considerando nenhum parametro de referéncia. Os ativos sdo selecionados deentre a lista deemitentes acima referida, ess encialmente
considerando oseu potencial de retorno face a sua qualidade em termos de risco decrédito e ao contexto macroeconémicoem que se inserem.

EVOLUCAO DAS COTACOES

Ndo sdo divulgados dados relativos a rendibilidade histdrica, na medida em que ainda ndo completou um ano civil.
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EVOLUCAO DO NUMERO UP'S E DO VALOR UNITARIO UP

IMGA PME FLEX CAT | 31.12.2023
N2 UP's em circulagao 150 146,2135
Valor Unitario UP (Euros) 5,0193

(]
Unidades: milhares €
Custos de
Volume / ~
transagao e
Mercado L
Comissdes
Mercado Regiao
Mercado Nacional Portugal 0 0,0
Mercados Unido Europeia Franga 69
Espanha 100
Luxemburgo 144
Alemanha 45
Italia 148
Bélgica 143
sub-total 649 0,0
Outros Mercados
sub-total 0 0,0
Total 649 0,0

DEMONSTRACAO DO PATRIMONIO

31.12.2023
Valores mobilidrios 649 413
Saldos bancarios 106 343
Outros ativos 29
Total dos ativos 755 784
Passivos 2 157
Valor Liquido de Inventario 753 627

TITULOS EM CARTEIRA

(valores em Euro)

- . Prego de . Valor da .
Descrigdo dos titulos . Menos valias ) Juros corridos %
aquisicdo carteira

1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE 645 009 4403 - 649 413 - 649 413 100%
TOTAL 645 009 4403 - 649 413 - 649 413 100%
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INDICACAO MOVIMENTOS OCORRIDOS

(valores em Euro)
Rendimentos

Rendimento do investimento -

Outros rendimentos 3250
As mais-valias de investimentos 10423
Custos
Custos de gestdo (4 594)
Custos de depdsito (322)
Outros encargos, taxas e impostos (4 651)
As menos-valias de investimentos (6)
Custos de negociagdo (474)
Lucro liquido 3627

Lucros distribuidos

Aumento ou diminui¢ao da conta de capital
SubscrigOes 750000

Resgates -

VALOR LIQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

(Valores em Euro)

IMGA PME FLEX CAT |

Valor Liquido Global do Fundo Valor Unitario da UP
31.12.2023 753 627 5,0193

OPERAGOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Né&o foram realizadas operagcBes de compra e venda de instrumentos financeiros derivados no decorrer do exercicio de 2023.
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Balanco

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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(valores em Euro)

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

m|g|a]

ATIVO PASSIVO
31-12-2023 Periodo
Cddigo Designagdo Bruto Mv mv/P Liquido Cédigo Designagdo 31-12-2023
Outros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SIM Capital do OIC
61 Unidades de Participagdo 750731
Total de Outros Ativos das SIM 62 Variagdes Patrimoniais (731)
64 Resultados Transitados
Carteira de Titulos 65 Resultados Distribuidos
21 Obrigagdes 67 Dividendos Antecipados das SIM
22 Agbes 66 Resultados Liquidos do Periodo 3627
23 Outros Titulos de Capital
24 Unidades de Participagdo Total do Capital do OIC 753 627
25 Direitos
26 Outros Instrumentos da Divida 645 009 4403 649413
Total da Carteira de Titulos 645 009 4403 649413
Outros Ativos Provis&es Acumuladas
31 Outros ativos 481 Provisdes para Encargos
Total de Outros Ativos Total das ProvisGes Acumuladas
Terceiros Terceiros
411+..+418 Contas de Devedores 421 Resgates a Pagar a Participantes
422 Rendimentos a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 423 Comissdes a Pagar 1112
424+..+429 Outras contas de Credores 94
43+12 Empréstimos Obtidos
44 Pessoal
Disponibilidades 46 Acionistas
11 Caixa
12 Depositos a Ordem 106 343 106 343 Total dos Valores a Pagar 1206
13 Depositos a Prazo e com Pré-aviso
14 Certificados de Depdsito Acréscimos e diferimentos
18 Outros Meios Monetarios 55 Acréscimos de Custos 923
56 Receitas com Proveito Diferido 29
Total das Disponibilidades 106 343 106 343 58 Outros Acréscimos e Diferimentos
59 Contas transitorias passivas
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos 29 29 Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos 952
52 Despesas com Custo Diferido
53 Outros acréscimos e diferimentos
59 Contas transitorias ativas
Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos 29 29
TOTAL DO ATIVO 751381 4403 755784 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 755 784
Total do Nimero de Unidades de Participagdo em circulagdo 150 146 Valor Unitario da Unidade Participagdo 5.0193
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(valores em Euro) EXTRAPATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS
Periodo Periodo
Cddigo Designagdo 31-12-2023 Codigo Designagdo 31-12-2023
OperagGes Cambiais Operagbes Cambiais
911 A vista 911 A vista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opgdes 914 Opcoes
915 Futuros 915 Futuros
Total Total
Operagdes Sobre Taxas de Juro OperagOes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opcdes 924 Opcdes
925 Futuros 925 Futuros
Total Total
Operagdes Sobre Cotagbes OperagOes Sobre Cotagbes
934 Opcodes 934 Opgodes
935 Futuros 935 Futuros
Total Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 OperacgGes a prazo (reporte de valores) 941 Subscri¢do de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Operacgdes a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA
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Demonstracao de Resultados

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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(valores em Euro) DEMONSTRAGCAQ DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

CUSTOS E PERDAS

PROVEITOS E GANHOS

Periodo Periodo
Cddigo Designagdo 31-12-2023 Cdédigo Designagdo 31-12-2023
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
711+718 De Operag0es Correntes 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 2382
719 De Operagdes Extrapatrimoniais 811+814+827+818 | De Operagdes Correntes 866
Comissdes e Taxas 819 De Operagdes Extrapatrimoniais
7224723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 474 Rendimento de Titulos
724+..4728 Qutras Operagdes Correntes 7315 822+..+824+825 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos
729 De Operag0es Extrapatrimoniais 829 De Operagdes Extrapatrimoniais
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operag0es Financeiras
732+733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 6 8324833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 10423
731+738 Qutras Operagdes Correntes 831+838 Qutras Operagdes Correntes
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais
Impostos Reposigdo e Anulagdo de Provisdes
7411+7421 Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e 851 Provisdes para Encargos
7412+7422 Impostos Indirectos 406 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes
7418+7428 Qutros impostos
Provisdes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 13671
751 Provisdes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 1845
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 10 046
79 Outros custos e perdas das SIM 89 Outros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores Incobréveis 881 Recuperagdo de Incobraveis
782 Perdas Extraordinarias 882 Ganhos Extraordinarios
783 Perdas Imputaveis a Exercicios Anteriores 883 Ganhos Imputéveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais 2
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F) 2
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo (se>0) 3627 66 Resultado Liquido do Periodo (se<0)
TOTAL 13673 TOTAL 13673
- esultados da Carteira de Titulos e Outros Ativos - esultados Eventuais
(8*1/2/3)-(7*2/3)|Resultados da C ira de Titul (0] Ati 12 325 [F=[E Resultados E: i 2
8*9-7*9 Resultados das OperagGes Extrapatrimoniais B+F-A-E+74 Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento 4033
B-A Resultados Correntes 3625 B+D-A-C Resultados Liquidos do Periodo 3627
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Demonstracao de Fluxos de Caixa

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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(Valores em Euro)

DISCRIMINAGCAO DOS FLUXOS 31-dez-23

OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

RECEBIMENTOS: 750 000
Subscri¢do de unidades de participagdo 750 000

PAGAMENTOS:
Resgates de unidades de participagdo
Rendimentos pagos aos participantes

Fluxo das operacdes sobre as unidades do OIC 750 000
OPERAGOES COM A CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ativos

RECEBIMENTOS: 1325000
Venda de titulos e outros ativos
Reembolso de titulos e outros ativos 1325000
Resgates de unidades de participagdo noutros OIC
Rendimento de titulos e outros ativos

Vendas de titulos e outros ativos com acordo de recompra
Juros e proveitos similares recebidos

Qutros recebimentos relacionados com a carteira

PAGAMENTOS: 1962424
Compra de titulos e outros ativos 1961951
Subscri¢Ges de titulos

Subscri¢bes de unidades de participagdo noutros OIC
ComissBes de bolsa suportadas

Vendas de titulos com acordo de recompra

Juros e custos similares pagos

ComissBes de corretagem

Outras taxas e comissGes 65
QOutros pagamentos relacionados com a carteira 408
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos (637 424)

OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS

RECEBIMENTOS: 337
Juros e proveitos similares recebidos 337
OperagOes cambiais

Operag0es de taxa de juro

Operag0es sobre cotacdes

Margem inicial em contratos de futuros e opgdes
Comissdes em contratos de opgdes

Outras comissdes

Qutros recebimentos de operagdes a prazo e de divisas

PAGAMENTOS: 923
Juros e custos similares pagos

OperagOes cambiais

Operag0es de taxa de juro

Operag0es sobre cotagdes

Margem inicial em contratos de futuros e opgdes
Comissdes em contratos de opgdes

QOutros pagamentos de operagdes a prazo e de divisas 923

Fluxo das operagdes a prazo e de divisas (585)
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(Valores em Euro)

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS 31-dez-23

OPERACOES DE GESTAO CORRENTE

RECEBIMENTOS: 866
Cobrancas de crédito vencido
Compras com acordo de revenda
Juros de depdsitos bancarios 866
Juros de certificados de depdsito

Contragdo de empréstimos

Comissdes em operacGes de empréstimo de titulos

Outros recebimentos correntes

PAGAMENTOS: 6517
Despesas com crédito vencido
Compras com acordo de revenda

Juros devedores de depdsitos bancérios

Comissédo de gestao 4112
Comissédo de depdsito 288
Taxa de supervisdo 2000
Impostos e taxas 117

Reembolso de empréstimos

Outros pagamentos correntes

Fluxo das operagdes de gestdo corrente (5651)
OPERAGOES EVENTUAIS
RECEBIMENTOS: 2
Ganhos extraordinarios 2
Ganhos imputdveis a periodos anteriores
Recuperacdo de incobraveis
Outros recebimentos de operagdes eventuais
PAGAMENTOS: 0
Perdas extraordinarias

Perdas imputaveis a periodos anteriores

Outros pagamentos de operagdes eventuais

Fluxo das operag¢des eventuais 2
SALDO DOS FLUXQOS DE CAIXA DO PERIODO (A) 106 343
DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PERIODO (B) 0
DISPONIBILIDADES NO FIM DO PER[ODO (C)=(B)+(A) 106 343
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Anexo as Demonstracoes Financeiras

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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Introducao

A constituicdao do IMGA PME Flex — Fundo de Investimento Alternativo Mobilidrio Aberto foi autorizada pela
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios em 18 de novembro de 2021, tendo iniciado a sua atividade em
15 de novembro de 2022.

O OIC é administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A (Sociedade Gestora). As funcdes de banco depositdrio sdo exercidas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A.

As notas que se seguem respeitam a numeracao sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Coletivo.

As notas cuja numeracgao se encontra ausente nao sdo aplicaveis, ou a sua apresentacdo nao é relevante para
a leitura das Demonstracdes Financeiras anexas.

1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC é constituido por unidades de participacdo, aberto aos participantes titulares de cada uma
das unidades, com um valor inicial de subscricdo de cinco euros cada, a data do inicio do OIC.

O valor da unidade de participacdo, para efeitos de subscricdo é o valor da primeira avaliacdo subsequente ao
dia da subscricdo. O preco de reembolso tem como subjacente o mesmo calculo, tendo como base o valor do
patrimonio liquido do OIC, do dia seguinte ao do pedido de reembolso.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:

(Valores em Euro)

Resultados
Descrigdo 31-12-2022 Subscri¢Bes Resgates QOutros do 31-12-2023

Exercicio
Valor base 750731 750731
Diferenca p/Valor Base ( 731) ( 731)
Resultados acumulados -
Resultados do periodo 3627 3627
SOMA 750 000 3627 753 627
N¢ de Unidades participagdo 150 146 150 146
Valor Unidade participacdo 4.9952 5.0193

Em 31 de dezembro de 2023 nao existiam unidades de participacdao com pedidos de resgate em curso.
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O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participagao e o numero de unidades de participagao

em circulacdo foram os seguintes:

Ne UP

Data Valor UP VLGF . eNm

circulagao
31-12-23 5.0193 753 627 150 146
30-09-23 5.0752 751942 148 161

Ano 2023

30-06-23 4.9926 249 629 50 000
31-03-23 49918 249 588 50 000

Em 31 de dezembro de 2023, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escaldes:

Escaldes

N.2 participantes

UPs 2 25%
10% < UPs < 25%
5% < UPs < 10%

2% < UPs < 5%
0.5% < UPs < 2%
UPs < 0.5%

TOTAL

2. TRANSACOES DE VALORES MOBILIARIOS NO PERIODO

O volume de transacdes do exercicio de 2023, por tipo de valor mobilidrio, aferido pelo preco de realizacdo
dos respetivos negdcios é o seguinte:

(Valores em Euro)

Descricio Compra (1) Vendas (2) Total (1) + (2)
Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado
Divida Publica 931617 931617
Obrigag&es Diversas 232373 232373
Papel Comercial 947 596 947 596
Total 1163990 947 596 1163990 947 596

Os montantes de subscri¢des e resgates, bem como os respetivos valores cobrados a titulo de comissdes de
subscricao e resgate decompdem-se como se segue:

(Valores em Euro)

Descritivo Velter Comissoes
(Nota 1)
Subscrigdes 750 000 -

Resgates
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3. CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 2023, esta rubrica tem a seguinte composicao:

(valores em Euro)

Descrigdo dos titulos Pref;(? cie Mais valias Menos valias VanrAda Juros corridos SOMA
aquisicdo carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.O.B.V. Estados Membros UE

-Titulos divida Publica
BOTS 0% 31/05/24 147 208 611 - 147 819 - 147 819
ESM TBILL 0% 18/04/24 98 359 549 - 98 908 - 98 908
ESM TBILL 0% 21/03/24 44 144 504 - 44 648 - 44 648
European Union Bill 0% 08/03/24 143 695 305 - 144 000 - 144 000
French Discount T-Bill 0% 04/04/24 68913 440 - 69 353 - 69 353
German Treasury Bill 0% 21/02/24 44 299 476 - 44775 - 44 775
Spain Letras Del Tesoro Cpz 12/01/24 98 391 1519 - 99910 - 99910
645 009 4403 - 649 413 - 649 413
TOTAL 645 009 4 403 - 649 413 - 649 413

4. BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstracdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de
acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentacdao complementar emitida por esta entidade, no ambito das
competéncias que lhe estdo atribuidas através do Decreto-Lei n2 27/2023, de 28 de abril, o qual aprova o novo
Regime da Gestao de Ativos.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das Demonstracdes Financeiras, foram
as seguintes:

ESPECIALIZACAO DE PERIODOS

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de periodos, sendo
reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento. Os juros de aplicacdes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos
equiparados”.

CARTEIRA DE TiTULOS E VALORIZAGCAO DAS UNIDADES DE PARTICIPACAO

a) Ovalorda unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo
do valor liquido global do OIC pelo nimero de unidades de participacdo em circulagdo. O valor liquido
global do OIC é apurado deduzindo, a soma dos valores que o integram, o montante de comissdes e
encargos até ao momento da valorizagdo da carteira.

b) O valor das unidades de participa¢do sera calculado as 17.00h, hora portuguesa, sendo este o
momento de referéncia para o calculo.

c) Os ativos denominados em moeda estrangeira serao valorizados diariamente utilizando o cambio
indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com excec¢ao para aqueles
cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-do os cambios difundidos ao meio-dia
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de Lisboa, por entidades especializadas, que ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo
com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobilidrios.

Contam para efeitos de valorizacdo da unidade de participacdo para o dia da transacdo as operacgées
sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados transacionadas para o OIC e confirmadas até
ao momento de referéncia. As subscricOes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do
dia util anterior) contam, para efeitos de valorizagcdo da unidade de participacdo, para esse mesmo
dia.

A valorizacdo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos a cotagdo ou negociagdo
em mercados regulamentados sera feita com base na ultima cotagao conhecida no momento de
referéncia; ndo havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valoriza¢do, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nao representativa, tomar-se-a em conta a
ultima cotacao de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao
dia em que se esteja a proceder a valorizacao.

Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociacdo num mercado
regulamentado, caso os precos praticados em mercado ndo sejam considerados representativos,
podem ser considerados para efeitos de avaliacdo:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencao, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informacdo difundida através de entidades especializadas, que
ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cdédigo dos valores Mobiliarios.

Quando a ultima cotacdo tenha ocorrido hd mais de 15 dias, os valores mobiliarios e instrumentos
derivados sdo considerados como ndo cotados para efeitos de valorizacdo, aplicando-se o disposto na
alinea seguinte.

A valorizac¢do de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos a cotacdo ou negociacdo
em mercados regulamentados serd feita com base nos seguintes critérios:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencao, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informacdo difundida através de entidades especializadas, que
nao se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobilidrios;

b. Modelos tedricos de avaliagdo, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados
atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado. A avaliacdo pode ser efetuada
por entidade subcontratada.

Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento
didrio do juro inerente a operagao.

j) Para efeitos da determinacdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.

IMPOSTOS

O regime fiscal aplicavel aos organismos de investimento coletivo (estabelecido pelo Decreto-Lei n.2 7/2015,

de 13 de janeiro), assenta num método de tributacdo dos rendimentos “a saida”, ou seja, a tributacdo é

essencialmente na esfera dos participantes.
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O OIC, ainda assim, encontra-se sujeito a taxa geral de IRC sobre o seu resultado liquido apurado em cada
exercicio, expurgado, contudo, os rendimentos (e respetivos gastos associados) de capitais, prediais e mais-
valias, tal como qualificados para efeitos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (desde que
0s mesmos nao sejam provenientes de entidades com residéncia ou domicilio em pais, territério ou regido
sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante da lista aprovada por portaria do membro do
Governo responsavel pela area das financas, situacdo em que serdo tributados). Ndo relevam, igualmente,
para efeitos de determinagao do lucro tributavel os rendimentos, incluindo descontos, e gastos relativos a
comissOes de gestdo e outras comissdes que revertam para os fundos de investimento mobiliario, bem como
os gastos ndo dedutiveis previstos no artigo 23.2-A do Cddigo do IRC.

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos sao tributados em sede deste imposto sobre o valor liquido
global dos seus ativos a taxa de 0,0125%, por trimestre.

Desde 1 de janeiro de 2019, passaram a encontrar-se sujeitas a imposto do selo, a taxa de 4% as comissdes de
gestdo e depdsito, suportadas pelo Fundo e as comissGes de subscricdo e reembolso, suportadas pelos
participantes.

De acordo com o artigo 172 do regulamento da CMVM 2/2015, o célculo da exposicdo global em instrumentos
financeiros derivados é efetuado através da abordagem baseada nos compromissos.

5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO

Os componentes do resultado do Fundo (Proveitos) sdo os seguintes:

(Valores em Euro)

Ganhos de Capital Ganhos de Juros .
Rendimento de
Natureza Mais valias Mais valias Juros vencidos e . . Soma
. . Soma o Juros decorridos titulos
potenciais efectivas comissoes
OPERAGOES "A VISTA"
ObrigagGes 2 885 6020 8904 - - - -
Instrumentos de divida 1519 - 1519 2353 29 - 2382
Depositos - - - 866 0 - 866
TOTAL 4403 6020 10423 3219 29 - 3248

Os componentes do resultado do Fundo (Custos) sdo os seguintes:

(Valores em Euro)

Perdas de Capital Juros e Comissdes Suportados
Natureza Menos valias Menos valias Juros vencidos e .
. . Soma L Juros decorridos Soma
potenciais efectivas comissdes
OPERACOES "A VISTA"
Instrumentos de divida - 6 6 - - -
COMISSOES
de Gestdo - - - 3929 665 4594
de Deposito - - - 275 47 322
de Supervisdo - - - 1400 400 1800
de Carteira de titulos - - - 474 - 474
Outras - - - 600 - 600
TOTAL - 6 6 6678 1112 7789
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9. DISCRIMINAGAO DOS IMPOSTOS SOBRE MAIS-VALIAS E RETENCOES NA FONTE

A data de 31 de dezembro de 2023 os impostos sobre mais-valias e reten¢des na fonte tém a seguinte
decomposicgao:

(Valores em Euro)

Descritivo 31-12-2023

Impostos indiretos:
Imposto do Selo 406
TOTAL 406

12. EXPOSIGAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

Em 31 de dezembro de 2023, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da seguinte
forma:

(Valores em Euro)

Montante em Extrapatrimoniais (B) Saldo
Carteira (A) FRA Swaps (IRS) Futuros Opcdes (A)+(B)
deOalano 649 413 - - - - 649 413

de 1a3anos - - - - - -

Maturidades

de 3a5anos - - - - - -

de 5a7anos

mais de 7 anos - - - - - -

14. EXPOSICAO global em instrumentos financeiros derivados

O cdlculo da exposicdo em instrumentos financeiros derivados é efetuado através do método dos
compromissos, nos termos do artigo 1872 do Decreto-Lei n2 27/2023.

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023 apresentam a seguinte

composigao:
(Valores em Euro)
Categoria |
Custos
Valor %VLGF (1)
Comissdo de Gestdo Fixa 4777 1.04%
Comissdo de Deposito 335 0.07%
Taxa de Supervisdo 2 400 0.52%
Custos de Auditoria 1845 0.40%
Imposto de selo sobre o valor do OIC 198 0.04%
Outros Custos Correntes 416 0.09%
TOTAL 9971
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 2.17%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia
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Relatdrio de Auditoria
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Relatoério de auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstragées financeiras anexas do IMGA PME Flex — Fundo de Investimento
Alternativo Mobiliario Aberto (o «OIC») sob gestdo da IM Gest&o de Ativos, Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A., que compreendem o Balango em 31 de dezembro de
2023 (que evidencia um total de 755 784 euros e um total de capital do OIC de 753 627 euros,
incluindo um resultado liquido de 3 627 euros), a Demonstragéo de resultados, e a Demonstragéo de

fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as Notas as demonstragées financeiras que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opini&o, as demonstracées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicéo financeira do IMGA PME Flex — Fundo de
Investimento Alternativo Mobiliario Aberto, gerido pela IM Gestao de Ativos, Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo em
Valores Mobiliarios.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na sec¢éo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstracoes
financeiras

O orgéo de gestédo da Entidade Gestora é responsavel pela:

* preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de
Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios;

* elaboragéo do Relatorio de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

e criagéo e manutencéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstracdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou
a erro;

e adog&o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
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o avaliacdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O érgéo de fiscalizagdo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparacéo e divulgacédo da informagéo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel & um nivel elevado de seguranca,
mas ndo & uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distorcdo material quando exista. As distorgées podem ter origem em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

e identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorc&o
material devido a fraude & maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢éo material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposi¢éo ao controlo interno;

e obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opini&o sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

e avaliamos a adequac&o das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestéo da Entidade Gestora do
OIC;

e concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgéo de gestéo da Entidade Gestora do OIC,
do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicbes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengéo no nosso
relatério para as divulgacées relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso
essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes
s80 baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas
atividades;

e avaliamos a apresentac&o, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagbes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacdes
e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e
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e comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgéo de fiscalizac&o da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informag&o constante do
Relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras e a prontncia sobre a matéria prevista no n.°
5 do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de Ativos.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o Relatorio de gestao

Em nossa opini&o, o Relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagéo nele constante & coerente com as demonstracoes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre o OIC, n&o
identificamos incorrecées materiais.

Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que
concretiza o Regime da Gestao de Ativos

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime
de Gestéo de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliagao dos ativos que integram o patriménio do OIC.

Sobre a matéria indicada n&o identificamos situagdées materiais a relatar.

Lisboa, 29 de abril de 2024

edre l’l‘ju! San e L«

Mazars & Associados, Sociedade de Revisores Qfj¢iais de Contas, S.A.

Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus (Revisor Oficial de Contas n° 1930 e registado na
CMVM com n°® 20190019)
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