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Dados do Fundo a 31.03.2025

Ativos Sob Gestao € 77.675.654
ValordaUP €6,7966
Subscrigdo Inicial € 250.000

Comissdo de Subscricdo 0%

Comissdo de Gestdo 1% /ano

Comissdo de Depositario  0,075% / ano

Comissao de Resgate 0%

Classe do Fundo: A¢des

Moeda: EUR

Inicio de Atividade: Fev/22

ISIN: PTAFIEHMO0008

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 62 dia Util apds o pedido
Politica de Rendimentos: Capitalizacdo

Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora
de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Objetivo de Investimento

O Fundo procurard proporcionar aos participantes a apreciagdo
do capital investido a médio/longo prazo através do
Investimento em agBes de empresas cotadas nos mercados
regulamentados dos Estados Unidos da América e,
complementarmente, do Canada.

O Fundo devera deter em permanéncia um minimo de 85% do
seu valor liquido global investido em agdes.

Perfil de Investidor

O Fundo adequa-se a Clientes com um perfil de risco dinamico,
com tolerdncia para suportar eventuais desvalorizagGes de
capital, bem como a investidores com situagdo patrimonial
estavel, que pretendam captar as rendibilidades proporcionadas
pelos grandes mercados de agdes internacionais.

Adequa-se, igualmente, a investidores que pretendam constituir
carteiras de investimento diversificadas, em termos
internacionais.

MARCO 2025

Gestor: Antonio Dias  Co-Gestor: David Afonso

Comentario do Gestor

O mercado americano foi novamente a lanterna vermelha em margo face aos seus
congéneres globais. O indice S&P 500 desvalorizou 8,5%, em Euros, o que compara com
desvalorizacBes de 1,3%, 1,7% e 1,8% por parte dos indices MSCI Europa, MSCI Asia ex-
Japdo e Nikkei 225. A viragem protecionista da politica aduaneira e comercial por parte
da administragdo Trump esta a fazer os investidores reequacionar as suas expetativas
desde as elei¢Ges presidenciais de novembro 2024.

A esperanga de que a desregulagdo e corte de impostos iria impulsionar a atividade
econdmica estd agora assombrada pelo impacto que as tarifas anunciadas e prometidas
terdo na economia, através de uma provavel desaceleragdo econdmica acompanhada
por uma subida da inflagdo.

O que ajudou o Fundo:

Exposicao a liquidez e sele¢do no setor de Servigos Financeiros (Berkshire Hathaway).
O que prejudicou o Fundo:

Selecdo nos setores de Software (Gartner) e Bens de Investimento (Cummins).
Perspetivas para o Fundo:

O fundo esta balanceado entre empresas de cariz defensivo aliado a sobreponderacdo
em empresas expostas a tendéncias de crescimento duradouro.

Evolucdo do Fundo
Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo
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Composicao da Carteira Top 10 Maiores Posicdes
o Microsoft Corp 6,35%
Setor de atividade
Apple Inc 4,91%
Tecnologia I 25, 10%
. . Alphabet Inc-CL C 4,53%
Consumo Nao-Ciclico I, 1/, 56%
Comunicacses IEEG——— 16,53% AL ET) 4,51%
Financeiro I 15,557 Amazon.Com Inc 3,58%
Consumo Ciclico | NEG—_— S.52% Berkshire Hathaway Inc. CL/B 3,54%
ial I G, 79
Industrial 6,79% Meta Platforms INC - Class A 3,39%
Energia I 4,10%
Costco Wholesale Corp 2,34%
Utilities Il 1,63%
Broadcom Ltd 2,15%
Materiais Il 1,16%
EUR - Banco Comercial Portugués 2,11%

Os valores apresentados néo incluem a exposi¢do ou cobertura, eventualmente, obtidas através da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados.

Rendibilidades e Risco

Rendibilidades anuais Rendibilidades anualizadas
2021 yro™ 12 meses m
Performance  31,79% 22,83% -14,05% 36,31% 10,07% -9,74% 4,79% 17,93% 8,76% 16,58%
Classe Risco 5 4 5 4 6 6 6 5 6 6
Risco (Volatilidade) ~ 13,65% 7,47% 13,75% 8,88% 18,33% 18,67% 15,91% 13,32% 15,46% 15,72%
Sharpe 2,33 3,06 -1,02 4,09 0,55 -0,65 0,15 1,17 0,42 0,91
Max. Ganho Mensal 8,11% 5,29% 9,90% 6,20% 10,92% 4,00% 8,11% 8,11% 9,90% 10,92%
Max. PerdaMensal ~ -2,26% -2,93% -6,43% -2,31% -8,35% -9,24% -9,24% -9,24% -9,24% -9,24%

™ Rendibilidade efetiva desde o inicio do ano

IMGA AGOES AMERICA

Prémio Melhor Fundo
de Agoes Americanas

))& Melhor OIC de Classificagio
Acoes Americanas SFDR - Arte 8

PRI MELWORLS PUNDOS - JORNAL D MEGOCOLAPIIPY

A Associagdo de Fundos de Investimento, Pensdes e Patrimdnios (APFIPP) em parceria com o Jornal de Negdcios, atribuiram o Prémios de Melhor Fundo de A¢des Americanas ao Fundo IMGA Agbes América em 2023.
Este prémio é determinado com base na rendibilidade ajustada pelo risco, tendo como referéncia o periodo relativo aos ultimos trés anos.

As rendibilidades divulgadas sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia e ndo constituem garantia de rendibilidade futura. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicéveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos.

O indicador sumario de risco (ISR) constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutuagdes dos mercados, tendo uma classificagdo entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto).

O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 s&do deduzidos da fiscalidade entdo
suportada pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data.

O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto,
disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e no site dos distribuidores, antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagao adicional, contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22
a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n? 502 151 889.
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