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IM Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.,
com sede na avenida da Republica, n2 25 - 52A, Lisboa, o Capital Social de 1.000.000,00 Euros, matriculada na Conservatdria do Registo
Comercial de Cascais sob o numero tnico de matricula e identificagdo fiscal 502 151 889

AVISO

Publicagdo efetuada ao abrigo da alinea b) do n21 do artigo 2422 do Decreto-lei n2 27/2023 de 28 de abril, e apds
deliberagdo do Conselho Diretivo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios em 26 de setembro p.p.

Fusdo do fundo “IMGA lberia Fixed Income ESG- Fundo de Investimento Mobiliario Aberto” no fundo “IMGA
Rendimento Mais — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto”

Modalidade da Fusdo

Fusdo por incorporagdo do fundo “IMGA Iberia Fixed Income ESG— Fundo de Investimento Mobiliario Aberto” (fundo
incorporado) no fundo “IMGA Rendimento Mais — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto” (fundo incorporante).

Data da fusdo

A fusdo ocorrerd a 22 de novembro de 2024.

Fundamentagao da fusao

Com a fusdo pretende-se racionalizar a oferta de fundos da IMGA, capturando sinergias ao nivel da gestdo eliminando
solucdes de investimento que, face a dimensdo do Fundo, deixaram de fazer sentido, reforcando ao mesmo tempo
solugBes que possam representar um incremento na proposta de valor para os participantes, quer ao nivel do retorno
potencial, quer ao nivel da diversificagdo. Adicionalmente, permite ainda a obtenc¢do de sinergias a nivel operacional,
dada a redugdo do numero de Fundos, traduzindo-se em ganhos de eficiéncia que poderao ser aplicados na gestao do
fundo incorporante, e conseguindo uma estrutura de custos mais eficiente, quer para o participante, pela redugdo
proporcional dos custos fixos a cargo do fundo, como para a sociedade gestora. No ponto abaixo referente a
Composicdo dos Custos, é possivel verificar que, apesar da maior comissdo de gestdo do fundo incorporante, a
estimativa dos custos recorrentes com comissdes de gestdo e outros custos administrativos ou operacionais para este
é inferior aos custos suportados pela mesma categoria do fundo incorporado.

Repercussoes da fusao

Na data da fusdo os ativos e passivos do fundo incorporado serdo transferidos para o fundo incorporante, ndo havendo
repercussoes significativas na carteira deste ultimo, nem necessidade de proceder a uma reafectagdo da mesma antes
ou apds a fusdo produzir efeitos, uma vez que a dimensao reduzida do fundo incorporado e os ativos que o integram
sdo semelhantes aos detidos pelo fundo incorporante, enquadrando-se assim na politica e objetivos deste, ou sdo
extremamente liquidos, como é o caso dos titulos de divida publica.

Ap0s a fusdo, o fundo IMGA Rendimento Mais passara a emitir trés categorias distintas de unidades de participagao,
Categoria A, R e | sendo que os atuais participantes do fundo IMGA Rendimento Mais passardo a ser detentores da
Categoria A de unidades de participagdo do fundo.

No ambito do processo de fusdo, os participantes do fundo incorporado que atualmente possuam Categoria A, R ou |
das unidades de participacdo, passardo a ser detentores, respetivamente, da Categoria A, R ou | de unidades de
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participagdao do fundo IMGA Rendimento Mais, assumindo a sua politica de investimento e as condig¢des inerentes a
esse fundo e categoria.

As principais diferencas entre os dois fundos sdo as seguintes:

IMGA lberia Fixed Income ESG

(Incorporado)

IMGA Rendimento Mais

(Incorporante)

Politica e limites
de investimento

Investimento maioritario os seus ativos em titulos
de divida e instrumentos de mercado monetario
de emitentes privados e publicos sedeados em
Portugal e Espanha, podendo investir também
em divida publica de outros paises da zona euro.

Investimento maioritdrio em obrigagGes de emitentes
privados e publicos, ou outros instrumentos de divida
de natureza equivalente, sem qualquer restricdo em
termos geograficos.

Sem limitagdo em termos de investimento em
emissGes ou emitentes com notagdo de risco de
crédito que ndo satisfaga requisitos de
“investment grade” ou equivalente.

Poderd estar exposto, sem a tal se obrigar, a emissdes
ou emitentes com notagdo de risco de crédito que ndo
satisfaca requisitos de “investment grade” ou
equivalente, mas sempre com carater subsidiario face
ao valor liquido global investido.

Exclusdo, do universo de investimento, de setores controversos como Jogo, Armas Controversas, Tabaco e
Carvao Térmico ou empresas cuja maioria das receitas seja proveniente destas atividades, sendo que o fundo
IMGA IMGA Iberia Fixed Income ESG exclui ainda armamento pessoal.

Mercados

Investe  primordialmente em  mercados
regulamentados e plataformas de negociagdo de
Portugal e Espanha, podendo, subsidiariamente,
investir em outros Estados membros da OCDE.

O Fundo investe em mercados regulamentados e
respetivas plataformas de negociagdo, de Estados
membros da Unido Europeia ou de outros Estados
membros da OCDE.

Objetivos de
sustentabilidade

Investimento minimo de 20% em emitentes que,
no entendimento da Sociedade Gestora,
promovam caracteristicas ambientais e/ou
sociais, dos quais uns minimos de 5% deverao ser
considerados “sustentaveis”.

Investimento minimo de 10% em emitentes que, no
entendimento da Sociedade Gestora, promovam
caracteristicas ambientais e/ou sociais, dos quais uns
minimos de 1% deverdao ser considerados
“sustentaveis”.

Politica de
recurso a
derivados e
operagoes de
empréstimo e
reporte

Possibilidade de recurso a derivados para exposi¢do e/ou cobertura dentro dos limites legais.

Possibilidade de recurso a operagdes de
empréstimo e reporte, no entanto, a sociedade
gestora nunca recorreu a este tipo de operagGes
para o fundo em questao.

N3o estd previsto o recurso a operagdes de
empréstimo e reporte nos documentos constitutivos
do fundo.

Comissao de
gestao

Categorias A e R: 0,875%
Categoria I: 0,45%

CategoriasAeR: 1%
Categoria I: 0,5%

Ndo obstante as diferengas acima mencionadas, a sociedade gestora considera que, da fusdo destes fundos, ndo resulta
qualquer alteragao significativa no perfil de risco e rendibilidade para os participantes do fundo incorporado, quer pelo
aumento do potencial de diversificagio através do investimento noutros paises, quer pelos objetivos de
sustentabilidade que, para ambos os fundos, se integram nos objetivos da sociedade gestora de exposi¢do significativa
em investimentos que promovam caracteristicas ambientais e/ou sustentaveis.
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Comparacgao das politicas de investimento:

Designagao

Politica de Investimento

Mercados

IMGA
Rendimento
Mais

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos participantes um retorno médio que incorpore um prémio
relativamente a remuneragdo proporcionada pelos mercados monetarios.

Investe predominantemente nos mercados regulamentados e respetivas plataformas de negociagao
de Estados membros da Unido Europeia ou de outros Estados membros da OCDE.

Investe maioritariamente o seu patrimdnio, direta ou indiretamente, em obrigagdes de taxa variavel ou
fixa, garantidas por créditos, seniores, subordinadas, sem limite de prazo de vencimento, ou outros
instrumentos de divida de natureza equivalente, designadamente papel comercial.

N&o investe em agGes ordinarias ou em valores mobiliarios nelas convertiveis.

N&o procura exposi¢do preferencial a um pais ou setor de atividade.

Possibilidade de utilizagdo de instrumentos financeiros derivados para cobertura de riscos e para
exposicdo adicional, sem que da mesma resulte uma exposi¢do ao ativo subjacente superior a 100% do
seu valor liquido global.

O Fundo ndo pode investir mais de 10% do seu valor liquido global em unidades de participagdo de
organismos de investimento coletivo.

Os ativos sdo selecionados essencialmente considerando o seu potencial de retorno face a qualidade
dos emitentes e ao contexto macroecondmico em que se inserem, privilegiando empresas que adotam
as melhores praticas ao nivel do Governo, Direitos Humanos e Ambiente, no universo de emitentes, e
abstendo-se de investir em entidades cuja maioria das receitas sejam provenientes de atividades em
setores controversos, nomeadamente jogo, armas controversas, tabaco e carvao térmico.

O Fundo investe em
mercados
regulamentados e
respetivas
plataformas de
negociacdo, de
Estados membros da
Unido Europeia ou
de outros Estados
membros da OCDE
qualificados como
elegiveis pela CMVM.
Podera ainda investir
em mercados nao
regulamentados,
com sistemas de
liguidagao
reconhecidos e de
utilizagdo corrente
(p.e. Cedel e
EuroClear).

IMGA Iberia
Fixed Income
ESG

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos participantes um nivel de rentabilidade a médio prazo
compativel com o risco associado ao investimento em divida de emitentes portugueses e espanhois
nao envolvidos em atividades ou setores controversos, tais como Tabaco, Jogo e Armamento Pessoal
ou cuja maioria das receitas seja proveniente destas atividades e privilegiando os emitentes do
respetivo universo, prevenindo adequadamente eventuais alteragdes significativas no risco-pais, que
adotem as melhores préticas ao nivel do Governo, Direitos Humanos e Ambiente, ou emissdes cujo
objetivo seja financiar projetos com impacto positivo quer a nivel social quer a nivel ambiental (Social
Bonds e Green Bonds).

Investe maioritariamente os seus ativos em titulos de divida e instrumentos de mercado monetario
de emitentes privados e publicos sedeados em Portugal e Espanha, exceto em situa¢gdes em que a
gestdao do Fundo entenda ser adequado o investimento em ativos de menor risco, caso em que podera
investir em divida publica alem3, divida de outro pais da Zona Euro de risco equivalente ou efetuar
coberturas com derivados sobre divida publica de outros paises da Zona Euro.

O investimento podera ser, direta ou indiretamente, em obrigacSes de taxa fixa, de taxa variavel,
obriga¢Oes hipotecdrias ou resultantes da titularizagdo de créditos e outros instrumentos de divida de
natureza equivalente, com distintos graus de subordinagdo, emitida(os) por entidades publicas, privadas
ou garantidos por um Estado Soberano, por Entidades Supranacionais ou por organismos internacionais
de cardter publico. Podera, igualmente, investir em instrumentos de mercado monetario, incluindo
papel comercial e depdsitos em instituicGes de crédito.

Podera estar exposto, sem a tal se obrigar, a emissGes ou emitentes com notagdo de risco de crédito
que ndo satisfaga requisitos de “investment grade” ou equivalente, mas sempre com carater subsidiario
face ao valor liquido global investido.

N3do investe direta ou indiretamente em agGes ordinarias. Nao privilegia setores especificos, nem segue
uma alocagao regional fixa.

Até um limite de 10% do seu valor liquido global podera investir em unidades de participagdo de outros
organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios ou equiparados, com objetivos e politicas
de investimento em conformidade com os do préprio fundo.

O Fundo poderd estar exposto a risco cambial até ao limite maximo de 20% do seu valor liquido global
podendo exceder esse limite desde que em simultaneo efetue, para o excesso, a cobertura do risco
cambial através de instrumento adequado, nos termos do respetivo Documento Unico.

O Fundo podera utilizar instrumentos financeiros derivados para cobertura de riscos e para exposi¢do
adicional, sem que da mesma resulte uma exposi¢ao ao ativo subjacente superior a 100% do seu valor
liquido global.

O Fundo investe
primordialmente em
mercados
regulamentados e
respetivas
plataformas de
negociagdo, de
Estados membros da
Unido Europeia,
designadamente
Portugal e Espanha.
Subsidiariamente,
podera ainda
investir em outros
Estados membros da
OCDE qualificados
como elegiveis pela
CMVM

Dentro dos limites
legais, podera ainda
investir em mercados
nao regulamentados,
com sistemas de
liquidagdo
reconhecidos e de
utilizagdo corrente
(p.e. Clearstream e
EuroClear).
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Comissionamento e Politica de Rendimentos:

Designacio Comissao de Comissao Comissao Comissao Pré-aviso Valor minimo Politica de
gnag Gestao Depositario Subscri¢ao de Resgate reembolso subscrigao Rendimentos
IMGA 4 dias uteis apds
Rendimento Mais| 1,0% / Ano 0,05%/ano 0% 0% " 500 Euros Capitalizagdo
X a data do pedido
(Categoria A)
IMGA 4 dias uteis apds
Rendimento Mais| 1,0% / Ano 0,05%/ano 0% 0% P 1000 Euros Capitalizagdo

(Categoria R) a data do pedido

IMGA
Rendimento Mais| 0,5% / Ano 0,05%/ano 0% 0%
(Categorial)

4 dias Uteis ap0s

a data do pedido 500 000 Euros | Capitalizagao

500 Euros
IMGA Iberia Fixed 4 dias Gteis apds (50 Euros nos
Income ESG 0,875%/ano | 0,05%/ano 0% 0% PO casos de planos| Capitalizagdao
X a data do pedido
(Categoria A) de
investimento)

IMGA lberia Fixed
Income ESG 0,875%/ano | 0,05%/ano 0% 0%
(Categoria R)

4 dias Uteis apdés| 1 000 Euros

a data do pedido Capitalizagdo

IMGA Iberia Fixed
Income ESG 0,45%/ano | 0,05%/ano 0% 0%
(Categoria l)

4 dias uteis apds | 500 000 Euros

a data do pedido Capitalizagdo
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Composicao dos Custos:
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IMGA Rendimento

IMGA lberia Fixed

Descri¢ao dos Custos Mais Income ESG
(Categoria A) (Categoria A)
Custos Custos de entrada | N3o aplicavel 0% 0%
pontuais Custos de saida N3o aplicavel 0% 0%
ComissGes de . . .
N Estimativa dos custos que o fundo suportard ao
gestdo e outros
longo de um ano tendo por base os custos
custos . les 1,17% 1,25%
- . efetivos cobrados ao fundo ao longo do ultimo
administrativos ou
L ano.
operacionais
Estimativa anual dos custos incorridos com a
Custos compra e venda de ativos, calculada como a
média do custo dos ultimos 3 anos com base nos
recorrentes S .
custos implicitos, calculados como a diferenga
Custos de entre o prego de compra ou venda de cada ativo
" pres P e 0,25% 0,11%
transacgdo transacionado e o seu valor médio aquando da
transagdo, na abertura do mercado ou no fecho
do dia anterior, e nos custos explicitos, como
comissdes de
corretagem.
Custos ComissGes de . .
N&o aplicavel 0% 0%

acessorios

desempenho

Descri¢ao dos Custos

IMGA Rendimento
Mais
(Categoria R)

IMGA lberia Fixed
Income ESG
(Categoria R)

Custos Custos de entrada | N3o aplicavel 0% 0%
pontuais Custos de saida N3o aplicavel 0% 0%
Comissdes de . . .
. Estimativa dos custos que o fundo suportard ao
gestdo e outros longo de um ano tendo por base os custos
custos g P . 1,17% 1,24%
. . efetivos cobrados ao fundo ao longo do ultimo
administrativos ou
L ano.
operacionais
Estimativa anual dos custos incorridos com a
compra e venda de ativos, calculada como a
Custos . e
média do custo dos ultimos 3 anos com base nos
recorrentes S .
custos implicitos, calculados como a diferenga
Custos de entre o prego de compra ou venda de cada ativo
° pree P NG 0,25% 0,11%
transagdo transacionado e o seu valor médio aquando da
transagdo, na abertura do mercado ou no fecho
do dia anterior, e nos custos explicitos, como
comissoes de
corretagem.
Custos ComissGes de . -
N&o aplicavel 0% 0%

acessorios

desempenho
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IMGA Rendimento | IMGA Iberia Fixed
Descrigao dos Custos Mais Income ESG
(Categoria l) (Categoria I)
Custos Custos de entrada | Ndo aplicavel 0% 0%
pontuais Custos de saida N3o aplicavel 0% 0%
ComissGes de . . .
N Estimativa dos custos que o fundo suportard ao
gestdo e outros longo de um ano tendo por base os custos
custos 8 P S 0,63% 0,83%
. . efetivos cobrados ao fundo ao longo do ultimo
administrativos ou
L ano.
operacionais
Estimativa anual dos custos incorridos com a
compra e venda de ativos, calculada como a
Custos 4 -
média do custo dos ultimos 3 anos com base nos
recorrentes . . .
custos implicitos, calculados como a diferenga
Custos de entre o pre¢o de compra ou venda de cada ativo
° pres P e 0,25% 0,11%
transacgdo transacionado e o seu valor médio aquando da
transagdo, na abertura do mercado ou no fecho
do dia anterior, e nos custos explicitos, como
comissdes de
corretagem.
Custos ComissGes de . .
.. N&o aplicavel 0% 0%
acessorios desempenho

Custos para os participantes

Este processo ndo envolve qualquer custo adicional para o participante. As condi¢gdes em vigor de subscri¢do e resgate
nos fundos envolvidos no processo serdao mantidas.

Suspensao de subscri¢cOes e resgates

As operagOes de subscricdo e resgate das unidades de participa¢do dos fundos acima mencionados sdo suspensas nos
4 dias uteis imediatamente anteriores a data da concretiza¢do da fusdo, 22 de novembro de 2024. Até a data da fusdo,
as operagdes de subscri¢cdo e resgate manterdo as condi¢des atualmente em vigor.

Direitos dos participantes dos fundos envolvidos

Os participantes que ndao concordem com os termos da fusdo poderdo solicitar o resgate, sem encargos adicionais, até
15 de novembro de 2024 (inclusive). Os participantes que ndo tenham exercido o direito de resgate, aceitam o disposto
nos novos documentos constitutivos do Fundo IMGA Rendimento Mais e passam a exercer direitos como participantes
deste a partir de 22 de novembro de 2024.

Toda a documentacgdo referente a instru¢do do processo de fusdo, me como as versées atualizadas do Documento
Unico e do Documento de Informacgdo Fundamental (DIF) encontra-se a disposicdo dos participantes junto da entidade
gestora, do banco depositario e das entidades comercializadoras dos fundos envolvidos na fusdo, a partir da presente
data.

Um exemplar do relatério do auditor relativo a fusdo podera ser obtido pelos participantes, mediante pedido.

Lisboa, 16 de outubro de 2024

IM Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.




