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Parte |
Informacgao Geral

Capitulo |
Informagdes Gerais sobre o Fundo, a Sociedade Gestora e Outras Entidades

1. OFundo
a) Adenominagdo do Fundo é “BTG Pactual GV Corporate Bonds 60/40 — Fundo de Investimento Mobiliario
Aberto” e passa a designar-se abreviadamente neste Documento Unico apenas por Fundo.

b) O Fundo constitui-se como Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de ObrigagGes, com duragdo

indeterminada.

c) A constituicdo do Fundo estd autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, adiante
designada abreviadamente, por CMVM, em 14 de agosto de 2025 e efetivou-se em xx de xxxxx de 2025.
A Categoria C iniciou a comercializagdo em 03/09/2025 e constituiu-se em xx/xx/2025.

A Categoria D iniciou a sua comercializagdo em 03/09/2025 e constituiu-se em xx/xx/2025.

A data da ultima atualizagdo do presente documento foi em 03 de setembro de 2025.

O numero de participantes do Fundo em 31 de dezembro de 2025 era de x para a categoria C e x para a
categoria D.

n=eo

2. ASociedade Gestora
a) O Fundo é gerido pela IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo,

S.A., com sede na avenida da Republica, n2 25 — 52A, em Lisboa, registada na Conservatéria do Registo

Comercial de Cascais sob o n2 Unico de matricula e identificagdo fiscal 502 151 889.

b) A Sociedade Gestora é uma Sociedade Andnima, cujo capital social, inteiramente realizado, é de

1.000.000 Euros (um milhdo de Euros).

c) A Sociedade Gestora constituiu-se em 14 de abril de 1989 e encontra-se sujeita a supervisdo da CMVM.

d) Obtido o acordo do Depositario e desde que os interesses dos participantes e o regular funcionamento
do mercado ndo sejam afetados, a entidade responsdavel pela gestdo pode ser substituida mediante
autorizagdao da CMVM.

e) Sdo obrigacGes e funcbes da Sociedade Gestora, além de outras que lhe sejam cometidas pela lei, as
seguintes:

e Gerir o investimento, praticando os atos e operagGes necessarios a boa concretizacdo da politica de

investimentos, em especial:

i. A gestdo do patrimdnio, incluindo a selegdo, aquisicdo e alienagdo dos ativos, cumprindo as
formalidades necessarias para a sua valida e regular transmissdo e o exercicio dos direitos
relacionados com os mesmos; e

ii. A gestdo do risco associado ao investimento, incluindo a sua identificagdo, avaliagdo e
acompanhamento.

e Administrar o Fundo, em especial:
i. Prestar os servicos juridicos e de contabilidade necessarios a gestdo do Fundo, sem prejuizo da
legislacdo especifica aplicavel a estas atividades;

ii. Esclarecer e analisar as questdes e reclamagbes dos participantes;

iii. Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participa¢do e emitir declaracgoes fiscais;

iv. Cumprir e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos constitutivos do Fundo e
dos contratos celebrados no ambito da atividade do mesmo;

v. Proceder ao registo dos participantes, caso aplicavel;

vi. Emitir, resgatar ou reembolsar unidades de participagao;

vii. Efetuar os procedimentos de liquidacdo e compensacao, incluindo o envio de certificados;
viii. Registar e conservar os documentos.
f) Aentidade gestora responde, perante os participantes, pelo incumprimento ou cumprimento defeituoso
dos deveres legais e regulamentares apliciveis e das obrigacGes decorrentes dos documentos
constitutivos dos organismos de investimento coletivo.
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3. Asentidades subcontratadas

O Fundo ndo recorre a entidades subcontratadas. O BTG Pactual Europe S.A. atuara como consultor de
investimento para o Fundo, nomeadamente no apoio a selegdo dos ativos que compdem o seu patrimdnio, na
vertente de emitentes ndo portugueses.

4. O depositario
a) Aentidade depositaria dos valores mobilidrios do Fundo é o Banco Comercial Portugués, S.A., com sede
na praga D. Jodo |, no Porto, e encontra-se registado, desde julho de 1991, na CMVM como intermedidrio
financeiro.
b) S3o obrigacSes e fungdes do depositério, além de outras previstas na lei ou neste Documento Unico, as
seguintes:

i. Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do Fundo e o contrato celebrado com a
Sociedade Gestora no ambito do Fundo, designadamente no que se refere a aquisicdo, alienagdo,
subscricdo, resgate, reembolso e a extingdo de unidades de participagdo do organismo de
investimento coletivo;

ii. Guardar os ativos do Fundo, com exceg¢do de numerario;

iii. Receber em depdsito ou inscrever em registo os ativos do Fundo;
iv. Executar as instrugdes da Sociedade Gestora o incumba, salvo se forem contrarias a lei, aos
regulamentos ou aos documentos constitutivos;

v. Assegurar que nas operagoes relativas aos ativos que integram o Fundo a contrapartida seja entregue
nos prazos conformes a pratica do mercado;

vi. Promover o pagamento aos participantes do valor do respetivo resgate, reembolso ou produto da

liquidagao;

vii. Elaborar e manter atualizada a relagdo cronoldgica de todas as operagdes realizadas por conta do
Fundo;

viii. Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos ativos e dos passivos do Fundo;

ix. Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislagdo aplicavel e dos documentos
constitutivos do Fundo, designadamente em relagao a politica de investimentos incluindo a aplicagdo
dos rendimentos, a politica de distribuicdo dos rendimentos do Fundo, ao célculo do valor, a emissao,
ao resgate, ao reembolso e extingdo de registo das unidades de participagdo bem como a matéria de
conflito de interesses;

X. Informar imediatamente a Sociedade Gestora da alteragdo dos membros do érgdo de administracgao;

xi. Deve ainda assegurar o acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do Fundo, nos termos
definidos na lei.

c) A substituicdo do depositario estad sujeita a autorizagdo da CMVM. As fung¢des da anterior entidade
depositaria apenas cessardo quando a nova entidade depositaria assumir fungdes, devendo aquela
entidade notificar imediatamente a CMVM sobre a referida alteracgdo.

d) O depositario ndo exerce atividades relativas ao Fundo ou a Sociedade Gestora que possam criar
conflitos de interesses entre os participantes, a sociedade gestora e o préprio depositario, salvo se:
i.  Separar, funcional e hierarquicamente, o desempenho das suas fun¢des de depositdrio de
outras fungdes potencialmente conflituantes; e
ii. Identificar, gerir, acompanhar e divulgar os potenciais conflitos de interesses aos
participantes do Fundo.

5. As entidades comercializadoras
a) As entidades responsaveis pela comercializagdo das unidades de participagdo do Fundo junto dos
Investidores sdo:
Categorias Ce D:
e Sociedade Gestora — IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Coletivo, S.A. (IMGA)

b)O Fundo é comercializado nos seguintes locais e meios:
Categorias C e D:
a) Na Sede da Sociedade Gestora IM Gestdo de Ativos;
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6. O auditor
O Fundo é auditado pela Forvis Mazars & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SA, com sede
na rua Tomas da Fonseca, torre G — 52, 1600-209 Lisboa, Telefone +351 217 210 180.

7. Avaliadores externos
Nas situagdes previstas no ponto 6.1, f), Il e IV, do Capitulo Il, a entidade gestora pode recorrer a avaliadores
externos.

8. Consultores externos

O BTG Pactual Europe S.A. atuara como consultor de investimento para o Fundo, nomeadamente no apoio a
selegcdo dos ativos que compdem o seu patriménio, na vertente de emitentes ndo portugueses. A sua
remuneragdo constituird encargo da Sociedade Gestora.

Capitulo I

Politica de Investimento e de Distribuicao de Rendimentos

1.

Politica de investimento do Fundo
1.1. Politica de investimentos

a)

b)

d)

e)

f)

k)

O Fundo adotarda uma politica de investimentos que terda como objetivo o investimento em
instrumentos de divida de emitentes corporate (Obrigacdes e Papel Comercial), com um investimento
minimo de 60% em emitentes portugueses.

O Fundo poderd investir, até um maximo de 40% em instrumentos representativos de divida
corporate da América Latina, emitida em USD ou EUR, designadamente obriga¢des e papel comercial
(incluindo hibridas), diretamente ou em ETFs.

O Fundo investird um minimo de 2/3 do seu ativo total em obrigacdes.

O Fundo investird, no minimo, 80% do seu valor liquido global, direta ou indiretamente, em
instrumentos representativos de divida, designadamente obrigacGes e papel comercial, emitidos por
entidades privadas.

O investimento podera ser efetuado em obrigac¢des, de taxa fixa ou taxa variavel, com distintos graus
de subordinagdo, obrigagcGes hipotecdrias, obrigacbes resultantes da titularizagdo de créditos e outros
instrumentos de divida de natureza equivalente, expressos direta ou indiretamente em euros,
emitidos por entidades privadas, bem como em papel comercial.

O Fundo investira maioritariamente em emitentes cuja qualidade de crédito, a data do investimento,
apresente uma notacdo de rating equivalente aos escaldes das agéncias de rating considerados
apropriados para investimento (/nvestment Grade) ou, ndo tendo notagao atribuida, possua risco de
crédito equivalente na ética da Sociedade Gestora.

O Fundo nao poderd investir direta ou indiretamente em agdes ordinarias.

O Fundo podera investir os seus capitais em instrumentos denominados em divisas diferentes do
euro, até ao limite de 40% do seu valor liquido global, podendo exceder esse limite desde que em
simultaneo efetue, para o excesso, a cobertura do risco cambial através de instrumento adequado.
O Fundo pode recorrer a utilizacdo de técnicas e instrumentos financeiros derivados, designadamente
sobre divida publica da Zona Euro ou do US Dollar para fins de cobertura de risco dentro dos limites
legalmente estabelecidos.

Até 10% do seu valor liquido global, o Fundo pode investir em unidades de participagao de outros OIC
compativeis com o objetivo do Fundo, incluindo fundos de investimento de Money Market geridos
pela IM Gestdo de Ativos.

Para a gestdo da liquidez necessdria, o Fundo poderd ainda ser acessoriamente constituido por
numerdrio, depdsitos bancarios, aplicacGes nos mercados interbancarios, bilhetes do tesouro,
certificados de depdsito e unidades de participacdo de Fundos do Mercado Monetario, na medida
adequada para fazer face ao movimento normal de resgate das unidades de participacdo e a uma
gestdo eficiente do Fundo, tendo em conta a sua politica de investimentos.

A estratégia de investimento do Fundo segue uma gestdo ativa, ndo considerando nenhum parametro
de referéncia. Os ativos sdo selecionados essencialmente considerando o seu potencial de retorno
face a sua qualidade em termos de risco de crédito e ao contexto macroeconédmico em que se
inserem. O Fundo ndo segue uma alocacgao setorial fixa, procurando a combinagdo de exposi¢cdo que
em cada momento se revele mais apelativa face a informagdo relevante dos emitentes que
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constituem o seu universo de investimento, ao enquadramento de mercado e ao objetivo de
rendimento do Fundo.

1.2. Mercados

a) Na prossecugdo da sua politica de investimentos, o Fundo procedera, predominantemente, aos
investimentos dos seus capitais nos mercados regulamentados dos paises da Organizagdo para a
Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE), qualificados como elegiveis pela CMVM.

b) Os valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio podem ser transacionados em
mercados ndo regulamentados, que utilizando sistemas de liquidagdo internacionalmente
reconhecidos pelos mercados financeiros (p.ex. Clearstream, Euroclear), assegurem liquidez e
garantam a correta e adequada avaliagdo dos titulos transacionados.

1.3. Informagcdo em matéria de sustentabilidade

Nos ultimos anos a Entidade Gestora tem procurado pautar a sua atuagdo com principios de elevada
responsabilidade social, ambiental e econdmica, privilegiando praticas que promovam a racionaliza¢do de
recursos e o desenvolvimento sustentavel, na sua atividade diaria e no processo de investimento dos Fundos
sob a sua gestdo.

Conscientes de que este é um caminho que ndo se faz sozinho, a Entidade Gestora comprometeu-se em
respeitar e apoiar os 10 Principios do Global Compact das Nag¢des Unidas, procurando, através da participagdo
e partilha de experiéncias, alinhar a sua atuagdo com as melhores praticas internacionais em matéria de
direitos humanos, praticas laborais, prote¢cdo ambiental e combate a corrupgao.

Neste sentido, a Entidade Gestora passou igualmente a incorporar nos processos de tomada de decisdo de
investimento dos Fundos, critérios ambientais, sociais e de governo - fatores ESG (acronimo na designagdo em
inglés) conjuntamente com os tradicionais fatores financeiros, reforcando o seu empenho na promocdo de
um desenvolvimento sustentavel.

a) Integragdo dos riscos em matéria de sustentabilidade

Ndo obstante da integracdo, por parte da Entidade Gestora, dos fatores de sustentabilidade em simultaneo
com os tradicionais fatores financeiros na andlise e sele¢do dos investimentos, este Fundo, dado o universo
de investimento e a limitagdo de informag¢do em matéria de sustentabilidade de uma parte significativa das
entidades emitentes, ndo tem como objetivo a promogdo de caracteristicas ambientais e/ou sociais nem
investimentos sustentaveis, para efeitos do artigo 8.2 e 9.2 do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento
Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019. Os investimentos subjacentes a este Fundo ndo tém em
conta os critérios da EU para as atividades econédmicas ambientalmente sustentaveis.

b) Avaliacao dos potenciais impactos adversos em matéria de sustentabilidade

O processo de analise e medigdo dos potenciais impactos é um processo evolutivo, dependente da
disponibilidade de informacdo de terceiros. Por limitagdo dos dados sobre os principais indicadores ESG por
parte dos emitentes, a Sociedade Gestora ndo tem em conta os impactos negativos das decisGes de
investimento sobre os fatores de sustentabilidade.

1.4. Politica de execugdo de operagoes e de transmissdo de ordens

a) Na execucdo de operagBes sobre instrumentos financeiros por conta do Fundo a Sociedade Gestora
procurara obter a melhor execugdo possivel, adotando todas as medidas razoaveis para aferir da
mesma considerando o prego do instrumento financeiro, os custos de transagdo, os prazos e a
probabilidade de execucdo e de liquidagdo ou qualquer outro fator relevante.

b) Na determinacdo da importancia relativa ou hierarquizacdo dos fatores relevantes, a Sociedade
Gestora terd em consideracdo os seguintes critérios: objetivos e carateristicas da operagao, politica
de investimento e nivel de risco do Fundo, carateristicas dos instrumentos financeiros objeto da
operagao e carateristicas dos locais de execu¢do da operagao.

c) A Sociedade Gestora, quando transmite as ordens a um intermediario financeiro, pondera os fatores
e critérios acima definidos bem como a natureza do instrumento financeiro em causa, tendo como
objetivo obter a melhor execuc¢do possivel para o Fundo.

d) A politica de execucdo de operacdes e de transmissdo de ordens estard disponivel para qualquer
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participante que a solicite.

2. Parametros de referéncia (Benchmarks)
O Fundo ndo se encontra referenciado a um indice do mercado monetério ou de capitais.

3. Limites ao investimento
A composicdo do patrimoénio do Fundo obedece as normas legais em vigor, tendo de respeitar, obrigatoriamente,
as seguintes regras:

3.1. Limites contratuais ao investimento

a)

b)

d)

O Fundo investird, no minimo, 80% do seu valor liquido global, direta ou indiretamente, em
instrumentos representativos de divida, designadamente obriga¢des e papel comercial, emitidos por
entidades privadas.

O Fundo ndo poderd investir direta ou indiretamente em ag¢des ordinarias.

O Fundo poderd investir os seus capitais em instrumentos denominados em divisas diferentes do
euro, até ao limite de 40% do seu valor liquido global, podendo exceder esse limite desde que em
simultaneo efetue, para o excesso, a cobertura do risco cambial através de instrumento adequado.
Até 10% do seu valor liquido global, o Fundo pode investir em unidades de participa¢do de outros
OIC compativeis com o objetivo do Fundo, incluindo fundos de investimento geridos pela IM Gestdo
de Ativos.

3.2. Limites legais ao investimento

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

)

O Fundo pode investir até:
i. 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario
emitidos por uma mesma entidade, sem prejuizo do disposto nas alineas seguintes;

ii. 20% do seu valor liquido global em depdsitos constituidos de uma mesma entidade.

O conjunto dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario que, por emitente,
representem mais de 5% do valor liquido global do Fundo, ndo pode ultrapassar 40% deste valor.

O limite referido na alinea anterior ndo é aplicavel a depdsitos e a transagOes sobre instrumentos
financeiros derivados realizados em mercado de balcdo quando a contraparte for uma instituicdo
sujeita a supervisdo prudencial.

O limite referido em b), subalinea i., é elevado para 35% no caso de valores mobilidrios e
instrumentos do mercado monetdrio emitidos ou garantidos por um Estado-Membro, pelas suas
autoridades locais ou regionais, por um terceiro Estado ou por institui¢des internacionais de carater
publico a que pertengam um ou mais Estados-Membros.

Os limites referidos em b), subalinea i., e c) sdo elevados para 25% e 80%, no caso de obrigacles
cobertas emitidas por uma instituicdo de crédito com sede num Estado-Membro nos termos da
legislacdo aplicavel ou outras obrigacdes emitidas pelas referidas instituicdes até 08 de julho de
2022, que sejam garantidas por ativos que, durante todo o seu periodo de validade, possam cobrir
direitos relacionados com as mesmas e que, no caso de insolvéncia do emitente, sejam utilizados
prioritariamente para reembolsar o capital e pagar os juros vencidos, nomeadamente obrigacdes
hipotecarias e obriga¢Ges do setor publico.
Sem prejuizo do disposto em d) e e), o Fundo ndo pode acumular um valor superior a 20% do seu
valor liquido global em valores mobilidrios, instrumentos do mercado monetario, depdsitos e
exposicdo a instrumentos financeiros derivados negociados no mercado de balcdo junto de uma
mesma entidade.
Os valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetério referidos em d) e e) ndo sdo
considerados para aplicagdo do limite de 40% estabelecido em c).
Os limites previstos nas alineas anteriores ndo podem ser acumulados, e, por conseguinte, os
investimentos em valores mobilidrios ou instrumentos de mercado monetério emitidos pela mesma
entidade, ou em depdsitos ou instrumentos derivados constituidos junto desta mesma entidade nos
termos das alineas a) a e), ndo podem exceder, na sua totalidade, 35% dos ativos do Fundo.
O Fundo pode investir até 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetario diferentes dos referidos non2 1 a3 e9a 11 dasecgdo 1 do anexo V do Regime
da Gestdo de Ativos.
O Fundo investird um minimo de 2/3 do seu ativo total em obrigagdes.
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k) O Fundo pode investir até 20% do seu valor liquido global em valores mobiliarios e instrumentos do
mercado monetario emitidos por entidades que se encontrem em relagdo de grupo.
A Sociedade Gestora poderd contrair empréstimos por conta do FUNDO que gere, com duragao
maxima de 120 dias, seguidos ou interpolados, num periodo de um ano e até ao limite de 10% do
valor liquido global do Fundo.

4. Técnicas e instrumentos de gestao

4.1. Instrumentos financeiros derivados
a) O Fundo pode recorrer, de acordo com a sua politica de investimentos, a utilizagdo de técnicas e
instrumentos financeiros derivados para fins de cobertura de risco, nos termos das alineas seguintes:

i.  Compra e venda de futuros e opgdes sobre taxas de juro ou taxas de cambio;

ii. Compra e venda de divisas em operag¢des forward;

iii.  Swaps de taxa de juro, ou swaps de taxa de juro e cambial;
iv.  Instrumentos financeiros derivados para cobertura de riscos de crédito, designadamente
“Credit Default Swaps”.
b) O Fundo recorre a abordagem baseada nos compromissos para o calculo da exposicdo global.
c) A exposi¢do global do Fundo em instrumentos financeiros derivados ndo pode exceder o seu valor
liquido global.
d) Esta metodologia de calculo corresponde ao somatério, em valor absoluto, dos seguintes elementos:

i.  Valor de posi¢Bes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a cada instrumento
financeiro derivado para o qual ndo existam mecanismos de compensacdo e de cobertura do
risco;

ii. Valor de posicdes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a instrumentos
financeiros derivados, liquidas apds a aplicagdo dos mecanismos de compensagdo e de
cobertura do risco existentes; e

iii.  Valor de posigdes equivalentes nos ativos subjacentes associadas a técnicas e instrumentos
de gestdo, incluindo acordos de recompra ou empréstimo de valores mobilidrios.
e) Osinstrumentos financeiros derivados a utilizar deverdo ser negociados nos seguintes mercados:
i.  Mercados regulamentados de derivados de Estados Membros da Unido Europeia;
ii. SOF - Swiss Options and Futures Exchange, CMEG - Chicago Mercantile Exchange Group e
Chicago Board Options Exchange.
f)  Poderdo ainda ser utilizados instrumentos financeiros derivados transacionados fora de mercado
regulamentado e de sistema de negociagao multilateral, desde que:

i.  osativos subjacentes estejam previstos no Decreto-Lei 27/2023 de 28 de abril como ativos de
elevada liquidez ou sejam indices financeiros, taxas de juro, de cambio ou divisas nos quais o
Fundo possa efetuar as suas aplicagcdes nos termos dos documentos constitutivos;

ii. as contrapartes nas transacdes sejam instituicdes autorizadas e sujeitas a supervisdo
prudencial; e
iii.  osinstrumentos estejam sujeitos a avaliagdo diaria fiavel e verificavel e possam ser vendidos,
liguidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do Fundo.
g) Aexposicdo do Fundo ao risco de contraparte numa transagdo de instrumentos financeiros derivados
fora de mercado regulamentado e de sistema de negociagdo multilateral ndo pode ser superior a:

i. 10% do seu valor liquido global quando a contraparte for uma instituicdo de crédito com sede
num Estado membro da Unido Europeia ou num Estado terceiro, desde que, neste caso,
sujeita a normas prudenciais que a CMVM considere equivalentes as que constam na
legislacdo comunitdria;

ii. 5% do seu valor liquido global, nos restantes casos.
h) Caso ndo seja possivel ao Fundo efetuar a avaliagdo do risco através da abordagem baseada nos
compromissos, pode a Sociedade Gestora adotar uma abordagem diferente daquela,
nomeadamente, a abordagem baseada no VaR.

4.2. Reportes e Empréstimos
A Sociedade Gestora nao pretende, por conta do Fundo, realizar quaisquer operagdes de empréstimo e reporte
de titulos.
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4.3. Outras técnicas e instrumentos de gestao
O Fundo ndo recorre a utilizagcdo de swaps de retorno total (“total return swaps”) e OFVM - operagdes de
financiamento através de valores mobiliarios.

Para a gestdo sa e prudente dos riscos de liquidez do Fundo, em determinadas condi¢des de mercado, pode
a Sociedade Gestora, no interesse dos investidores, recorrer aos seguintes mecanismos:

I. Alargamento do prazo maximo de pré-aviso dos resgates até 15 dias tteis

Considerando o melhor interesse dos participantes, esgotados os meios liquidos detidos pelo Fundo e
caso os resgates liquidos ultrapassarem, num periodo nao superior a cinco dias Uteis consecutivos, 5%
do valor liquido global do Fundo, numa situagdao de tensdo de mercado em que as condigdes de
liquidez ndo permitam a venda e liquidagdo de titulos a valores de mercado dentro do prazo de pré-
aviso de resgate previsto no nimero 5.2 do Capitulo Ill, a Sociedade Gestora podera acionar como
medida de gestdo de liquidez, a extensdo do periodo de pré-aviso para resgates, por um prazo até 15
dias uteis.

Ativado o mecanismo de alargamento do prazo maximo de pré-aviso, 0 mesmo podera manter-se em
vigor enquanto os resgates liquidos, num periodo ndo superior a cinco dias Uteis consecutivos, forem
superiores a 2,5% do valor liquido global do Fundo.

Il. Janelas de reembolso
Em caso de dificuldade de alienagdo dos ativos devido a condi¢des adversas de mercado, pode ainda
a Sociedade Gestora, caso os resgates liquidos ultrapassem 5% do valor liquido global do Fundo, num
periodo ndo superior a cinco dias Uteis consecutivos, restringir temporariamente, de forma total ou
parcial, o direito dos participantes do OIC de resgatarem as suas unidades de participacdo.
Caso a Sociedade Gestora recorra a uma restri¢do parcial, para cada dia de negociagao e com base na
liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo, sera definido o nivel de resgates aceites em
percentagem do valor liquido dos ativos do Fundo. O mesmo nivel de resgate sera aplicado a todos
os investidores que resgatam, na proporgdo das suas ordens de resgate, sendo que a parte nao
executada das ordens de resgate sera transferida para a préxima data de negociagdo, sendo
executada pari-passu com os pedidos de resgate recebidos nessa data, podendo ser cancelada por
iniciativa dos investidores.
Este mecanismo poderd vigorar sempre que os resgates liquidos excederem, num periodo ndo
superior a cinco dias Uteis consecutivos, 2,5% do valor liquido global do Fundo.

lll. ComissGes de resgate
Alternativamente ou complementarmente aos mecanismos anteriores, caso os resgates liquidos
ultrapassem 5% do valor liquido global do Fundo, num periodo ndo superior a cinco dias Uteis
consecutivos e em caso de dificuldade de alienagdo dos ativos devido a condi¢Ges adversas de
mercado, podera ainda a Sociedade Gestora aplicar uma comissdo de resgate, a reverter para o
Fundo, ndo superior a 5%.
Este mecanismo podera vigorar sempre que os resgates liquidos excederem, num periodo ndo
superior a cinco dias Uteis consecutivos, 2,5% do valor liquido global do Fundo.
A ativacdo de qualquer um destes mecanismos apenas podera ocorrer nas situacdes excecionais
referidas e serd de imediato alvo de publicacdo de aviso especifico no Sistema de Difusdo de
Informag¢do da CMVM (www.cmvm.pt), em todos os locais e meios utilizados para a comercializagdo
e divulgacdo do valor das unidades de participacdo e no site da Sociedade Gestora (www.imga.pt),
informando ainda da data de produgdo de efeitos e indicando os motivos e circunstancias que
fundamentam a sua aplicagdo e em que medida a salvaguarda do interesse dos participantes a
justifica. Do mesmo modo, informard, pelas mesmas vias, a desativagdo deste mecanismo.

A entidade responsavel pela gestdo podera a qualquer momento e no melhor interesse dos
participantes, decidir o término dos mecanismos de gestdo de liquidez anteriormente descritos.
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5. Carateristicas especiais do Fundo

a) Trata-se dum Fundo que investe maioritariamente em obrigagGes, pelo que ndo oferece uma remuneragdo
fixa ou garantida, estando o investidor exposto aos diversos riscos abaixo mencionados, que poderdo
implicar um risco de perda de capital, isto é, pode ndo recuperar a totalidade do seu investimento:

Vi.

vii.

viii.

Risco de Crédito: O Fundo encontra-se exposto ao risco de crédito decorrente da sensibilidade do
preco dos ativos a oscilagdes na probabilidade do emitente de um titulo ndo conseguir cumprir
atempadamente as suas obrigacOes para efetuar pagamentos de juros e capital;

Risco de Taxa de Juro: O Fundo encontra-se exposto ao risco de taxa de juro resultante da alteragdo
do prego das obriga¢Oes de taxa fixa devido a flutuagdes nas taxas de juro de mercado;

Risco de Liquidez: O Fundo podera ter dificuldade em valorizar ou satisfazer pedidos de resgate
elevados, caso alguns dos seus investimentos se tornem iliquidos ou ndo permitam a venda a pregos
justos;

Risco Cambial: O Fundo pode investir em instrumentos financeiros denominados em divisas
diferentes do euro ficando, nessa medida, exposto ao risco associado a perda de valor desses
investimentos, por efeito da depreciagdo cambial na moeda de denominagdo do instrumento
financeiro face ao euro;

Risco de Contraparte: O Fundo encontra-se exposto ao risco de contraparte emergente da
possibilidade da contraparte de uma transagdo nao honrar as suas responsabilidades de entrega dos
instrumentos financeiros ou valores monetarios na data de liquidagdo, obrigando a concluir a
transagao a um preco diferente do convencionado;

Risco Operacional: O Fundo estd exposto ao risco de perdas que resultem, nomeadamente, de erro
humano ou falhas no sistema ou valorizagdo incorreta dos titulos subjacentes;

Impacto de técnicas e instrumentos de gestdo: O Fundo prevé a utilizagdo de instrumentos
financeiros derivados, que pode conduzir a uma ampliagdo dos ganhos ou das perdas resultante do
efeito de alavancagem dos investimentos.

Risco em matéria de sustentabilidade: O Fundo podera estar exposto a riscos em matéria de
sustentabilidade, sendo estes definidos como um acontecimento ou condi¢do de natureza
ambiental, social ou de governacgao, cuja ocorréncia é suscetivel de provocar um impacto negativo
efetivo ou potencial no valor do investimento.

b) O Fundo ndo investe direta ou indiretamente em agGes ordinarias.

6. Valorizagao dos ativos

O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias Uteis, determinando-se
simultaneamente os valores das unidades de participa¢do das Categorias C e D pela divisdo do valor liquido
global do Fundo pelo nimero de unidades de participacdo em circulagdo.

O valor da unidade de participa¢do da Categoria C é obtido pela divisdo do valor liquido global do Fundo
afeto a esta Categoria, pelo nimero de unidades de participacdo da Categoria C em circulagdo.

O valor da unidade de participagao da Categoria D é obtido pela divisdo do valor liquido global do Fundo
afeto a esta Categoria, pelo nimero de unidades de participa¢do da Categoria D em circulagdo.

O valor liquido global do Fundo afeto a cada Categoria é apurado deduzindo, a soma dos valores que o
integram, o montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valoriza¢do da carteira.

a)

6.1.

Regras de valorimetria e calculo do valor da UP

a)

b)

c)

A valorizagdo dos valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivados admitidos a negociacdo
em mercados regulamentados sera feita com base na udltima cotagdo conhecida no momento de
referéncia; ndo havendo cotagdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo
amesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nao representativa, tomar-se-a em conta
a ultima cotagdo de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores
ao dia em que se esteja a proceder a valorizacdo.

Caso os instrumentos financeiros se encontrem negociados em mais do que um mercado, o valor a
considerar na sua avaliacdo reflete o preco praticado no mercado onde os mesmos sdo normalmente
transacionados pela Sociedade Gestora.

Caso os pregos praticados em plataforma de negociagdo ndo sejam considerados representativos,
sdo aplicados os pregos resultantes da aplicagdo de critérios referidos na alinea f) desde que
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previamente comunicado a CMVM quando se trate de instrumentos financeiros ndo representativos
de divida.

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a Sociedade Gestora
utilizar, para efeitos de avaliagdo, o modelo do custo amortizado, desde que:

i Os instrumentos possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro,
reduzido;

ii. A detengdo dos instrumentos até a maturidade seja provavel ou, caso esta situagdo nao se
verifique, seja possivel, em qualquer momento, a respetiva venda e liquidagdo pelo seu justo
valor;

iii. Seja assegurado que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e
o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

Os valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivados negociados em plataforma de
negociacdo que ndo sejam transacionados nos 15 dias que antecedem a respetiva avaliagdo sdo
equiparados a instrumentos financeiros ndo negociados em plataforma de negociagdo para efeitos
de valorizagdo, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

A valorizagdo de valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivados ndo negociados em
plataforma de negociagdo serd feita considerando toda a informacdo relevante sobre o emitente, as
condi¢Bes de mercado vigentes no momento de referéncia da avaliagdo e tém em conta o justo valor
desses instrumentos. Para esse efeito, a Sociedade Gestora adota os seguintes critérios:

I o valor médio das ofertas de compra e venda firmes; ou

Il na impossibilidade da sua obtencdo, o valor médio das ofertas de compra e venda difundidas
através de entidades especializadas caso as mesmas se apresentem em condi¢des normais de
mercado, nomeadamente tendo em vista a transagao do respetivo instrumento financeiro; ou,

M. caso ndo se verifiquem as condi¢des referidas na subalinea anterior, o valor médio das ofertas
de compra difundidas através de entidades especializadas; ou

V. na impossibilidade de aplicagdo qualquer das subalineas anteriores, modelos tedricos de
avaliagao, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados atendendo as carateristicas
dos instrumentos financeiros, independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados
financeiros, assegurando-se que os pressupostos utilizados na avaliagdo tém aderéncia a
valores de mercado. A avaliagdo pode ser efetuada por avaliadores externos.

Apenas serdo elegiveis para efeitos do nimero anterior:

l. As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagao de dominio ou de
grupo, nos termos previstos nos artigos 202 e 212 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, com a
Sociedade Gestora;

Il As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na subalinea
anterior e cuja composicdo e critérios de ponderagdo sejam conhecidos.

Em derrogacdo do disposto na alinea b), as unidades de participacdo de organismos de investimento
coletivo sdo avaliadas ao ultimo valor divulgado ao mercado pela respetiva Sociedade Gestora desde
que a data de divulgagdo do mesmo nado diste mais de 3 meses da data de referéncia;
Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento
didrio do juro inerente a operagdo nos termos do disposto na alinea d) supra.
Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o cambio
indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com exceg¢do para aqueles
cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-3o os cambios difundidos ao meio-dia
de Lisboa, por entidades especializadas, que ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo
com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

6.2. Momento de referéncia da valoriza¢ao

a)

b)

O valor das unidades de participagdo sera calculado as 17:00 horas de Portugal Continental, sendo
este o momento de referéncia para o calculo.

Para a determinacdo da composicdo da carteira, contam para efeitos de valorizacdo da unidade de
participacdo para o dia da transagdo as operag¢des sobre os valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivados transacionadas para o Fundo e confirmadas até ao momento de referéncia. As
subscrigGes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia util anterior) contam, para
efeitos de valorizagdo da unidade de participagao, para esse mesmo dia.
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7. Custos e Encargos
7.1. Sintese de todos os custos e encargos
a) Tabela de Custos Atuais

Custos imputaveis diretamente ao participante (Categorias C e D)
Comissao de Subscrigao 0%
Comissdo de Resgate 0%

Custos imputdveis diretamente ao Fundo

Comissdo de Gestdo Fixa (Categoria C) (*) 1,40%/ano
Comissdo de Gestdo Fixa (Categoria D) (*) 1,40%/ano
Comissdo de Depdsito (*) 0,06%/ano
Taxa de Supervisdo 0,012%o0/més
Imposto de selo sobre o valor do OIC 0,0125%/trimestre

Outros custos (***): encargos associados ao investimento e desinvestimento do Fundo, custos de
auditoria, impostos, juros e comissdes bancarias.

(+) O Fundo encontra-se isento da comissdo de gestdo até ao ultimo dia Gtil de setembro de 2025.

* As comissdes de gestdo e de depdsito acresce Imposto de Selo a taxa em vigor.

*** O Fundo poderad incorrer em outras despesas e encargos, devidamente documentadas, que decorram do
cumprimento de obrigac¢des legais, que ndo as identificadas.

b) Tabela relativa a Taxa de Encargos Correntes suportadas pelo Fundo

1,63%
Taxa de Encargos Correntes (Categoria C) * A

1 0,
Taxa de Encargos Correntes (Categoria D) * /63%

*A Taxa de Encargos Correntes (TEC), uma vez que o histérico desta categoria ndo completa um ano civil,
representa uma estimativa dos custos que o Fundo suportara ao longo de um ano.

O relatdrio anual do Fundo relativo a cada exercicio incluird informacdes detalhadas sobre os encargos exatos
cobrados. O valor podera variar de ano para ano. Este valor inclui o imposto de selo sobre as comissGes de
gestdo e depdsito a taxa em vigor no periodo em referéncia e exclui, nomeadamente:

- Comissdo de gestdo variavel;

- Custos de transagdo, exceto no caso de encargos de subscricdo/resgate cobrados ao Fundo aquando da
subscri¢do/resgate de unidade de participagdo de outro fundo.

7.2. ComissOes e encargos a suportar pelo Fundo
7.2.1. Comissao de gestao
Sem prejuizo de outros direitos que lhe sejam atribuidos pela lei ou por este Documento Unico e destinada
a cobrir todas as despesas de gestdo, a Sociedade Gestora tem direito a cobrar uma Comissao de Gestao:

Categoria do Fundo Comissao
Categoria C 1,40% ao ano
Categoria D 1,40% ao ano

Estas comissdes sdo cobradas mensal e postecipadamente, calculadas diariamente sobre o valor liquido
global da Categoria C e da Categoria D, respetivamente, antes de comissdes, a suportar pelas Categorias
respetivas e destinadas a cobrir todas as despesas de gestdo. A comissdo de gestdo acresce Imposto de
Selo a taxa em vigor.

Entende-se por valor liquido global do Fundo antes de comissdes, o total das aplicagGes, mais os juros a
receber, mais outros ativos e menos os empréstimos, os juros a pagar, as provisdes para encargos e outros
passivos.
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Cada categoria do Fundo encontra-se isenta da comissdo de gestdo até ao ultimo dia util de setembro de
2025.

Estes valores serdo cobrados mensal e postecipadamente, calculados diariamente sobre o valor liquido
global das Categorias C e D, antes de comissdes.

7.2.2. Comissao de depdsito

Sem prejuizo de outros direitos que lhe sejam atribuidos pela lei ou por este Documento Unico, o
depositario tem direito a cobrar do Fundo pelos seus servigos, uma comissdo de 0,06% ao ano, numa
periodicidade mensal e postecipadamente, calculada diariamente sobre o valor liquido global do Fundo
antes de comissdes. A comissdo de depdsito acresce Imposto de Selo & taxa em vigor.

7.2.3. Outros encargos

Para além dos encargos de gestdo e de depdsito, o Fundo suportard ainda todas as despesas decorrentes
da compra e venda de titulos, aquisicdo, resgate ou transferéncia de unidades de participagdo de outros
OIC, comissGes de gestdo cobradas por outros OIC participados, comissdes de manutengdo de contas
bancarias e outros custos e comissdes bancarias, incluindo custos pela emissdo de declaragdo de saldos
para entrega aos auditores.

O Fundo poderd ainda incorrer noutras despesas e encargos, desde que devidamente documentadas,
que decorram do cumprimento de obrigagSes legais, como por exemplo os custos de emissdo e
renovagao dos codigos LEI ou outros encargos legais e fiscais ou despesas relacionadas com a utilizagao
de instrumentos financeiros a prazo.

Constituirdo igualmente encargos do Fundo a taxa mensal de supervisdo de 0,012%o a pagar a Comissado
do Mercado de Valores Mobiliarios bem como a taxa de majoracao, e os custos de auditoria obrigatdrios.
Caso a IMGA recorra a estudos de investimento (“research”) para a gestdo do Fundo, os mesmos serdo
suportados pela entidade gestora.

8. Politica de distribuigao de rendimentos

Na Categoria C, ndo havera lugar a distribuicdo dos rendimentos provenientes dos proveitos liquidos das suas
aplicagdes, sendo os mesmos capitalizados.

Na Categoria D, com referéncia ao ultimo dia atil de cada ano civil, serdo distribuidos a totalidade dos juros
recebidos pelo Fundo no respetivo ano, liquidos de impostos e outros encargos (comissGes de gestdo e depdsito,
taxa de supervisdo e custos de auditoria conforme definidos neste Documento Unico), deduzidos do saldo negativo
de mais e menos valias, caso exista, por crédito em conta do cliente até ao quinto dia util subsequente ao ano civil.

9. Exercicio dos direitos de voto
N3o aplicavel.

Capitulo llI
Unidades de Participagao e Condi¢oes de Subscri¢ao, Transferéncia, Resgate ou Reembolso

1. Carateristicas gerais das unidades de participagao
1.1. Definicdao
O patriménio do Fundo é representado por valores mobilidrios que representam direitos de conteldo
idéntico, sem valor nominal, a uma fragdo daquele patrimdnio que se designam unidades de participagdo.

1.2. Forma de representagao
As unidades de participagdo sdo nominativas e adotam a forma escritural. Para efeitos de subscri¢do, resgate
ou reembolso, as unidades de participa¢do sao fracionadas até a quarta casa decimal.

O Fundo emite unidades de participacdo nas seguintes categorias:

Categoria C: O montante minimo de subscricdo é de 100.000 euros, ndo existindo limites nas subscri¢cdes
subsequentes, sendo a comissdo de gestdo suportada pelos participantes a referida no ponto 7.2.1 do Capitulo
Il. Os rendimentos provenientes dos proveitos liquidos das suas aplicagdes sdo capitalizados.
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Categoria D: O montante minimo de subscrigdo é de 150.000 euros, ndao existindo limites nas subscri¢cdes
subsequentes, sendo a comissdo de gestdo suportada pelos participantes a referida no ponto 7.2.1 do Capitulo
Il.

1.3. Sistema de registo
As unidades de participacao do Fundo representativas das Categorias C e D estdo integradas na central de
valores mobilidrios, gerida pela Interbolsa.

2. Valor da unidade de participagao
2.1. Valor inicial
Para efeitos de constituicdo do Fundo, o valor da unidade de participagao da Categoria C e D é de 1000 euros
(mil euros).

2.2. Valor para efeitos de subscri¢do

O valor da unidade de participagdo para efeitos de subscri¢do é o valor da unidade de participagdo que vier a
ser apurado no fecho do dia de pedido e divulgado no dia util seguinte, pelo que o mesmo é efetuado a prego
desconhecido.

2.3. Valor para efeitos de resgate

O valor da unidade de participagao para efeitos de resgate é o valor da unidade de participagdo que vier a ser
apurado no fecho do dia de pedido, e divulgado no dia util seguinte, pelo que o mesmo é efetuado a preco
desconhecido.

3. Condigoes de subscri¢do e de resgate
3.1. Periodos de subscrigao e resgate
Com periodicidade didria, as subscricdes e resgates do Fundo através de quaisquer dos canais de
comercializagdo de cada uma das seguintes entidades comercializadoras, para efeitos do processamento da
operacdo nesse dia, terdo de ser efetuadas até a seguinte hora:

Entidade comercializadora Hora-limite
(Horario Portugal Continental)
IMGA, SGOIC,, S.A. 15.30

Todos os pedidos que derem entrada depois das horas indicadas, serdo considerados como efetuados no dia
util seguinte a esse pedido.

3.2. SubscrigGes e resgates em numerario ou em espécie
As subscricOes e resgates sdo sempre efetuados em numerario.

4. Condigoes de subscrigdo (Categorias C e D)
4.1. Minimos de subscrigao:
Para a Categoria C, a qualidade de Participante pode adquirir-se através de aplica¢do inicial Unica com o
montante minimo de 100.000 Euros, ndo havendo limites nas subscrigdes subsequentes.
Para a Categoria D, a qualidade de Participante pode adquirir-se através de aplicagdo inicial Unica com o
montante minimo de 150.000 Euros, ndo havendo limites nas subscricdes subsequentes.

4.2. Comissoes de subscricao
Os pedidos de subscricdo referentes as Categorias C e D ndo estardo sujeitos a qualquer comissdo de
subscrigdo.

4.3. Data de subscrigcao efetiva
a) O valor da subscricdo serd debitado em conta junto da entidade comercializadora, no primeiro dia
util seguinte aquele em que é apresentado o pedido de subscrigdo.
b) A subscricdo efetiva, ou seja, a emissdo da unidade de participacdo sé se realiza quando a
importancia correspondente ao prego da emissdo seja integrada no ativo do Fundo.
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5.

6.

7.

CondigOes de resgate (Categorias C e D)
5.1. Comissoes de resgate

a) Nao sera cobrada qualquer comissdo de resgate.
b) O eventual aumento das comissdes de resgate ou o agravamento das condigdes de cdlculo das
mesmas so se aplica as subscrigdes realizadas apos a data da entrada em vigor dessas alteragdes.

5.2. Pré-aviso

A liquidagdo do pedido de resgate sera efetuada pelo montante que corresponder ao valor calculado na
primeira avaliagdo subsequente ao pedido e o pagamento, por crédito em conta ao participante, sera realizado
até 6 dias Uteis apds a data do pedido (este prazo ja inclui o dia de crédito em conta para operagdes com esta
natureza).

Em situagdes excecionais podera a sociedade gestora recorrer aos mecanismos de gestdo de liquidez,
nomeadamente, alargamento do prazo maximo de pré-aviso dos resgates até 15 dias Uteis, janelas de
reembolso ou comissdes de resgates, nas condi¢Ges e termos previstos na alinea b) do nimero 4.3. do Capitulo

CondigOes de transferéncia
N3o aplicavel.

CondigGes de suspensao das operagdes de subscricdo e de resgate das unidades de participacdo

a)

b)

h)

A Sociedade Gestora pode suspender:

i.  AsoperacgGes de resgate, caso estejam esgotados os meios liquidos detidos pelo Fundo e o recurso
ao endividamento, nos termos legal e regulamentares estabelecidos, quando os pedidos de resgate
de unidades de participagdo excederem num periodo ndo superior a cinco dias, em 10% do valor
liqguido global do Fundo, a Sociedade Gestora poderd mandar suspender as operagdes de resgate;

ii.  As operagOes de subscricdo ou de resgate noutras circunstancias excecionais desde que obtido o
acordo do depositario.

A suspensdo do resgate pelo motivo previsto na alinea a) ndo determina a suspensdo simultanea da
subscricdo, podendo esta apenas efetuar-se apds obtencdo de declaragdo escrita do Participante de que
tomou prévio conhecimento da suspensdo do resgate;
A decisdo de suspensdo das subscri¢cdes ou resgates é comunicada a CMVM, indicando:

i.  Ascircunstancias excecionais em causa;

ii. Em que medida o interesse dos participantes a justifica; e

iii. A duragdo prevista para a suspensdo e a fundamentag¢do da mesma.
Verificada a suspensdo nos termos das alineas anteriores, a Sociedade Gestora divulga de imediato um
aviso, em todos os locais e meios utilizados para a comercializagao e divulga¢do do valor das unidades de
participa¢do, indicando os motivos da suspensao e a sua duragdo;
A CMVM pode alterar, nos dois dias seguintes a rece¢do da comunicagdo referida na alinea anterior, o
prazo aplicdvel a suspensdo caso tal prazo ndo seja adequado face as circunstancias excecionais que
motivaram a decisdo de suspensao pela Sociedade Gestora.
A suspensdo da subscrigdo ou do resgate ndo abrange os pedidos que tenham sido apresentados até ao
fim do dia anterior ao da tomada de decisao.
Sem prejuizo do disposto na alinea anterior, as operacdes de subscricdo ou do resgate das unidades de
participa¢gdo do Fundo podem igualmente ser suspensas por decisdao da CMVM, no interesse dos
participantes ou no interesse publico, com efeitos imediatos, aplicando-se a todos os pedidos de
subscri¢do e de resgate que no momento da notificagdo da CMVM a Sociedade Gestora nao tenham sido
satisfeitos.
O disposto na alinea d) aplica-se, com as devidas adaptagdes, a suspensdo determinada pela CMVM.

8. Admissdo a negociacdo
N3o esta previsto a admissdo a negociacdo das unidades de participa¢do do Fundo.
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Capitulo IV

Condig¢oes de Dissolugao, Liquida¢ao e Prorrogagao da Duragdo do Fundo
a) Quando o interesse dos Participantes o recomendar, a Sociedade Gestora podera proceder a liquidagdo e
partilha do Fundo, mediante comunicagdo a CMVM e individualmente a cada participante e divulgagdo em
todos os locais e meios utilizados para a comercializagdo e no Sistema de Difusdo de Informagdo da CMVM,
contendo a indicagdo do prazo previsto para a conclusdo do processo.
b) A decisdo de liquidagdo determina a imediata suspensdo das subscri¢des e resgates do Fundo.
c) O prazo de liquidagdo serd de 5 dias Uteis, acrescido do prazo normal de resgate.
d) Os participantes ndo poderdo exigir a liquidagdo ou partilha do Fundo.

Capitulo V

Direitos dos Participantes
a) Sem prejuizo de outros direitos que lhes sejam conferidos pela lei ou por este Documento Unico, os

Participantes tém os seguintes direitos:

i. Obter, com suficiente antecedéncia relativamente a subscricdo, o documento de informagdo
fundamental (DIF), nos termos do Regulamento Delegado (UE) 2017/653 da Comissdo, de 8 de margo,
qualquer que seja a modalidade de comercializagdo do Fundo;

ii. Obter, num suporte duradouro ou através da pdgina da Internet, o documento Unico e os relatérios e
contas anual e semestral, gratuitamente, junto da Sociedade Gestora e das entidades comercializadoras,
qualgquer que seja a modalidade de comercializagdo do Fundo, que serdo facultados, em papel, aos
participantes que o requeiram;

iii. Subscrever e resgatar as unidades de participacdo nos termos da Lei e das condi¢Ges dos documentos
constitutivos do Fundo;

iv. Proceder ao resgate das unidades de participacdo sem pagar a respetiva comissao até 40 dias apds a data
da respetiva comunicagdo quando ocorrem as seguintes alteragdes no Fundo:

I.  Aumento global das comissdes de gestdo e de depdsito a suportar pelo Fundo;

Il. Modificacdo significativa da politica de investimentos ou da politica de distribuicdo de rendimentos;

v. Receber o montante correspondente ao valor do resgate ou do produto de liquidagdo das unidades de
participagao;

vi. A serem ressarcidos pela Sociedade Gestora dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do exercicio do direito
de indemnizagdo que Ihe seja reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que:
I.  Severifique cumulativamente as seguintes condi¢Ges, em consequéncia de erros imputdveis aquela
ocorridos no processo de valorizagao e divulgagao do valor da unidade de participagao,
e a diferenga entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efetivamente utilizado nas
subscrigcGes e resgates seja igual ou superior, em termos acumulados, a 0,5%; e
e 0 prejuizo sofrido, por participante, seja superior a 5 euros.
Il. ocorram erros na imputacdo das operacGes de subscricdo e resgate ao patrimoénio do Fundo,
designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.
b) Sem prejuizo de outras obrigacdes que lhes sejam cometidas pela lei, os Participantes com o ato de subscri¢cdo
mandatam a Sociedade Gestora para realizar os atos de administra¢do do Fundo, aceitando as condigdes
dispostas nos documentos constitutivos do Fundo.

Capitulo VI

Outras Informagdes
Nada a assinalar
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Parte Il

Informagao adicional aplicavel aos OIC abertos

Capitulo |
Outras Informagdes sobre a Sociedade Gestora e Outras Entidades
1. Outras informagoes sobre a Sociedade Gestora
1.1. Identificagdo dos membros
1.1.1. Do 6rgao de administragao
Presidente: Ifiigo Trincado Boville
Vice-presidente: ~ Emanuel Guilherme Louro da Silva
Vogais: Madrio Dulio de Oliveira Negrdo
Ana Rita Soares de Oliveira Gomes Viana
Jodo Pedro Guimardes Gongalves Pereira
1.1.2. Da Comissao Executiva
Presidente: Emanuel Guilherme Louro da Silva
Vogais: Mario Dulio de Oliveira Negrdo
Ana Rita Soares de Oliveira Gomes Viana
1.1.3. Do 6rgao de fiscalizagdo
Presidente: Miguel Pedro Lourengo Magalhdes Duarte
Vogais: Isabel Maria Estima da Costa Lourencgo
Antdnio Joaquim dos Santos Lindeza
Vogal (suplente):  Ana Maria Dias Sim&es da Costa Ferreira
1.1.4. Da mesa da assembleia geral
Presidente: Javier de la Parte Rodriguez
Secretdrio: Jodo Rui Rodrigues Duarte Grilo
1.2. Principais fun¢des exercidas pelos membros do Orgdo de Administragdo e de fiscalizagdo fora da

Sociedade Gestora

1.2.1. Orgdo de administragdo

lfiigo Trincado Boville

Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, S.A. (CIMD, S.A.) — Presidente do Conselho de
Administracdo

Corretaje e Informaciéon Monetaria y de Divisas, S.V., S.A. (CIMD, S.V., S.A.) — Administrador (ndo
Executivo)

Intermoney Gestidn, S.G.1.I.C., S.A. - Presidente do Conselho de Administragdo (ndo executivo)

Emanuel Guilherme Louro da Silva
Intermoney Valores, S.V., S.A. — Vice-Presidente do Conselho de Administragdo (ndo executivo)

Mario Dtlio de Oliveira Negrao
Nexponor SICAFI — Vogal do Conselho de Administragdo (ndo executivo)

Ana Rita Soares de Oliveira Gomes Viana
N3o exerce outras fungdes

Jodo Pedro Guimaraes Gongalves Pereira
Sécio-Gerente na Attributequation, Lda
Técnico Superior na Aguas do Tejo Atlantico;
Gerente da LCG Holding, Lda.
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Miguel Pedro Lourenco Magalhdes Duarte
N&o exerce outras fungdes
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Isabel Maria Estima da Costa Lourengo
Vogal do Conselho Fiscal Payshop Portugal S.A.
Administradora ndo executiva das Sociedades de Garantia Mutua Lisgarante, Norgarante, Agrogarante

e Garval

Antodnio Joaquim dos Santos Lindeza
Consultor e Avaliador Imobilidrio em Nome Individual

Ana Maria Dias Simées da Costa Ferreira

Professora Universitaria no Iscte — Instituto Universitdrio de Lisboa
Vogal da Diregdo da Associagdo Indeg Iscte Executive Education
Vogal da Diregdo Associagdo Indeg Iscte Projetos

1.3. Outros OIC geridos pela Sociedade Gestora
Para além do Fundo a que o presente documento constitutivo se refere, a Sociedade Gestora gere ainda os

seguintes fundos:

I - . VLGF em EUR
Denominagao Politica de Investimento 31/12/2024
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto do Mercado Monetario
CA Monetdrio 63382 755
(cat A) . . . 1174 044 539
Investe em instrumentos de mercado monetdrio e depdsitos
IMGA Money Market (catR) | bancérios. 5848729
(catl) 84 459 895
Investe em instrumentos de mercado monetario e depdsitos
IMGA Money Market USD (cat A) | bancarios. 27 486 433
A moeda de referéncia do Fundo é o ddélar americano (USD).
Fundos de Investimento Mobiliario Aberto de Obriga¢des
Investe um minimo de 80% do seu valor global liquido em valores
mobilidrios representativos de divida de taxa varidvel e um
CA Rendimento maximo de 30% do seu valor liquido global em valores mobiliarios 131489 185
de taxa fixa com prazo de vencimento residual superior a 12
meses.
(catA) | Investe maioritariamente o seu patriménio em obrigacdes, 179599 597
. emitidas por entidades privadas ou emitidas/garantidas por
IMGA R | L . . . . ~
GA Rendimento Semestra entidades publicas ou organismos internacionais. Ndo investe em
(catR) | agBes ordindrias. 15830
(catA) 233305774
Investe maioritariamente em obrigagdes de taxa varidvel e no
IMGA Euro Taxa Variavel (catR) | maximo 25% do seu valor liquido global em obrigagdes de taxa 3632508
| fixa. 5396
(cat1) 492
(cat A) L s - 9991990
- " . Investe maioritariamente o seu patriménio, em obrigag¢Ges, das
IMGA Divida Publica Europeia R . - .
(catR) quais, no minimo 50% sdo de taxa fixa. 14214
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IMGA Financial Bonds 3Y 2,25%

Investe um minimo de 80% do seu valor liquido global em
obrigagdes.

SERIE | (cat A) Fundo de duragdo determinada, com data de liquidagdo a 31 de 186387537
janeiro de 2026.
Investe um minimo de 80% do seu valor liquido global em
. . obrigagdes.
IMGA Financial Bonds 31/2 Y (cat A) Fundo de duragdo determinada, com data de liquidagdo a 30 de > 168913
novembro de 2026.
Investe um minimo de 80% do seu valor liquido global em
IMGA Obrigagdes Globais Euro 2024 obrigagdes.
—12 Série (cat A) Fundo de duragdo determinada, com data de liquidagdo a 31 de 35291237
dezembro de 2024.
Investe um minimo de 80% do seu valor liquido global em
IMGA Obrigagdes Globais Euro 2025 obrigagdes.
— 22 Série (cat A) Fundo de duragdo determinada, com data de liquidagdo a 15 de 13457826
maio de 2025.
Investe um minimo de 80% do seu valor liquido global em
IMGA Obrigagées Globais Taxa obrigagdes.
Indexada Euro 2026 (catA) Fundo de duragdo determinada, com data de liquidagdo a 30 de 13656897
junho de 2026.
(catP) dO FL:ndo m.vzs.,tw:, no ;mmmo,.sot% do s:u valor Ilquldi.globzl, 5488 232
IMGA PORTUGUESE CORPORATE ireta ou indiretamente, em instrumentos representativos de
DEBT divida, designadamente obriga¢des e papel comercial, emitidos
R por entidades privadas, com um investimento minimo de 65% em 5828 878
(catR) emitentes portugueses.
Fundos de Investimento Mobilidrio Aberto de A¢des
tA 165 028 256
(cat A) Investe um minimo de 85% do seu valor liquido global em agdes
IMGA Agdes Portugal (cat P) | predominantemente de empresas nacionais cotadas na Euronext 8912 540
Lisboa e de alguns paises da UE.
(catR) | guns pat 76 606 429
(cat A) » L N 39067 449
Investe um minimo de 85% do seu valor liquido global em agdes
IMGA European Equities (catR) | de empresas cotadas nos mercados regulamentados da UE, 9361
Noruega e Suiga.
(catl) 21377 068
(cat A) 57 356 122
| ini 9 lor liqui lobal 6!
IMGA AcGes América (cat R) nveste !Jm minimo de 85% do seu valor liquido globa gm acdes 100 840
predominantemente cotadas nos mercados Norte Americano.
(catl) 24217 434
(cat A) | Investe um minimo de 85% do seu valor liquido global em acbes 32 858 807
IMGA Global Equities Selection predominantemente de empresas cotadas nos mercados
(catR) | regulamentados nos paises da UE e OCDE. 30 086
Fundo de Investimento Aberto de Poupang¢a Reforma
catA ioritari igacd AXi 9 431517 477
IMGA Poupanca PPR/OICVM ( ) InvNeste maioritariamente em obrigagdes e um maximo de 35% em
(catR) | acdes. 61974
i (cat A) L . . 48 034 982
IMGA Investimento PPR/OICVM Investe em obrigagdes e um maximo de 55% em agdes.
(cat R) 48 779
ABANCA PPR/OICVM Ciclo Vida Fundo.constltwdo pelgs se~gumtes quatro subfundos. Investem
essencialmente em obrigagdes e
ABANCA PPR/OICVM Ciclo Vida -34 um maximo de 55% em agdes. 2327800
ABANCA PPR/OICVM Ciclo Vida -35-44 um maximo de 45% em acgdes. 3788985
ABANCA PPR/OICVM Ciclo Vida -45-54 um maximo de 35% em agoes. 5161 300
ABANCA PPR/OICVM Ciclo Vida +55 um maximo de 15% em agoes. 8794 387
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Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto Flexivel

Investe em pelo menos 70% do seu valor liquido global em

equivalentes e instrumentos financeiros derivados, para
cobertura de risco ou exposicdo.

EuroBic Sele¢do TOP unidades de participagdo de fundos de investimento 4 600 306
preferencialmente fundos com objetivos de retorno absoluto.
Investe em ag¢des, obrigaces, certificados e outros instrumentos
(catA) de mercado monetdrio, ETF’s, Unidades de participagdo de outros 10918122
IMGA Flexivel Fundos, depdsitos bancarios, instrumentos financeiros derivados.
podendo o peso de qualquer dos tipos de instrumentos
(catR) financeiros aum:.a referidos variar sem limites minimos e maximos 983
por classes de ativos.
Outros Fundos de Investimento Mobiliario Abertos
(catA) 486 202 794
IMGA Liquidez Investe exclusivamente em instrumentos financeiros de baixa
9 (catR) volatilidade e de curto prazo. 1091796
(catl) 516 943
Investe um minimo de 50% do seu valor liquido global investido
CA Curto Prazo em \’/a‘lores mOb’I|I.arIOS, instrumentos do‘mercado .monetarllo ‘e 24 818 305
depodsitos bancarios, com uma maturidade residual média
ponderada igual ou inferior a 12 meses.
cat e ) ) g . X
I Investe maioritariamente o seu patriménio em obrigagGes de taxa 13502 017
variavel ou fixa, garantidas por créditos, seniores, subordinadas,
IMGA Rendimento Mais sem limite de prazo de vencimento, ou outros instrumentos de
ivida de natureza equivalente. N3o investe em agbes ordinarias
divida d quival N3o i ¢0 dinari
(cat A) Sl o 63 622 717
ou em valores mobiliarios nelas convertiveis.
(cat A) 19098 414
ocacdo Defensiva nveste no maximo 95% obrigacdes de taxa fixa e 20% em agbes.
IMGA Al do Defensi | aximo 95% obrigacdes d fi 20% o}
(catR) 5291
(cat A) 743 236 266
ocacdo Conservadora nveste no maximo 80% obrigacdes de taxa fixa e 35% em agbes.
IMGA Al doC d | aximo 80% obrigacdes d fi 35% o}
(cat R) 13 535
(cat A) 199 974 875
ocacdo Moderada nveste no maximo 70% obrigacdes de taxa fixa e 66% em agbes.
IMGA Al do Moderad | aximo 70% obrigagdes d fi 66% o}
(cat R) 1055
IMGA Alocacio Dindmica (cat A) | |nveste no maximo 100% em acOes e 60% em obrigagdes de taxa 78 354 667
(catRr) | fixa. 168 220
Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto
IMGA PME ELEX (cat1) O Fundo investe ma’lorltarlamente em instrumentos de divida de 765 322
curto prazo de PME’s portuguesas.
O Fundo investira de forma flexivel e em cada momento nos
seguintes tipos de ativos: instrumentos do mercado monetario,
BISON CHINA FLEXIBLE BOND FUND | (catA) | obrigagbes do mercado chinés ou fundos de obrigagdes 1116 867
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Fundo de Capital de Risco Fechados

Mondego Invest

Investe em empresas com elevado potencial de crescimento,

(cat A) . o ; o .
através de participagdes em capital préprio ou alheio, com o

566 073

objetivo de valorizar o capital investido e gerar mais-valias pela

(cat B) N . -
sua gestdo e alienacdo.

1585 826

Capitalves Sifide (cat B)

Investe exclusivamente em empresas reconhecidas pela ANI
com atividade relevante em investigagdo e desenvolvimento,
visando valorizar o capital investido e gerar mais-valias através
da gestdo e alienagdo dessas participagdes.

14 691 440

One Kapital

Investe em PME com elevado potencial de desenvolvimento,
com foco nos setores da tecnologia, consultoria e inovagdo,
privilegiando empresas sediadas em Portugal e promovendo o 4953 884
crescimento, rentabilidade e globalizagdo através de capital
préprio ou alheio.

Futurum Tech

O Fundo investe em PMEs e Mid Caps inovadoras com alto
potencial de crescimento, especialmente nas fases iniciais,
(cat B) como startups e scale-ups. Foca-se em tecnologia e 1187982
transformacdo digital, priorizando empresas sediadas em
Portugal.

Total de Fundos

4777 241 239

* Exceto o Fundo IMGA Money Market USD, cujo valor estd em USD

1.4. Contatos para esclarecimento sobre quaisquer duvidas relativas ao Fundo
Telefone: +351 211 209 100

Email:

imgainfo@imga.pt ou
imga_apoioclientes@imga.pt

Internet: www.imga.pt

2. Politica de Remuneragao

1.

A Sociedade conta com um sélido governo corporativo, pelo que, na elaboragdo das varias politicas
e praticas retributivas intervém diversas estruturas internas da Sociedade, em conformidade com os
numeros 4, 5 e 6 seguintes;

Adicionalmente, a Sociedade disp6e de sistemas que permitem ajustar a retribui¢do variavel, face a
possiveis alteracGes de risco, de maneira que n3o se possa alterar de forma material o perfil de risco
da IMGA;

As politicas e praticas retributivas ndo colocam em perigo a sustentabilidade da Sociedade e do
Grupo CIMD;

Os principios gerais da Politica de Remuneragdes sdo revistos pelo Conselho Fiscal. Ouvido o Comité
de Remuneracgdes, o Conselho Fiscal submete a Assembleia Geral uma proposta relativa aos
principios gerais da Politica de Remunerac¢Ges. A implementacdo e fiscalizacdo dos principios gerais
da Politica de Remuneracses é também da responsabilidade do Conselho Fiscal;

Os principios gerais da Politica de Remuneragdes a aplicar aos Destinatarios é aprovada pela
Assembleia Geral;

A Politica de Remuneragbes da IMGA obedece aos principios da adequagao ao mercado,
solidariedade, correta gestao dos conflitos de interesse, proporcionalidade, proibigao de utilizagao
de mecanismos de cobertura, bem como de observagio de riscos em matéria de
sustentabilidade/ESG.

Os detalhes da politica de remuneracdo atualizada encontram-se disponiveis no sitio da Internet www.imga.pt,
em Politica de Remuneracgdes, sendo facultada gratuitamente uma cdpia em papel aos investidores que o

solicitarem.
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Capitulo i
Divulgagao de Informagao

1. Valor da unidade de participagdo

A Sociedade Gestora procede a divulgagdo do valor didrio das unidades de participagdo nas suas instalagdes, a
qguem o solicitar, na pagina da internet (www.imga.pt) e ainda junto dos balcGes, das paginas da Internet e da
banca telefénica das entidades comercializadoras.

O valor da unidade de participagdo do Fundo sera também diariamente divulgado no Sistema de Difusdo de
Informagdo da CMVM (www.cmvm.pt). Esta divulgacdo serd sempre efetuada no dia util seguinte ao do dia de
referéncia para calculo do valor da unidade de participagao.

2. Consulta da carteira

Em harmonia com as normas emitidas pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, a discriminagdo dos
valores que integram o Fundo, bem como o respetivo valor liquido global e o nimero de unidades de participagao
em circulagdo serd publicado trimestralmente através do divulgado no Sistema de Difusdo de Informagdo da
CMVM (www.cmvm.pt) pela Sociedade Gestora.

3. Documentagao

Toda a documentacao relativa ao Fundo estara disponivel no site da Sociedade Gestora ou podera ser solicitada
junto das entidades comercializadoras.

Todos os anos a Sociedade Gestora publicard um aviso no Sistema de Difusdo de Informag¢do da CMVM
(www.cmvm.pt), para anunciar que se encontram a disposi¢do dos Participantes o Relatério Anual e Semestral
do Fundo e que os mesmos serdao enviados sem encargos aos participantes que os requeiram.

4. Relatdrios e contas

O Fundo encerrara as suas contas no dia 31 de dezembro de cada ano, sendo no prazo de quatro meses seguintes
a essa data publicado no Sistema de Difusdo de informagdo da CMVM (www.cmvm.pt) um aviso informando que
o Relatdrio e contas do Fundo e respetivo relatdrio do auditor encontram-se a disposi¢dao do publico em todos os
locais de comercializagdo.

As contas semestrais serdo encerradas a 30 de junho de cada ano, sendo no prazo de dois meses seguintes a essa
data, publicado no Sistema de Difusdo de informag¢do da CMVM (www.cmvm.pt) um aviso informando que o
conjunto de documentos integrantes do Relatdrio e contas do Fundo e respetivo relatério do auditor encontram-
se a disposi¢do do publico em todos os locais de comercializagdo.

A contabilidade do Fundo e os documentos de prestacdo de contas sdo elaborados de acordo com as normas
internacionais de contabilidade geralmente aceites e aplicadas e pelos regulamentos aplicdveis da Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios.

Capitulo llI
Evolugao Histdrica dos Resultados do Fundo

Evolugdo do valor da U. P. (Desde o inicio da actividade)

N3o aplicdvel, dado o Fundo nao ter histérico

Rentabilidade e Risco Historicos (Desde o inicio da actividade)

N3o aplicavel, dado o Fundo nao ter histérico

Indicador Sumario de Risco
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Baixo Risco Elevado Risco

Remunerac¢do potencialmente Remuneracgdo potencialmente

mais baixa mais elevada
1 2 4 5 6 7

O indicador de risco pressupde que o produto é detido durante 5 anos (prazo de investimento
recomendado).

O risco efetivo pode variar significativamente em caso de resgate antecipado, podendo ser recebido
um valor inferior.

O indicador sumadrio de risco constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado
com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro, em virtude de
estar investido em instrumentos de divida de entidades privadas com notagdo crediticia maioritariamente de
Investment Grade, como tal exposto essencialmente ao risco de crédito destas entidades e ao risco de taxa de juro.
Classificamos este produto na categoria 3 numa escala de 1 a 7, que corresponde a uma categoria de risco médio-
baixo.

Este produto ndo prevé qualquer protecdo contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder
uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Capitulo IV

Perfil do Investidor a que se dirige o Fundo

O Fundo destina-se a Investidores Nao Profissionais, Investidores Profissionais e Contrapartes Elegiveis.

As Categorias C e D adequam-se a Investidores N&o profissionais, Profissionais e Contrapartes Elegiveis.

A rentabilidade do investimento sera estavel e aproximada das taxas de juro dos mercados monetdrios, pelo que o
Fundo pode ser encarado como alternativa as aplicagdes tradicionais de risco idéntico, desde que o cliente assuma
a incerteza quanto a rentabilidade futura do Fundo.

O prazo de investimento recomendado é de 5 anos.

Capitulo V
Regime Fiscal

1. Tributagdo na esfera do Fundo
e Imposto sobre o rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC")
O Fundo é tributado, a taxa geral de IRC sobre o seu lucro tributavel, o qual corresponde ao resultado liquido
do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais, prediais e mais-valias obtidas, bem como dos
rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissdes que
revertam a seu favor.
O Fundo esta, ainda, sujeito as taxas de tributacdo auténoma em IRC legalmente previstas, mas encontra-se
isento de qualquer derrama estadual ou municipal.
Adicionalmente, pode deduzir os prejuizos fiscais apurados aos lucros tributaveis, caso os haja, sem qualquer
limite temporal. A dedugdo a efetuar em cada um dos periodos de tributagdao ndo pode exceder o montante
correspondente a 65% do respetivo lucro tributavel, ou 75%, se os 10% adicionais resultarem da dedugdo de
prejuizos fiscais apurados nos periodos de tributagdo de 2020 e 2021.

e Imposto do Selo
E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do Fundo, a taxa de 0,0125%.

2. Tributagao dos participantes
No que diz respeito a tributagdo dos participantes, o regime fiscal aplicdvel assenta numa ldgica de “tributagao
a saida”.
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A valia apurada no resgate ou transmissdo onerosa da Unidade de Participacdo é dada pela diferenga entre o
valor de alienagdo/resgate e o valor de aquisi¢cdo/subscri¢cdo da UP.

2.1. Pessoas singulares

e Residentes

Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estdo sujeitos a retenc¢do na fonte, a taxa liberatdria de 28%, ou 19,6%
para residentes fiscais na Regido Autonoma dos Acores ("RAA”), podendo o participante optar pelo seu
englobamento, caso em que a reten¢do na fonte sofrida tera a natureza de imposto por conta e os rendimentos
serdo tributados conjuntamente com os restantes rendimentos do participante, as taxas gerais previstas no
Cddigo do IRS, acrescidas das sobretaxas concretamente aplicaveis.

Os rendimentos obtidos com o resgate de UP e sem prejuizo da opgao pelo englobamento, a tributagdo opera
por retencdo na fonte a taxa especial de 28%, ou 19,6%, para residentes fiscais na RAA. No entanto, a
tributacdo efetiva pode ser mais reduzida sendo tido em consideragao o mecanismo de exclusdo de tributagdo
previsto no n.2 5 do artigo 43.2 do Cédigo do IRS, para efeitos de retengdo na fonte, nos seguintes moldes:

Periodo de detenciio Ex?lu550~de Taxa c.efetiva de IRS no | Taxa efetiva de IRS na
tributacdo Continente e RAM (V) RAA
<2 anos - 28% 19.6%
>2 anos e <5anos 10% 25.2% 17.64%
>5anose<8anos 20% 22.4% 15.68%
> 8 anos 30% 19.6% 13.72%

(1) Regido Auténoma da Madeira

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a tributagdo auténoma, a taxa de
28%, ou 19,6%, para residentes fiscais na RAA, sobre a diferenca positiva entre as mais e as menos valias do
periodo de tributagdo, podendo o participante optar pelo respetivo englobamento, e havendo que considerar
o artigo 43.2, n.2 5 do Cadigo do IRS quando aplicavel.

Rendimentos obtidos no ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estdo sujeitos a retengao na fonte, a taxa liberatéria de 28%, tendo a
retencgao na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final.

Os rendimentos obtidos com o resgate ou com a transmissdao onerosa de UP concorrem para o lucro tributavel,
aplicando-se as regras gerais dos Cddigos de IRC e de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares
(“IRS”).

e Nao residentes

Os rendimentos obtidos estdo isentos de IRS.

Quando os titulares pessoas singulares sejam residentes em pais, territdrio ou regidao sujeitos a um regime
fiscal claramente mais favordvel, constante de lista aprovada por portaria de membro de Governo responsavel
pela area das finangas, os rendimentos distribuidos ou decorrentes do resgate de UP sdo sujeitos a tributagao,
por retengdo na fonte, a titulo definitivo a taxa de 35%. Quando os rendimentos sejam pagos ou colocados a
disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares, mas por conta de terceiros ndo identificados,
caso em que, exceto quando seja identificado o beneficidrio efetivo, os rendimentos sdo tributados, por
retencao na fonte a titulo definitivo a taxa de 35%.

Tratando-se de rendimentos decorrentes da transmissdo onerosa da UP de unidades de participagdo, os
mesmos sdo tributados autonomamente a taxa de 28%.

2.2. Pessoas coletivas

e Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o imposto
retido a natureza de imposto por conta.
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Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdao onerosa da UP concorrem para o
apuramento do lucro tributavel, nos termos do Cddigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando auferidos
por pessoas coletivas que beneficiem de isengdo parcial e respeitem a rendimentos de capitais, caso em que
os rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retengdo na fonte, com caracter definitivo, a taxa de 25%.

e N3o residentes

Os rendimentos obtidos com as UP sdo isentos de IRC.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em pais, territério ou regido sujeitos a um regime fiscal
claramente mais favoravel, constante de lista aprovada por portaria de membro de Governo responsavel pela
area das finangas, os rendimentos distribuidos ou decorrentes do resgate de UP sdo sujeitos a tributagdo, por
retencao na fonte, a titulo definitivo, a taxa de 35%.

Quando os rendimentos sejam pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais
titulares mas por conta de terceiros ndo identificados, caso em que, exceto quando seja identificado o
beneficidrio efetivo, os rendimentos sdo tributados, por retengdo na fonte a titulo definitivo a taxa de 35%.
Tratando-se de rendimentos decorrentes da transmissdo onerosa de unidades de participagdo, os mesmos sdo
tributados autonomamente a taxa de 25%.

Quando se tratem de titulares pessoas coletivas ndo residentes que sejam detidas, direta ou indiretamente,
em mais de 25% por entidades ou pessoas singulares residentes em territério nacional, exceto quando essa
entidade seja residente noutro Estado membro da Unido Europeia, num Estado membro do Espago Econdmico
Europeu que esteja vinculado a cooperagdo administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a
estabelecida no ambito da Unido Europeia, ou num Estado com o qual tenha sido celebrado e vigore convengao
para evitar a dupla tributagdo que preveja a troca de informacgGes, os rendimentos decorrentes das unidades
de participagdo estao sujeitos a tributagdo, por reten¢do na fonte, a taxa de 25%.

Nota: A descricdo do regime fiscal, acima efetuada, na esfera do Fundo e dos seus participantes ndo dispensa a

cons
inalt

ulta da legislagdo em vigor sobre a matéria nem constitui garantia de que tal informagdo se mantenha
erada.
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