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IMGA ALOCACAO CONSERVADORA CAT A

Fundo de Investimento Mobiliario Aberto

@uscousn 12

Dados do Fundo a 31.03.2025

Ativos Sob Gestdao € 715.200.588

ValordaUP €9,4862

€ 500, ou € 50 em Plano

Subscrigdo Inicial .
de Investimento

Comissao de Subscrigdo 0%

Comissdo de Gestdo 1% /ano

Comissdo de Depositario  0,05% / ano

Comissao de Resgate 0%

Classe do Fundo: Multiativos

Moeda: EUR

Inicio de Atividade: Ago/95

ISIN: PTYAFKLMO004

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 62 dia Util apds o pedido
Politica de Rendimentos: Capitalizacdo

Sociedade Gestora: |Vl Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Objetivo de Investimento

O fundo tem como objetivo proporcionar aos participantes um
nivel de rendibilidade a médio/longo prazo com prémio sobre os
instrumentos de mercado monetario, através do investimento
equilibrado (direta ou indiretamente) e diversificado por classes de
ativos, instrumentos financeiros, dreas geograficas e divisas.

Perfil de Investidor

Sendo de risco médio, o Fundo adequa-se a Clientes menos
conservadores face ao risco, mas que pretendam a valorizagao dos
seus investimentos numa otica de médio/longo prazo e de grande
diversificagdo das suas aplicagdes. O Fundo integra uma
componente baixa de fundos de agdes, destinando-se a clientes
dispostos a investir por um prazo superior a 2,5 anos.

As Categorias A e R destinam-se a investidores ndo profissionais,
profissionais e contrapartes elegiveis.

A Categoria | destina-se exclusivamente a investidores profissionais
e contrapartes elegiveis.

Gestor: Pedro Vieira  Co-Gestor: Fernando Nascimento

Comentario do Gestor

Margo foi um més de aversdao ao risco devido a implementagdo de tarifas, e que
culminard no “dia da libertacdao” a 2 de abril, onde serdo anunciadas as tarifas reciprocas.
Este movimento ndo foi acompanhado de queda das taxas de juro na Europa, pois foi,
entretanto, flexibilizado na Alemanha o “travdo orgamental” e anunciado um plano
ambicioso de investimento em infraestruturas e defesa, que tem de ser financiado.

Neste contexto, a taxa de juro a 10 anos na Alemanha subiu 0,33% para os 2,74%,
enquanto nos EUA permaneceram inalteradas nos 4,21%. Os spreads de crédito
alargaram e os mercados acionistas desvalorizaram.

O que ajudou o Fundo:

Matérias-Primas.

O que prejudicou o Fundo:

Divida governamental e empresarial, e A¢Ges.
Perspetivas para o Fundo:

Ja tinhamos sinalizado que este ano deveriamos ter volatilidade devido as politicas da
administracdao Trump, e é isso que estamos a atravessar neste momento. O cendrio
central continua a ser que, apds o anuncio das tarifas reciprocas, entraremos num
periodo negocial que as ird fazer baixar para niveis mais razoaveis, o que ira diminuir a
incerteza global.

Este movimento deverd levar a uma reversdo parcial do movimento de queda a que
assistimos recentemente, até porque neste momento o cendrio base continua a ndo ser
o de uma recessao, apenas o de um abrandamento do ritmo de crescimento da atividade
nos EUA.

Evolugao do Fundo
Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo
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Composicao da Carteira Top 10 Maiores Posicdes
Parvest Euro Gov Bond - | (SICAV) 5,93%
BlueBay Inv GR Euro GV-CEUR 5,90%
Schroder Intl Eur GV BD C AC 5,89%
Tipo de ativo
Unidades de Participacio EG__— O 0,06 % D R 4,79%
Diversas e Caixa [l 6,85% Morgan Stanley Euro Corporate Bond Fund - Z (SICAV 4,78%
5si s 2,78%

Depositos a Ordem M ° BlueBay Investment Grade Bond Fund | EUR 4,78%

Papel Comercial 10,49%
European Specialist Investment funds M&G European 4,70%

Mortgage/Hipotecas | 0,08%
Ostrum SRI Credit Ultra Short Plus N1 Cap 4,44%
Candriam Bonds Floating Rate Notes-I 2,76%
Vanguard-Euroz IN LK IND-IN - UCITS 2,59%

Os valores apresentados ndo incluem a exposi¢do ou cobertura, eventualmente, obtidas através da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados.

Rendibilidades e Risco

Rendibilidades anuais Rendibilidades anualizadas
2021 YTDm 12 meses mm 60 meses
Performance 5,49% 6,44% -15,02% 5,73% 2,37% -0,97% 2,47% 4,67% 0,14% 2,71%
Classe Risco 3 3 4 3 4 4 3 3 4 4
Risco (Volatilidade) 3,49% 3,40% 6,05% 2,81% 7,75% 5,79% 4,12% 4,22% 5,99% 5,57%
Sharpe 1,57 1,90 -2,48 2,04 0,31 -0,57 0,03 0,55 -0,37 0,07

Max. Ganho Mensal 1,77% 3,10% 3,76% 1,02% 4,06% 1,32% 1,77% 3,09% 3,76% 4,06%
Max. Perda Mensal -0,97% -1,85% -5,16% -0,59% -8,98% -2,50% -2,50% -2,50% -5,16% -8,98%

™ Rendibilidade efetiva desde o inicio do ano

Classificagdo
SFDR - Art2 8

As rendibilidades divulgadas sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia e ndo constituem garantia de rendibilidade futura. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicéveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos.

O indicador sumario de risco (ISR) constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutuagdes dos mercados, tendo uma classificagdo entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto).

O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada
pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data.

O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto,
disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e no site dos distribuidores, antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagao adicional, contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22
a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n? 502 151 889.
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