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Dados do Fundo a 31.03.2025

Ativos Sob Gestdao € 3.885.439

ValordaUP €5,9715

€100, ou € 25 em Plano

Subscrig¢do Inicial .
de Investimento

Comissdo de Subscriggo 0%

Comissdo de Gestdo 1,25% / ano

Comissdo de Depositario  0,15% / ano

Comissdo de Resgate 0%

Classe do Fundo: PPR

Moeda: EUR

Inicio de Atividade: Out/18

ISIN: PTAFIVHMO015

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 42 dia Util apds o pedido
Politica de Rendimentos: Capitalizacdo

Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora
de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Objetivo de Investimento

O Subfundo tem como objetivo proporcionar aos participantes,
numa perspetiva de longo prazo, a valorizagdo do capital com
vista a constituicdo de um complemento de reforma,
procurando a maximizagdo do bem-estar futuro.

Perfil de Investidor

Atendendo ao regime legal especifico deste tipo de fundos, este
investimento, destina-se a investidores que assumam uma
perspetiva de valorizagdo das suas poupangas a longo prazo e de
acordo com o ciclo de vida em que se enquadra. Os subfundos
adequam-se a investidores com alguma tolerdncia ao risco
(liquidez, seguranga e estabilidade patrimonial), cujo objetivo é
a canalizagdo das poupangas numa perspetiva de longo prazo, ou
como complemento de reforma, com periodo minimo de 5 anos.

O investimento em cada subfundo é aconselhado para
investidores que se enquadrem no respetivo escaldo etario
identificado em cada subfundo:

ABANCA PPR/OICVM Ciclo de Vida -34 — investidores com idade
até 34 anos;

ABANCA PPR/OICVM Ciclo de Vida 35-44 — investidores com
idade compreendida entre os 35 e os 44 anos;

ABANCA PPR/OICVM Ciclo de Vida 45-54 — investidores com
idade compreendida entre os 45 e os 54 anos;

ABANCA PPR/OICVM Ciclo de Vida +55 — investidores com idade
superior a 55 anos.

Gestor: Fernando Nascimento  Co-Gestor: Pedro Vieira

Comentario do Gestor

A agressiva e desordenada politica de tarifas de Donald Trump promoveu um sentimento
de aversdo ao risco e uma erosdo de confianga que sustentou a procura por ativos de
refigio, como treasuries norte-americanos e ouro. A Europa respondeu de forma
surpreendente, com a Alemanha a flexibilizar o “travdo orgamental” e a anunciar um
ambicioso plano de investimento em infraestruturas e defesa. A necessidade de financiar
estes programas provocou a subida das taxas de juro europeias, o que valorizou o Euro.
Os spreads de crédito alargaram e os mercados acionistas desvalorizaram de forma
significativa.

O que ajudou o Fundo:

Liquidez e Metais Preciosos.

O que prejudicou o Fundo:

Governos, Divida Corporate, Divida de Mercados Emergentes e Agdes.
Perspetivas para o Fundo:

O posicionamento das carteiras em duragdo foi alterado, com o enviesamento para a
Zona Euro a ser neutralizado, face as fortes necessidades de financiamento que os
governos europeus vao enfrentar para o investimento em defesa. J4 a exposi¢do ao
mercado acionista norte-americano foi reduzida, a favor de um equilibrio com a
geografia europeia, onde os programas de investimento nos da agora mais confianga.
Uma recessdao econdmica ainda ndo é o nosso cenario central e, como tal, mantemos a
sobre-exposi¢do a agdes, mas a imprevisibilidade da Administragdo Trump irad continuar
a promover volatilidade.

Evolugao do Fundo

Evolucdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo
11.500 -

11.000 -

10.500 =

10.000 -

9.500 -

9.000 -

8,500 -

| ' | |
01.04.2022 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2025

IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo S.A. | Av. da Republica n225 52A, 1050-186 Lisboa | imgainfo@imga.pt | www.imga.pt


http://www.imga.pt/

ABANCA PPR/OICVM Ciclo Vida 35-44

euroBic/ /ABANCA

Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma

Composicao da Carteira Top 10 Maiores Posi¢cdes
Amundi MSCI Europe ESG Broad ETF 10,89%
Parvest Euro Gov Bond - | (SICAV) 6,89%
Morgan Stanley Euro Corporate Bond Fund - Z (SICAV 5,80%
Tipo de ativo Janus Hend-MLT SC INC-H2 HEU 5,58%
Unidades de Participagdo 90,38%
BlueBay Investment Grade Bond Fund | EUR 5,57%
Divida Pdblica 5,28%

GS EURO CREDIT- | CAP EUR 5,31%

Depdsitos a Ordem | 2,76%
Schroder Intl Eur GV BD CAC 4,33%

Depésitos a Prazo | 2,33%
Amundi S&P 4,26%
Lyxor MSCI Emerging Markets UCITS ETF 3,95%
Vanguard S&P 3,86%

Os valores apresentados néo incluem a exposicdo ou cobertura, eventualmente, obtidas através da utilizagéo de instrumentos financeiros derivados.

Rendibilidades e Risco

Rendibilidades anuais Rendibilidades anualizadas
I s e
Performance 8,47% 7,63% -12,35% 7,95% 3,06% -2,06% 2,87% 5,66% 1,52% 4,54%
Classe Risco 3 3 4 3 4 4 4 4 4 4
Risco (Volatilidade) 4,98% 4,21% 5,76% 3,63% 9,24% 7,18% 5,71% 5,61% 6,63% 6,73%
Sharpe 1,70 1,81 2,14 2,19 0,33 -0,61 0,09 0,59 -0,12 0,33

Max. Ganho Mensal 2,45% 3,71% 4,40% 2,05% 4,75% 1,51% 2,45% 3,71% 4,40% 4,75%
Max. PerdaMensal  -1,12% -1,69% -4,53% -1,02% -8,02% -3,55% -3,55% -3,55% -4,53% -8,02%

™ Rendibilidade efetiva desde o inicio do ano

Classificagdo
SFDR-Art28

As rendibilidades divulgadas sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia e ndo constituem garantia de rendibilidade futura. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de resgate, quando aplicaveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos.

O indicador sumario de risco (ISR) constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutuagdes dos mercados, tendo uma classificagdo entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto).

O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto,
disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e no site dos distribuidores, antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagao adicional, contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22
a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n? 502 151 889.
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