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Nota Introdutdria

O Fundo foi constituido em 14 de agosto de 1995 como Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto, tendo em 2015
alterado a sua denominacdo de Millennium Prestige Valorizacdo para IMGA Prestige Valorizagdo, em linha com a
alteracdo da denominagdo de todos os Fundos geridos pela IMGA, na sequéncia da aquisicdo da Millennium Gestdo de
Ativos ao Millennium bcp.

No sentido de aproximar a designagdo comercial a sua Politica de Investimento e facilitar uma mais correta percecao do
risco, alterou a sua denominagdo em 11 de janeiro de 2018, passando a denominar-se IMGA Aloca¢do Dinamica.

Em 26 de outubro de 2018 realizou-se a fusdo por incorporac¢do do fundo IMGA Dedicado Valorizagdo — Fundo de
Investimento Mobiliario Aberto Flexivel no fundo IMGA Alocagdo Dinamica — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto.

A partir de 28 de novembro de 2019 passou a estar disponivel para comercializagdo a Categoria | de Unidades de
Participagdo deste Fundo, a qual, no entanto, ndo foi ainda constituida.

A Categoria R de Unidades de Participacdo deste Fundo esta disponivel para comercializagdo desde 1 de abril de 2021,
tendo sido constituida a 3 de maio de 2021.
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Sintese da Evolu¢ao dos Mercados

O ano de 2022 encerrou com perdas generalizadas nas diferentes classes de ativos, desde o segmento de maior risco aos
mais defensivos do universo de rendimento fixo, em forte contraste com as valorizacGes registadas em finais de 2021,
originadas pelas politicas monetdrias expansionistas e o otimismo sobre a extingdo da pandemia.

As rendibilidades negativas deste ano estiveram alicercadas quer na deteriora¢cdo dos fundamentais econémicos, quer
no comportamento ascendente das taxas de juro. As perspetivas para a atividade econdmica em 2022 jd apontavam para
uma desaceleragdo do ritmo de crescimento, uma tendéncia que se reforgcou perante as implicages econdmicas da
invasdo russa a Ucrania e a necessidade de os bancos centrais confrontarem os niveis mais elevados da inflagdo desde as
décadas de 70/80, através do ciclo mais agressivo de subida de taxas diretoras desde entéo.

A trajetdria das taxas de juro governamentais foi ascendente, fruto do incremento das taxas reais quer nos EUA quer na
Alemanha, que atingiram maximos desde 2009 e 2014, respetivamente, e contribuiram decisivamente para a variagdo
anual da taxa de juro nominal com maturidade a 10 anos de 236 pontos base nos EUA (para 3,87%) e de 275pb na
Alemanha (para 2,57%). A agressividade do ciclo de subida de taxas no curto-prazo significou incrementos mais
pronunciados das taxas de juro com maturidades mais curtas, o que deu origem a inversdo das respetivas curvas de
rendimentos.

O término do programa de compras do Banco Central Europeu (BCE) e a trajetdria ascendente das taxas de juro alemas
comprometeram as estratégias de carry e contribuiram para a ocorréncia de alargamentos dos diferenciais de taxa de
juro da periferia face a Alemanha. O spread de Italia no prazo a 10 anos alargou 79pb, tendo os diferenciais de custo de
financiamento de Portugal e de Espanha registado acréscimos de 37 e de 35pb, respetivamente.

A percegdo de deterioragdo dos fundamentais assumiu um papel determinante no desempenho das classes de maior
risco. Mais especificamente, apesar de as estimativas de crescimento dos resultados empresariais ndo terem sofrido
revisbes em baixa significativas no decorrer de 2022, o acréscimo dos custos de financiamento e a expectativa de
incremento dos incumprimentos e de queda dos resultados contribuiram para desvalorizagGes algo significativas na
classe acionista e para o alargamento dos spreads da divida empresarial.

O acréscimo das taxas de juro soberanas foi determinante para a rendibilidade dos demais segmentos de rendimento
fixo, em particular para os subsegmentos de melhor qualidade crediticia, tipicamente mais expostos ao risco de taxa de
juro. A combinacdo de taxas de juro mais elevadas com os fortes alargamentos de spread ocorridos significou
rendibilidades negativas da divida empresarial investment grade (-13,7% na Europa).

Os segmentos dotados de maior risco de crédito, como o de high-yield entregaram igualmente rendibilidades negativas
em 2022 (-10,6%). Pese embora os niveis historicamente reduzidos de incumprimentos, a expectativa de deterioragdo
dos fundamentais e a subida dos custos de financiamento na Europa contribuiram para a ocorréncia de alargamentos
expressivos dos respetivos spreads, que atingiram maximos desde a crise pandémica. O contributo da subida das taxas
de juro foi igualmente negativo para a rendibilidade deste segmento, embora comparativamente inferior ao contributo
para o investment grade. A performance do subsegmento de divida subordinada englobou-se no desempenho do high-
yield, tendo averbado desvaloriza¢des superiores a 13% na Europa.

O universo de divida de mercados emergentes esteve igualmente pressionado em 2022, fruto da atuagdo restritiva dos
bancos centrais das principais economias desenvolvidas, da valorizacdo do ddlar dos EUA e mais especificamente do
sentimento de aversdo ao risco que imperou nos mercados financeiros ao longo do ano. A rendibilidade negativa desde
segmento deveu-se igualmente ao contributo negativo da componente de taxa de juro e ao alargamento dos respetivos
spreads, que originaram perdas superiores a 20% em 2022. A fragilidade econdmica da China contribuiu igualmente para
o acréscimo dos niveis de volatilidade do universo. Também a divida empresarial de emergentes sofreu alargamentos de
spreads e rendibilidades negativas no ano (-16%), embora menos pronunciadas que as da divida soberana.
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A rendibilidade da generalidade das pracas acionistas em 2022 foi negativa, associada a ja referida percecdo de
deterioragdo dos fundamentais, ao seu impacto esperado nos resultados empresariais e a esperada compressao das
margens operacionais num ambiente de inflacdo ainda elevada e de menor capacidade de definicdo de precos num
ambiente macroecondmico mais desfavordvel.

N3do obstante, a evolugdo das valorizagGes da classe acionista ndo foi determinada, em 2022, pela evolugdo dos
resultados, que exibiram um crescimento, mas sim pelo ajuste ocorrido nos multiplos de mercado. A evolugdo destes
refletiu o acréscimo verificado nas taxas de juro, o sentimento de maior aversdo pelo risco e as condic¢des financeiras
mais desafiantes. A corregao dos multiplos incidiu principalmente sobre os titulos com maior prémio, como os titulos
com maior efeito de duragdo como o estilo growth, em que se inserem varios titulos do setor de tecnoldgicas. Em
oposicao, os estilos com enviesamentos dividend yield e value estiveram em destaque pela positiva, em termos relativos.

A dispersdo de rendibilidades foi consideravel, percetivel pela valorizacdo de 2,8% do indice portugués PSI (+2,8%) e pelo
britdnico FTSE 100 (+0,9%), fruto das respetivas composi¢Ges setoriais com enviesamento value. O destaque pela
negativa na Europa foram as pracas holandesa (-13,7%) e alema (-12,3%), reflexo da sua natureza mais ciclica e das
implicages da crise energética. Nos EUA, o S&P500 perdeu 19,4%, com o setor imobilidrio, de tecnoldgicas e de retalho
entre os mais frageis, em larga medida em resultado das subidas das taxas de juro e das perspetivas econdmicas mais
pessimistas. Inversamente, seguradoras, bancos e setores defensivos como de saude e farmacéutico estiveram em
destaque pela positiva em 2022. Os indices de menor capitalizagdo bolsista registaram perdas em média superiores aos
de maior capitalizagdo, quer na Europa quer nos EUA.

Em termos agregados o indice MSCI World desvalorizou 19,5% (em délares), com os indices de mercados emergentes
entre os mais penalizados (-22,4%), contando também aqui com elevada dispersdo (valoriza¢gdo do indice brasileiro e
quebra acentuada dos indices da China).

A atuacdo mais proeminente da Fed, a respetiva subida de taxas de juro e o ambiente de aversdo ao risco constituiram
um ambiente favordvel para o délar dos EUA, particularmente contra a divisa nipdnica (+13,9%) e ao euro (6,2%), que
fizeram minimos plurianuais. As divisas de mercados emergentes mostraram-se pressionadas ao longo do ano, tendo de
forma agregada assinalado perdas superiores a 5%.

O desempenho do cabaz de matérias-primas foi positivo em 2022 (+16,1%), ndo obstante a trajetdria ascendente do
ddlar. Os metais industriais e a madeira estiveram em destaque pela negativa, em oposicdo aos desempenhos
globalmente favoraveis dos bens agricolas e do segmento energético.
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Principais Eventos

CONSTITUICAO DA CATEGORIA | DE UNIDADES DE PARTICIPACAO
A 27 de janeiro de 2022 foi constituida a Categoria | para o fundo IMGA European Equities.

A 3 de fevereiro foi constituida a Categoria | para os fundos IMGA lIberia Equities ESG e IMGA lberia Fixed Income ESG,
tendo a 14 de fevereiro sido constituida para os fundos Money Market, IMGA A¢des América e IMGA Global Equities
Selection.

IMGA ALOCAGAO DEFENSIVA

A 25 de janeiro o fundo IMGA Retorno Global alterou a sua politica de investimento, bem como a sua denominacao para
IMGA Alocacgdo Defensiva.

CONSTITUICAO DA CATEGORIA R UNIDADES DE PARTICIPACAO PARA O FUNDO IMGA LIQUIDEZ

A 10 de maio foi constituida a Categoria R para o fundo IMGA Liquidez.

INCLUSAO DE NOVA ENTIDADE COMERCIALIZADORA

A 24 de outubro foi incluida a Caixa Central Crédito Agricola como nova entidade comercializadora dos fundos IMGA
Alocagdo Defensiva e IMGA Investimento PPR/OICVM.

IMGA PME FLEX

A 15 de novembro iniciou-se a comercializagdo da Categoria | de Unidades de Participacdo do fundo IMGA PME Flex. O
Fundo iniciou a atividade a 2 de janeiro de 2023.

CONSTITUICAO DO FUNDO IMGA FINANCIAL BONDS 3Y, 2,25%, Série |

A 27 de dezembro de 2022 foi autorizada, pela CMVM, a constituicdo do fundo IMGA Financial Bonds, 3 Y, 2,25%, Serie
I, fundo aberto de duragdo limitada, a ser distribuido através do Millennium BCP e da Caixa Central Crédito Agricola
Mutuo. O Fundo iniciou a comercializagdo a 2 de janeiro de 2023.

ATUALIZACOES DOS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS DOS FUNDOS GERIDOS PELA SOCIEDADE

Em janeiro, na sequéncia da entrada em vigor do Regulamento da Taxonomia, foi introduzida, nos Prospetos dos fundos
de investimento mobilidrio, uma mengdo sobre o alinhamento dos Fundos ao referido Regulamento.

Em fevereiro foi concluido o processo da 12 atualizagdo anual dos Prospetos e dos documentos com as Informagdes
Fundamentais destinadas aos Investidores (IFls) de toda a oferta de fundos da IMGA.

Em abril foi alterada a hora limite aplicavel aos processos de subscricdo e resgate efetuados através do Banco Best.
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Em maio foi concluida a 22 atualizagdo anual obrigatdria dos documentos constitutivos dos fundos, com a Taxa de
Encargos Correntes (TEC) atualizada com referéncia ao ano de 2021.

Em junho foi alterado o Prospeto do fundo IMGA Rendimento Semestral, na sequéncia da alteragdo do Indicador Sintético
de Risco e Remuneracado.

Em outubro foram efetuadas alteragdes em todos os Prospetos dos fundos (com excecdo dos fundos Ibéria), com a
atualizacdo do processo de adaptacdo dos mesmos em matéria de sustentabilidade e enquadrando-os no artigo 82 da
regulamentagdo SFDR.

Ao longo do ano de 2022 foram ainda efetuadas altera¢des relacionadas com a prorrogacdo das reducgdes da comissdo
de gestdo, acomodando o enquadramento de taxas de juro em minimos histdricos e tendo sempre em conta a defesa do

interesse dos participantes.

PUBLICAGAO DOS RELATORIOS E CONTAS DOS FUNDOS GERIDOS PELA SOCIEDADE

A 29 de abril e 30 de agosto foram publicados no sitio da CMVM os Relatérios e Contas dos fundos IMGA.

COMERCIALIZAGAO TRANSFRONTEIRICA DOS FUNDOS IMGA

A 2 de dezembro, na sequéncia do envio para a Comision Nacional del Mercado de Valores («CNMV»), das notificacOes
para comercializagdo, numa base transfronteirica, dos fundos IMGA European Equities, IMGA Iberia Fixed Income ESG,
IMGA Money Market, IMGA Global Equities Selection, IMGA lIberia Equities ESG e IMGA A¢Ges América, foi rececionado
o Oficio da CMVM a informar do registo desses fundos junto dessa Autoridade Competente espanhola.

IMPLEMENTAGCAO DA REGULAMENTAGAO PRIIPs

A 30 de dezembro, de forma a adaptar a documentacgdo pré-contratual a entrada em vigor da Regulamentacdo PRIIPs
(Packaged Retail Investment and Insurance Products) para os Fundos de Investimento, foi elaborado e divulgado um novo
documento de informacdo pré contratual (DIF — Documento de Informag¢do Fundamental) que substituiu o IFI
(Informagdes Fundamentais para o Investidor) para todos os Fundos de Investimento abrangidos por esta
regulamentacdo.

FUNDOS DE CAPITAL DE RISCO
O fundo Almond Tree Private Equity Fund — FCR iniciou a 8 de setembro a sua atividade.

A 28 de dezembro realizou-se um aumento de capital no fundo Capitalves, FCR.

ALTERAGAO DO REPRESENTANTE DO AUDITOR EXTERNO

Com efeitos a 1 de julho, a Mazars & Associados — SROC, SA passou a ser representada pelo Sr. Dr. Pedro Miguel Pires de
Jesus, na qualidade de auditor externo da IM Gestdo de Ativos — SGOIC, SA e Auditor dos OIC geridos pela Sociedade.
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Desempenho dos Fundos Multiativos e PPR

Os fundos multiativos enfrentaram um ano desafiante em 2022, uma vez que a diversificagdo dos ativos nao funcionou,
jd que a descorrelagdo nas diversas categorias diminuiu e foi na generalidade negativa. Os mercados acionista,
obrigacionista e de derivados tiveram um desempenho global negativo. As diferentes composi¢des de fundos, conforme
grau de risco associado aos portfolios, ndo resultaram no seu conjunto e o efeito de mercado foi negativo.

Os investidores nesta categoria de fundos conseguiram, na medida do possivel, permanecer investidos durante o ano e
o volume de resgates foi atenuado por esse facto. O periodo de permanéncia aconselhado a médio e longo prazo para
esta categoria de fundos tem sido, assim, respeitado pelos participantes.

A categoria de fundos multiativos na IMGA foi responsavel por 29% (€202M) da variagdo negativa dos ativos sob gestdo
experienciada durante o ano de 2022. Esta variagdo aumenta para os 42% (€292M) se adicionarmos os montantes de
PPR, essencialmente fundos multiativos com vantagens fiscais de longo prazo para o participante. As perdas de
rendibilidade nos mercados financeiros tiveram repercussées muito fortes na diminuicdo nos ativos sob gestdo. Na
verdade, a diminuigdo deveu-se ao decréscimo provocado pelo efeito de mercado uma vez que o saldo agregado desta
categoria foi positivo em €2,3M. A importancia desta categoria de poupanca a médio e longo prazo tem conseguido
conquistar a preferéncia dos portugueses como uma excelente alternativa de investimento.

No final de 2022, o total de ativos sob gestdo da IMGA em fundos multiativos (€1.122M) e PPR (€506M) é de €1.628M,
representativos de 45% do total de ativos sob gestdo. As rendibilidades nesta classe variaram no ano entre os -6% e -15%
conforme o grau de risco implicito dos fundos.

O Fundo IMGA Alocagdo Defensiva resulta da transformacdo do fundo de obrigagGes IMGA Retorno Global num fundo
multiativo em 25 janeiro de 2022, tendo assim contribuido com €19,5M para o incremento da categoria no final do ano.

1ANO 3 ANOS 5ANOS
FUNDOS MULTIATIVOS E PPR Rend. Risco Class Rend. Risco Class Rend. Risco Class

Anual.  yolatilidade  © Anual. Volatilidade =~ © Anual.  yolatilidade  ©
IMGA ALOCAGAO DEFENSIVA CAT A -12,34% 6,70% 4 -3,61% 6,23% 4 -2,02% 4,94% 4
IMGA FLEXIVEL CAT A -12,53% 8,27% 4 -2,57% 8,28% 4 -1,59% 6,72% 4
IMGA FLEXIVEL CAT R -12,67% 8,27% 4 . - - . - -
IMGA ALOCAGCAO CONSERVADORA CAT A -15,05% 8,45% 4 -2,75% 8,38% 4 -1,44% 6,84% 4
IMGA ALOCAGAO CONSERVADORA CAT R -15,05% 8,47% 4 . - - . - -
IMGA ALOCAGCAO MODERADA CAT A -14,53% 9,59% 4 -1,07% 11,00% 5 -0,37% 9,32% 5
IMGA ALOCACAO MODERADA CAT R -14,55% 9,60% 4 . - - . - -
IMGA ALOCACAO DINAMICA CAT A -15,77% 13,09% 5 -0,21% 15,84% 6 0,68% 13,72% 6
IMGA ALOCAGAO DINAMICA CATR -15,84% 13,11% 5 . - - . - -
EUROBIC SELECAO TOP -6,31% 4,17% 3 -1,96% 4,80% 3 . - 3
IMGA POUPANCA PPR CAT A -15,16% 8,44% 4 -3,04% 8,41% 4 -1,62% 6,86% 4
IMGA POUPANCA PPR CAT R -15,23% 8,45% 4 . - - . - -
IMGA INVESTIMENTO PPR CAT A -14,62% 9,58% 4 -1,48% 11,06% 5 -0,61% 9,34% 5
IMGA INVESTIMENTO PPR CAT R -14,91% 9,59% 4 . - - . - -
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -34 -12,99% 8,64% 4 -0,78% 10,08% 5 . - 5
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -35-44 -12,35% 8,08% 4 -0,83% 9,39% 4 . - 4
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -45-54 -11,71% 6,51% 4 -1,75% 7,14% 4 . - 4
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida +55 -11,15% 5,23% 4 -2,89% 5,51% 4 . - 4

Fonte: IMGA a 31 de dezembro de 2022
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Informacao relativa a Gestao do Fundo

Os fundos multiativos da IMGA apresentaram rendibilidades negativas em 2022, penalizados por um contexto de
mercado bastante adverso, tanto para os segmentos obrigacionistas como para os indices acionistas das principais
geografias.

A entrada para 2022, as expetativas eram de crescimento mundial bastante forte, num contexto de reabertura total da
economia pods-pandemia e de inflagdo acima do desejavel, mas com tendéncia para abrandar. Neste contexto, era
expetavel que as taxas de juro subissem, nomeadamente com a reversdo das politicas monetdrias e o fim dos programas
de compras dos ativos, tal como se antecipava que o crédito proporcionasse retornos baixos, embora positivos, dado o
nivel das yields e as baixas taxas de incumprimento expectdveis. Para as agdes, esperavam-se retornos positivos,
suportadas pelo aumento dos resultados empresariais. Dadas estas perspetivas, foi implementado um posicionamento
pro-risco, com uma subponderagdo a governos e a crédito investment grade, segmentos mais sensiveis a subida das taxas
de juro, e uma sobreponderacdo a high yield, divida de mercados emergentes e ac¢des.

A realidade viria, no entanto, a sofrer uma alteragdo radical, com a invasdo da Ucrdnia e as consequentes sanc¢oes
impostas a Russia. Sendo estes dois paises importantes produtores de matérias-primas, nomeadamente agricolas e
energéticas, a guerra na Ucrania veio impactar o mercado das matérias-primas e, consequentemente, a inflacdo, ja de si
penalizada pela incapacidade de se resolverem os problemas nas cadeias de abastecimento. Neste contexto de
continuada subida da inflagdo, os bancos centrais, outrora convencidos do seu caracter temporario, sentiram
necessidade de reagir de forma que esta ndo se tornasse autossustentdvel. Reagindo tardiamente, a brusca mudanca de
atitude acabou por promover um forte repricing nos mercados, que impactou todos os segmentos obrigacionistas e
acionistas. Por outro lado, os consumidores e as empresas tiveram de lidar com um aumento dos custos energéticos e
das condi¢Ges de financiamento, que, conjuntamente com o aumento do risco geopolitico e com os confinamentos
parciais na China, fruto da sua politica Covid-zero, penalizaram o crescimento econémico global. Estes desenvolvimentos
negativos levaram a que o sentimento de aversdo ao risco crescesse significativamente e o prémio de risco pedido pelos
investidores aumentasse, o que culminou com o alargamento dos spreads de crédito e a desvalorizagdo dos mercados
acionistas.

Neste enquadramento desafiante, os fundos multiativos reduziram a exposicdo a ag¢bes para neutral, ficando mais
construtivos em crédito dado o forte alargamento de spreads que registaram e as probabilidades de incumprimento que
passaram a incorporar. Nesse sentido, no segundo semestre do ano, foi reforgado o investimento em crédito investment
grade por contrapartida de alternativos, uma vez que a subida das taxas de juro e o alargamento dos spreads aumentou
a atratividade absoluta e relativa da classe. A menor exposi¢cdo a taxa de juro acabou por ser um posicionamento
acertado, tendo sido gerido de uma forma dindmica. No final do ano comeg¢dmos a ficar mais construtivos em taxa de
juro, dado que a inflagdo comegou a retroceder, embora ainda a niveis elevados, e as expetativas de atuagdao dos bancos
centrais incorporadas no mercado nos parecem ja alinhadas com o que se ird verificar.

A Categoria A do Fundo IMGA Alocagdo Dinamica apresentava uma rendibilidade a 1 ano de -15,8%, em dezembro de
2022, tendo atingido um valor liquido global de €75,9M, ligeiramente abaixo dos €82,6M de dezembro de 2021. As
vendas liquidas desta categoria foram positivas, em €7,2M, com subscri¢cdes de €22M e resgates de €14,8M.

Relativamente a Categoria R do Fundo, a rendibilidade a 1 ano foi de -15,8% em dezembro de 2022, tendo registado
subscricGes liquidas positivas, ainda que pouco expressivas em termos de valor liquido global.

Sendo um fundo de capitalizacdo, ndo procedeu a distribuicdo de rendimentos.
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Remuneragdes pagas a Colaboradores e Orgaos Sociais da
Sociedade

Em cumprimento do estipulado pelo n.2 2 do art.2 161.2 do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo
(RGOIC), apresenta-se de seguida o montante total das remuneracdes pagas pela entidade responsavel pela gestdo aos
seus colaboradores e o montante agregado da remuneracdo dos érgdos de gestdo e fiscalizacdo (valores em euros):

REMUNERAGAO DO EXERCICIO DE 2022

ORGAOS DE GESTAO E FISCALIZACAO RENDIMENTO FIXO RENDIMENTO VARIAVEL NUMERO A 31/12/2022
COMISSAO EXECUTIVA

Presidente e Administradores 300.457 154.159 3
Administradores independentes 40.080 - 1

CONSELHO FISCAL

Presidente e vogais 31.000 - 3
COLABORADORES RENDIMENTO FIXO RENDIMENTO VARIAVEL NUMERO A 31/12/2022
Colaboradores 1.839.881 259.709 37

Nos termos da Lei e conforme previsto no n.2 1 do art.2 202 dos Estatutos, o modelo de fiscalizagdo da Sociedade
compreende ainda um Revisor Oficial de Contas, ou uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que ndo seja membro
do Conselho Fiscal, a quem foram pagos €11.808 pelos servigos durante o ano de 2022.

Sem prejuizo da competéncia do Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas, ou da Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, conforme previsto no n.2 1 do art.2 212 dos Estatutos, a Assembleia Geral designou um auditor externo para a
verificacdo das contas da sociedade, cujos servigos prestados representaram um encargo total de €31.980.

Em 2022 foi ainda pago o montante de €2.500 referente a indemnizacGes, por cessacao de contrato de trabalho.
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Erros de Valorizagao

Tendo em atengdo o estipulado no n.2 7 do art.2 161 do RGOIC, comunicamos que, no exercicio econdmico findo em 31
de dezembro de 2022, ndo se registaram erros no processo de valorizagdo das unidades de participacdo do Organismo

de Investimento Coletivo.

Eventos Subsequentes

No periodo decorrido entre o termo do exercicio e a elaboragdo do presente Relatdrio ndo se registou nenhum evento

assinalavel.

11
RELATORIO E CONTAS 2022 | IMGA ALOCAGCAO DINAMICA | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO
imgainfo@imga.pt | www.imga.pt


mailto:imgainfo@imga.pt
http://www.imga.pt/

" molal

Notas Informativas

Fundo de Investimento Mobiliario Aberto
IMGA Alocac¢do Dinamica

Elementos Identificativos

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto
Data de Constituicdo: 15 de agosto de 1995
Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos -
- Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Banco Depositario: Banco Comercial Portugués, S.A.
Valor da Carteira em 31 dezembro de 2022: 75 874 M Euros

EVOLUCAO DE RENDIBILIDADE E RISCO

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
IMGA ALOCACAO DINAMICA CAT A
Rendibilidade 11,9% 5,4% 3,0% 0,5% 7.3% -12,2% 18,6% 1,8% 15,9% -15,8%
Risco (nivel) 5 4 5 5 3 5 4 6 4 5
IMGA ALOCACAO DINAMICA CAT R
Rendibilidade -15,8%
Risco (nivel) 5

POLITICA DE INVESTIMENTO

O OIC procurara proporcionar aos participante s um nivel de rentabilidade a médio/longo prazo com prémio sobre os instrumentos de mercad o monetario, através do investimento
equilibrado em OICs de investime nto de carateristicas diversificadas em termos de class s de ativos nstrumentos financeiros, areas geograficas € em divisas de investimentos Para a
realzacdo desta politica, o OIC investird, no minimo, 2/3 do seu valor liquido global em unidades de participacdo de outros OICs de investimento, incluindo OICs de investimento
admitidos & negociag8o nos mercados regulamentados, nomeadamente ETF's (Exchange Traded Funds) ou outros OICs smilares. O OIC pode investir em OICs de investimento
administrados pels IM Gestdo de Atiwos - Sociedade Gestora de OICs de Investimento, 5.4 O OIC pode ainda investir noutros organismos de inve imento coletivo em valores
mobil@rios nos termos kegas e regulamentares. Até 1/3 do seu valor liquido global o OIC poderd investir noutros valores mobilidrios, em instrume ntos do mercado monetério € em
depdstos bancarios a ordem ou a prazo ndo superior a 12 me= s A componente acionista do OIC ==ra sempre superior a 35% do seuvalor liquido global O OIC podera estar exposo ao
risco cambial até ao lmite maximo de 65% do ==u valor global. Independentemente das dec sde s de investimento que, em cada mome nto, a entidade re sponsave | pela gestdo tome
como e stratégia de investimento de longo prazo, em fungdo das suas expectativas relativemente aos mercados financeiros, o OIC procurara porém ndo exceder os seguintes limites
maximos em percentagem do seu valor iquido global:

Categoria de ativos / fundos Maximo
Obrigacdes Taxa fixa 6%
Agdes 100%

EVOLUCAO DAS COTACOES

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura. As rendibilidades anualizadas divulgadas so seriam
obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de refer&ncia. Para efeito do apuramento das rendibilidades ndo sdo tidas em
consideragdo comissdes de subscrigio, resgate e transferéncias, quando aplicdveis, sendo liguidas de todas as outras comissdes e encargos. O regime fiscal dos
fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagio divulgados até 30 de junho de 2015 sdo
deduzidos da fiscalidade entio suportada pelo fundo mas ndo t8m em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes
relativamente acs rendimentos auferidos no periodo apos essa data. O nivel de risco do Fundo pode variar entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maxima). Um risco
mais baixo implica potencialmente uma remuneracdo mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneragdo mais alta. O investimento em
fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido.
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EVOLUCAO DO NUMERO UP'S E DO VALOR UNITARIO UP

m|gfa|

IMGA ALOCACAO DINAMICA CATA 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
N2 UP's em circulagio 4120 257 8866 4024197,0134 3976 785,7246 6 563 728,2235 7159 216,3532
Valor Unitério UP (Euros) 8,9907 10,6635 10,8551 12,5811 10,5566
IMGA ALOCACJEO DINAMICA CATR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
N2 UP's em circulagio 200,4009 2 255,7639
Valor Unitério UP (Euros) 54137 4,5564

CUSTOS E COMISSOES

Unidades: milhares €

022 2021 2020 2019
Custos de Custosde Custos de Custos de
Volume / . Volume / . Volume / . Volume / .
fransacdo e fransacdo e fransacdo e fransagao e
" Mercado L Mercado L Mercado e Mercado L
Mercado Regido Comissdes Comissdes Comissbes Comissbes
Mercado Nacional Partugal 703 10 368 07 596 6,6 450 71
Mercados Unido Europeia  Alemanha 1242 1993 1187 1413
Austria 3
Franga 2929 8486 4745 5139
Espanha 1473 1489 1419 2371
Luxemburgo 41632 3532 19973 12318
Irlanda 11398 15362 5959 5487
Itdlia 2234
Holanda 2
Grécia 393
Dinamarca 12
sub-total 68674 243 62652 133 34283 us5 30412 351
Outros Mercados EUA 2059 7155 4581 7985
Suiga 41 2]
Reino Unido 948 1122 2824
Jersey 33
sub-total 2813 143 8103 00 5704 0,0 10878 30
Total 72190 396 nin 140 40583 a1 41740 452

DEMONSTRACAO DO PATRIMONIO
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31.12.2022

Valores mobilidarios
Saldos bancarios

72 189 549,83

3191 905,21

Qutros ativos 648 627,17
Total dos ativos 76 030 082,21
Passivos 156 551,56

Valor Liquido de Inventario

75 873 530,65
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TITULOS EM CARTEIRA

(valores em Euro)

P d I Valor d J
Descricéo dos titulos re.go. Ne Mais valias eqns anr. ‘ “7”9 SOMA 4
aquisicéo valias careira corridos
3. UNIDADES DE PARTICIPACAO 74802802 1316423 3929675 72189 550 - 72 189 550 100%
TOTAL 74802802 1316423 3929675| 72189 550 72 189 550 100%

INDICACAO MOVIMENTOS OCORRIDOS

(valores em Euro)

Rendimentos
Rendimento do investimento
Qutros rendimentos
As mais-valias de investimentos
Custos
Custos de gestdo
Custos de deposito
Qutros encargos, taxas eimpostos
As menos-valias de investimentos

Custos de negociacdo

Lucro liquido

Lucros distribuidos

Aumento ou diminuicdo da conta de capital

Subscricdes

Resgates

246 809
77
14 823 471

(1141 907)
(39 374)
(106 652)
(27 655 606)
(41 159)

(13 914 341)

21961419
(14 753 442)

VALOR LIQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

(Valores em Euro)

IMGA ALOCACAO DINAMICA CAT A

IMGA ALOCAGAO DINAMICA CAT R

Valor Liguido Global do Fundo

Valor Unitdrio da UP

Valor Liquido Global do Fundo | Valor Unitdrio da UP

31.12.2020 43 168 256,56 10,8551
31.12.2021 82578 810,15 12,5811 1084,51 5,4137
31.12.2022 75863 252,51 10,5966 10 278,14 4,5564

OPERAGOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMEN TOS FINANCEIROS DERIVADOS

(Valores em Euro)

Descritivo 31.12.2021 Compras Vendas +-Valias 31.12.2022
Operagdes Cambiais (3017614) 756 188 2273586 282715 12160
Operages Sobre Taxas de Juro 2 452 404 5085531 (1051 493) (1808023) 6486 441
Operages Sobre Cotagdes 2 525340 (1 825940) - (600 667) 699 400
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Anexos

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS ANEXAS
DIVULGAGAO PERIODICA AO ABRIGO DOS REGULAMENTOS SFDR E TAXONOMIA
RELATORIO DE AUDITORIA

15
RELATORIO E CONTAS 2022 | IMGA ALOCACAO DINAMICA | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO
imgainfo@imga.pt | www.imga.pt


mailto:imgainfo@imga.pt
http://www.imga.pt/

i mfg|a]

Demonstragoes Financeiras
e Notas Anexas 2022
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Demonstracao de Resultados
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Demonstracao de Fluxos de Caixa

............................................................................................................................................. >
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
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(Valores em Euro)

DISCRIMINACAQO DOS FLUXOS 31-dez-22 31-dez-21

OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO 0IC

RECEBIMENTOS: 21961 419 52125 882
Subscricdo de unidades de participacio 21961419 52125882

PAGAMENTOS: 14 802 610 21352712
Resgates de unidades de participacdo 14 802 610 21352712

Rendimentos pagos aos participantes

Fluxo das operacdes sobre as unidades do OIC 7158 809 30773170

OPERACOES COM A CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ativos

RECEBIMENTOS: 38574635 19632 081
Venda de titulos e outros ativos 0 1827 682

Reembolzode titulos e outros ativos

Resgates de unidades de participacdo noutros OIC 38327826 17 693 275

Rendimento de titulos e outros ativos 246 809 108 894

Vendas de titulos e outros ativos com acordo de recompra

Juros e proveitos similares recebidos 0 2231

QOutros recebimentos relacionados com a carteira

PAGAMENTOS: 50540028 41794973
Compra de titulos e outros ativos 0 1230 264

Subscricdes de titulos

Subscrices de unidades de participacio noutros QIC 50498 489 40 549 548

Comissfes de bolsa suportadas
Vendas de titulos com acordo de recompra
Juros e custos similares pagos

Comissfes de corretagem 39603 13 944
Outras taxas e comissdes 101 747
Qutros pagamentos relacionados com a carteira 1835 470
Fluxo das operacdes da carteira de titulos e outros ativos (11 965 393) (22 162 891)

OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS

RECEBIMENTOS: 42 948 670 22310355
Juros e proveitos similares recebidos

Operacdes cambiais 1359190 303 318

Operacdes de taxa de juro 7167217 1181932

Operacdes sobre cotacdes 4303076 7757547

Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 7039 680 1765550

Comissfes em contratos de opcdes
Outras comissfes

QOutros recebimentos de operacdes a prazo e de divisas 23 079 507 10 802 009

PAGAMENTOS: 43033 306 22321036
Juros e custos similares pagos

Operacdes cambiais 1076476 £95 905

Operacdes de taxa de juro 8975240 1276749

Operacdes sobre cotacdes 4903 743 7053019

Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 6823287 2235969

Comissfes em contratos de opcdes

QOutros pagamentos de operacgdes a prazo e de divisas 21254 560 11059 395
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas (84 635) (10 682)
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(Valores em Euro)
DISCRIMINA(;I\O DOS FLUXOS 31-dez-22 31-dez-21

OPERACOES DE GESTAO CORRENTE

RECEBIMENT OS: 0 0
Cobrancas de créditovencido

Compras com acordo de revenda

Juros de depdsitos bancérios

Juros de certificados de depésito

Contragdo de empréstimos

ComissBes em operacées de empréstimo de titulos

Qutros recebimentos correntes
PAGAMENTOS: 1280345 040 440

Despesas com crédito vencido
Compras com acordo de revenda

Juros devedores de depdsitos bancérios 412 99
Comissdo de gestdo 1185127 873505
Comissdo de depdsito 41029 30123
Taxa de supervisdo 11733 8463
Impostos e taxas 42 044 28 159

Reembolso de empréstimos

Outros pagamentos correntes

Fluxo das operages de gestdo corrente (1280 345) (940 440)

OPERA(;E)ES EVENT UAIS
RECEBIMENT OS: 0 0
Ganhos extraordinarios
Ganhos imputéveis a periodos anteriores
Recuperacdo de incobréveis
Cutros recebimentos de operacfes eventuais
PAGAMENTOS: 0 0
Perdas extraordinarias

Perdas imputdveis a periodos anteriores

Qutros pagamentos de operacfes eventuais

Fluxo das operagdes eventuais 0 0

SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO (A) (6171565) 7859 157
DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PERIODO (B) 9363 470 1704 313
DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO (C)=(B)+(A) 3191 905 9 363 470
9
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Notas as Demonstracoes Flnancelras

..............................................................................................................................................

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
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INTRODUCAO

A constituicdo do IMGA Alocagdo Dinamica — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto (OIC) foi autorizada pela Comissédo
do Mercado de Valores Mobilidrios em 14 de agosto de 1995, tendo iniciado a sua atividade nessa data. E um Organismo
de Investimento Coletivo, constituido por tempo indeterminado, e tem como finalidade proporcionar aos seus
participantes um nivel de rentabilidade a médio/longo prazo com prémio sobre os instrumentos de mercado monetario,
através do investimento equilibrado (direta ou indiretamente) em instrumentos financeiros de carateristicas
diversificadas em termos de classes de ativos, areas geograficas e divisas.

O OIC é administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. (Sociedade Gestora). As fun¢des de banco depositdrio sdo exercidas pelo Banco Comercial
Portugués, S.A.

As notas que se seguem respeitam a numeracao sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos de Investimento
Coletivo.

As notas cuja numeracgdo se encontra ausente ndo sdo aplicdveis, ou a sua apresentacdo nao é relevante para a leitura
das Demonstragdes Financeiras anexas.

1. CAPITAL DO OIC

O OIC é um organismo de investimento coletivo aberto cujo patriménio auténomo é representado por partes, sem valor
nominal, que se designam unidades de participa¢do, as quais conferem direitos idénticos aos participantes.

O valor da unidade de participacdo, para efeitos de constituicdo do OIC, é de quatro euros e noventa e nove céntimos.

O valor da unidade de participagdo para efeitos de subscricdo é o valor da unidade de participa¢do que vier a ser apurado
no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a prego desconhecido.

O valor da unidade de participagdo para efeitos de resgate é o valor da unidade de participacdo que vier a ser apurado
no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo ¢é efetuado a prego desconhecido.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2022, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:

(Valores em Euro)

Subscrices Resgates Distribuigdo Resultados
Descrigdo 31-12-2021 de Outros do 31-12-2022
= = = = Resultados Exercicio
Categoria A Categoria R Categoria A Categoria R
Valor base 32740678 9462 745 10 256 (6492 468) - 35721212
Diferenca p/Valor Base 34260621 12 487 674 744 (8260975) - 38 488 064
Resultados distribuidos - -
Resultados acumulados 7021318 8557278 15578 596
Resultados do periodo 8557278 (8557 278) (13914 341) (13914 341)
SOMA 82579 895 21950419 11 000 (14 753 442) - - - (13914 341) 75873531
Ne de Unidades participagdo
Categoria A 6563728 1896 584 (1301 096) 7159 216
Categoria R 200 2055 - 2256
Valor Unidade participagdo
Categoria A 12.5811 10.5966
Categoria R 5.4137 4.5564

Em 31 de dezembro de 2022 existiam 3 263 unidades de participa¢cdo com pedidos de resgate em curso.

11
RELATORIO E CONTAS 2022 | IMGA ALOCAGCAO DINAMICA | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO
imgainfo@imga.pt | www.imga.pt



mailto:imgainfo@imga.pt
http://www.imga.pt/

i m[g]a]

O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participacdo e o numero de unidades de participacdo em
circulagcdo foram os seguintes:

Categoria A Categoria R Total

Data Valor UP VLGF e Valor UP VLGF NRUPe iR Ne UP em

circulagdo circulagdo circulagdo
31-12-22 10.5966 75 863 253 7159216 45564 10278 2256 75873 531 7161472
Ano2022 | 20052 103020 73780363 7161774 44322 9998 2256 73790 361 7164030
30-06-22 10.6413 75 750 359 7118574 4.5788 10329 2256 75760 688 7120830
31-03-22 11.8506 81579593 6884015 5.0997 10 489 2057 31590 082 6886072
31-12-21 12.5811 82578810 6563728 5.4137 1085 200 82 579 895 6563 929
Ano 2021 30-09-21 11.9804 70432015 5878972 5.1554 3597 698 70 435 612 5879670
30-06-21 11.9345 60 591 458 5077038 5.1369 3584 698 60 595 042 5077 736
31-03-21 114407 49229 523 4303047 - - - 49229523 4303 047
31-12-20 108551) 43168257 3976786 - - | 43168257 3976 786
Ano2020 | 300920 10.0803 40203410 3988352 - - - 40203 410 3988352
30-06-20 2.7604 38530056 3947621 - - - 38530056 3947621
31-03-20 85370 33396851 3912015 - - - 33396851 3912015

Em 31 de dezembro de 2022, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escaldes:

N.2 participantes
Escaldes
Categoria A Categoria R

UPs>25% - 1
10% <UPs<25% - -
5% <UPs<10% - 1
2% <UPs<5% - R
0.5% <UPs<2% 12 -
UPs<0.5% 4.994 1
TOTAL 5.006 3

2. TRANSAGOES DE VALORES MOBILIARIOS NO PERIODO

O volume de transagdes do exercicio de 2022, por tipo de valor mobiliario, aferido pelo preco de realizagdo dos respetivos
negdcios é o seguinte:

(Valores em Euro)

Descricdo Compra (1) Vendas (2) Total (1) + (2)
Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado
Titulos de Participagdo - 69 422 - - - 69422
Unidades de Participagdo de Fundos Harmonizados 4493 960 33731316 4096 448 109 257 359 8590 408 142 988 676
Exchange Traded Fund 14 899 984 - 13959 631 - 28859 616 -
Contratos de Futuros 144 051 4725989 127928 4636775 271979 9362 764
Outros Ativos - 2403113 - - - 2403113
Total 19 537 995 40929 841 18 184 007 113 894 134 37722002 154 823 975

Os montantes de subscri¢Ges e resgates, bem como os respetivos valores cobrados a titulo de comissGes de subscricdo e
resgate decompdem-se como se segue:

(Valores em Euro)

Descritivo Ve Comissdes
(Nota 1)
Subscrigdes 21961419 -
Resgates 14 753 442 -
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3. CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 2022, esta rubrica tem a seguinte composicado:

(valores em Euro)

Descrigdo dos titulos Pre.g<.) Lie Mais valias Menos valias | Valor da carteira| Juros corridos SOMA
aquisi¢do
3. UNIDADES DE PARTICIPAGAO
OIC domiciliados em Portugal

IMGA European Equities - CAT | 501 004 - (40 444) 460 560 - 460 560
IMGA Iberia Equities - CAT | 250 000 - (7 865) 242 135 - 242 135
751 004 - (48 309) 702 695 - 702 695

OIC domiciliados Estado membro UE
AB SICAV | - Select Absolute Alpha Portfolio (1) 846 467 - (76 197) 770269 - 770 269
Aberdeen Standard SICAV | - European Equity Fund 3632583 - (217 842) 3414741 - 3414741
Allianz China A Shares IT Eur 940715 - (157 845) 782 871 - 782871
Alma Eikoh Japan Large Cap Equity 680 544 - (36 227) 644317 - 644 317
Amundi ETF MSCI Emerging Markets 2559 644 - (170 843) 2388801 - 2388801
Amundi MSCI Europe ESG Broad ETF 538525 1427 - 539952 - 539952
AMUNDI MSCI EUROPE UCITS DR 1133748 24 409 - 1158157 - 1158 157
ARTEMIS LUX US SELECT | USD CAP 1361620 92 287 (169 652) 1284 255 - 1284 255
Assenagon Alpha Volatility | 781 850 12 158 - 794 008 - 794 008
Avance Multiactivos F.I. 130 000 5581 - 135581 - 135581
AXA World Funds US High Yield Bonds 387751 - (6871) 380879 - 380879
BGF-US Dollar Core BD - 12 EURH 267277 - (16 064) 251213 - 251213
BGF-USD HIGH YLD BD HED-ED2 392352 - (6 205) 386 148 - 386148
BlackRock Global Funds United Kingdom Fund 1144 606 - (160 238) 984 368 - 984 368
BlueBay Inv GR Euro GV-CEUR 265991 - (19172) 246 819 - 246 819
Digital FDS-Stars Europe EX UK 12 3360229 68 099 - 3428328 - 3428328
DPAM L-Bonds EUR Corporate High Yield 990 322 - (5711) 984 612 - 984 612
DWS Invest-CROCI Japan 688 087 - (56 286) 631 802 - 631802
Ei Sturdza-Strat Eu SS-B EUR 613574 17 610 - 631184 - 631184
Fidelity Fds Asia Pacific Opp | USD 664 953 41070 (101 232) 604 791 - 604 791
Fidelity Fund-Emer M YA EUR 299 886 - (46 678) 253208 - 253208
First St Asian Eq Pl - Il - AUSD 682 258 39180 (89801) 631636 - 631636
GAMCO International SICAV - Merger Arbitrage - | 786 736 1594 - 788 329 - 788 329
Intermoney Variable Euro 1306 866 30442 - 1337309 - 1337309
Ishares FTSE 100 ACC 1093871 41174 (62 350) 1072 695 - 1072 695
Janus Henderson HRZN EUR HY BO-I2EUR 986 842 - (9508) 977 334 - 977 334
JO Hambro Capital Management Umbrella Fund PLC - C 3291020 101 878 - 3392899 - 3392899
JPM Japan Equity (C) ACC EUR 769 276 - (159672) 609 604 - 609 604
JPM US SM Companies C Accused 472 106 70401 - 542 506 - 542 506
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund 265 282 - (10389) 254 893 - 254 893
L&G CYBER SECURITY UCITS ETF 887002 32750 (196 252) 723 500 - 723 500
Lemanik SICAV-GLOB STR-I EUR 749 598 - (3683) 745914 - 745914
Liontrust Global Funds PLC-UK Growth Fund 957 330 115088 (21 001) 1051417 - 1051417
LYXOR EPSILON GLOBAL TR-IE 683 459 95534 - 778 993 - 778993
Lyxor ETF S&P 500-A 6092 665 - (173 496) 5919 169 - 5919 169
MACQUARIE-EMG MRK-I USD ACC 277 833 17483 (66 728) 228588 - 228588
Magna New Frontiers FD-NE 312818 54 060 - 366 877 - 366 877
MFS Meridian-European Equity Fund 3426174 - (7088) 3419 086 - 3419 086
Natixis International Funds Lux I-Loomis Sayles Sh 1290525 - (127 536) 1162989 - 1162989
Nomura -US Hich YLD BD -1 H 382397 6377 - 388774 - 388774
NORDEA 1 EUR HGH YLD-BI-EUR 977 326 17 541 - 994 867 - 994 867
Parvest Euro Gov Bond - | (SICAV) 264 237 - (18 610) 245627 - 245627
Pictet- Short Term Emerging Corporate Bonds 1261578 - (86 690) 1174 888 - 1174 888
Robeco-Ql Emerg Mkt Act-I Eur 264 984 - (12 622) 252 362 - 252 362
Schroder Intl Eur GV BD C AC 265028 - (27 719) 237 308 - 237 308
Standard Life Investments Global SICAV - European 1555954 - (314 033) 1241921 - 1241921
T. Rowe Price-US SML 472063 46 096 - 518 159 - 518 159
T.Rowe Price-US Aggreg. Bond (IH) 266 761 - (15551) 251210 - 251210
T.ROWE PRICE-US EQUITY FUND(l) 1206 960 88942 (6 183) 1289719 - 1289719
Threadneedle European SE-9EEUR 3505480 - (213 533) 3291947 - 3291947
Threadneedle Lux - European Smaller Companies 1460 956 - (277 925) 1183031 - 1183031
UBAM - Global High Yield Solution 391560 29 046 - 420 605 - 420 605
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 6116 391 - (199 520) 5916 871 - 5916 871
Veritas Asian Fund C EUR ACC 765 542 - (135 821) 629721 - 629721
Wellington-US Research Eg-A 1311103 80135 (109 862) 1281377 - 1281377
WILLIAM BLAIR-US SM-JC USD 541887 29 644 (28 895) 542 636 - 542 636
WT Natural Gas 471925 - (138 890) 333035 - 333035
67 494 513 1160 007 (3 760 420) 64 894 100 - 64 894 100

OIC domiciliados E. ndo membro UE
Acadian European Equity-UCITS 3521774 - (38342) 3483432 - 3483432
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF 2183567 156 416 - 2339982 - 2339982
L&G Enhanced COMM UCITS ETF 851945 - (82 605) 769 340 - 769 340
6557 285 156 416 (120 946) 6592 755 - 6592 755
TOTAL 74 802 802 1316423 (3929 675) 72 189 550 - 72 189 550
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4. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstracgdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de acordo com
o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios, e regulamentacdo complementar emitida por esta entidade, no ambito das competéncias que lhe estdo
atribuidas através da Lei n? 16/2015, de 24 de fevereiro, a qual aprova o novo Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Coletivo, republicado através do Decreto-Lei 144/2019, de 23 de setembro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das Demonstragdes Financeiras, foram as
seguintes:

Especializacdo de periodos

O OlC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de periodos, sendo reconhecidas a
medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.
Os juros de aplicagGes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

Carteira de Titulos e Valorizacdo das unidades de participacdo

a) O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo do valor
liguido global do OIC pelo nimero de unidades de participacdo em circulagdo. O valor liquido global do OIC é
apurado deduzindo, a soma dos valores que o integram, o montante de comissées e encargos até ao momento
da valorizagdo da carteira.

b) O valor das unidades de participagdo sera calculado as 17.00h, hora portuguesa, sendo este 0 momento de
referéncia para o célculo.

c) Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o cambio indicativo
divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com excec¢do para aqueles cujas divisas ndo se
encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-do os cambios difundidos ao meio-dia de Lisboa, por entidades
especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cddigo dos valores Mobiliarios.

d) Contam para efeitos de valorizagdo da unidade de participagdo para o dia da transacdo as operagdes sobre os
valores mobilidrios e instrumentos derivados transacionadas para o OIC e confirmadas até ao momento de
referéncia. As subscri¢des e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia util anterior) contam,
para efeitos de valorizagdo da unidade de participagdo, para esse mesmo dia.

e) O valor das unidades de participacdo serad calculado com base no ultimo valor divulgado e/ou conhecido no
momento de referéncia.

f) O valor das unidades de participacdo admitidas a negociacdo em mercado sera avaliado com base no ultimo
preco de mercado disponivel no momento de referéncia. Ndo existindo ou ndo sendo representativo, utilizar-
se-a o ultimo valor conhecido e/ou divulgado pela respetiva sociedade gestora, ou, na impossibilidade da sua
obtencdo, aplicar-se-a o disposto na alinea j).

g) Avalorizagdo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos a cotagdo ou negociagdo em mercados
regulamentados serd feita com base na ultima cotagdo conhecida no momento de referéncia; ndo havendo
cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a mesma ser utilizada,
designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-a em conta a ultima cotagdo de fecho
conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a
valorizagdo.
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h) Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociacdo num mercado regulamentado, caso os
precos praticados em mercado ndo sejam considerados representativos, podem ser considerados para efeitos
de avaliacdo:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencdo, o valor médio das ofertas de compra
e venda, com base na informacao difundida através de entidades especializadas, que ndo se encontrem
em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do
Codigo dos valores Mobiliarios.

i) Quando a ultima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os valores mobilidrios e instrumentos derivados sdo
considerados como ndo cotados para efeitos de valorizacdo, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

j) A valorizacdo de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos a cota¢do ou negociagcdo em
mercados regulamentados sera feita com base nos seguintes critérios:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtengdo, o valor médio das ofertas de compra
e venda, com base na informacao difundida através de entidades especializadas, que ndo se encontrem
em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do
Cddigo dos valores Mobiliarios;

b. Modelos tedricos de avaliagdo, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados atendendo as
caracteristicas do ativo ou instrumento derivado. A avaliagdo pode ser efetuada por entidade
subcontratada.

k) Osvalores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento diario do juro
inerente a operagao.

I) Para efeitos da determinagdo do custo dos titulos vendidos € utilizado o critério FIFO.

Impostos

O regime fiscal aplicavel aos organismos de investimento coletivo (estabelecido pelo Decreto-Lei n.2 7/2015, de 13 de
janeiro), assenta num método de tributacdo dos rendimentos “a saida”, ou seja, a tributacdo é essencialmente na esfera
dos participantes.

O OIC, ainda assim, encontra-se sujeito a taxa geral de IRC sobre o seu resultado liquido apurado em cada exercicio,
expurgado, contudo, os rendimentos (e respetivos gastos associados) de capitais, prediais e mais-valias, tal como
qualificados para efeitos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (desde que os mesmos ndo sejam
provenientes de entidades com residéncia ou domicilio em pais, territério ou regido sujeito a um regime fiscal claramente
mais favordvel constante da lista aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela area das financas,
situagdo em que serdo tributados). Ndo relevam, igualmente, para efeitos de determinagdo do lucro tributdvel os
rendimentos, incluindo descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissGes que revertam para os
fundos de investimento mobilidario, bem como os gastos ndo dedutiveis previstos no artigo 23.2-A do Cddigo do IRC.

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos sdo tributados em sede deste imposto sobre o valor liquido global dos
seus ativos a taxa de 0,0125%, por trimestre.

Desde 1 de janeiro de 2019, passaram a encontrar-se sujeitas a imposto do selo, a taxa de 4% as comissGes de gestdo e
depdsito, suportadas pelo Fundo e as comissdes de subscricdo e reembolso, suportadas pelos participantes.
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5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO

Os componentes do resultado do Fundo (Proveitos) sdo os seguintes:

i m[g]a]

(Valores em Euro)

Ganhos de Capital Ganhos de Juros .
Rendimento de
Natureza Mais valias Mais valias Juros vencidos e ) p Soma
- . Soma o Juros decorridos titulos
potenciais efectivas comissdes
OPERACOES "A VISTA"
Unidades de participagdo 359 044 656 691 1015734 - - 246 809 246 809
OPERACOES A PRAZO
Spots - 978 253 978 253 - - -
Futuros de moeda - 1359190 1359190 - -
Taxa de Juro
Futuros - 7167217 7167 217 - - -
Cotages
Futuros - 4303076 4303076 - - -
TOTAL 359 044 14 464 427 14 823471 (479) 479 246 809 246 809
Os componentes do resultado do Fundo (Custos) sdo os seguintes:
(Valores em Euro)
Perdas de Capital Juros e Comissdes Suportados
Natureza Menos valias Menos valias Juros vencidos e )
. ) Soma o Juros decorridos Soma
potenciais efectivas comissdes
OPERACOES "A VISTA"
Unidades de participagdo 8309 645 4012993 12322637 - - -
Depositos - - - 410 - 410
OPERACOES A PRAZO
Cambiais
Spots - 377510 377510 - - -
Futuros de moeda - 1076 476 1076 476 - -
Taxa de Juro
Futuros - 8975240 8975 240 - - -
Cotagdes
Futuros - 4903 743 4903743 - - -
COMISSOES
de Gestdo - - - 1037959 103 948 1141907
de Depdsito - - - 35956 3418 391374
de Supervisdo - - - 9460 1860 11320
de Carteira de titulos - - - 41159 - 41159
Qutras - - - 1847 - 1847
TOTAL 8309 645 19345 962 27 655 606 1126 790 109 226 1236017

9. DISCRIMINAGCAO DOS IMPOSTOS SOBRE MAIS-VALIAS E RETENGOES NA FONTE

A data de 31 de dezembro de 2022 os impostos sobre mais-valias e reten¢des na fonte tém a seguinte decomposicdo:

(Valores em Euro)

Descritivo 31-12-2022 31-12-2021
Impostos indiretos:

Imposto do Selo 88 155 68773
88 155 68773

Impostos pagos no estrangeiro:
Dividendos de a¢bes - 1798
- 1798
TOTAL 88 155 70571
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11. EXPOSIGCAO AO RISCO CAMBIAL
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Em 31 de dezembro de 2022, as posi¢cdes cambiais mantidas pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

(valores em Euro)

Moedas A Vista A Prazo — Posi¢3o Global
Forward Futuros Swaps Opgdes Total a prazo
CHF 895 - - - - - 895
DKK 294 - - - - - 294
GBP 2790629 - - - - - 2790629
JPY 130 296 329 - (104 655 000) - - (104 655 000) 25641329
SEK 991 - - - - - 991
USD 10378 099 - 806 550 - - 806 550 11184 649
Contravalor Euro 13 803 826 - 12 160 - - 12 160 13 815 986

12. EXPOSIGAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

Em 31 de dezembro de 2022, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

) Montante em Extrapatrimoniais (B) Saldo
Maturidades )
Carteira (A) FRA Swaps (IRS) Futuros Opgdes (A)+(B)
deOalano - - - 6486 441 - 6486 441
de 1a3anos - - - - - R
de 3a5anos - - - - - R
de 5a7anos - - - - - R
mais de 7 anos - - - - - R

13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES

Em 31 de dezembro de 2022, a exposicdo ao risco de cota¢des pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

ACOES E VALORES SIMILARES | MONTANTE (Euros) EXTRA-PATRIMOMAISN SALDO
Futuros Opgdes
AcOes - 699 400 - 699 400
UP’s 72 189 550 - - 72 189 550

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2022 apresentam a seguinte composicao:

(Valores em Euro)

Categoria A Categoria R
Custos
Valor %VLGF (1) Valor %VLGF (1)
Comissdo de Gestdo Fixa 1187428 1.51% 157 1.51%
Comissdo de Depdsito 40944 0.05% 0.04%
Taxa de Supervisdo 11319 0.01% 1 0.01%
Custos de Auditoria 4919 0.01% 1 0.01%
Encargos outros OIC 508 825 0.65% 67 0.64%
Outros Custos Correntes 41160 0.05% 5 0.05%
TOTAL 1794 595 236
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 2.28% 2.27%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia
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Divulgagao periodica ao abrigo dos Regulamentos SFDR e Taxonomia

Nome do Produto: IMGA Alocagdo Dinamica
Identificador de entidade juridica (Cédigo LEI): 549300SOWSCPTLW7RP13
Cddigo do fundo (CMVM): 251

Por “Investimento
Sustentavel” deve
entender-se um
investimento numa
atividade econdmica
que contribui para um
objetivo ambiental ou
social, desde que esse
investimento ndo
prejudique
significativamente
nenhum objetivo
ambiental ou social e as
empresas beneficiarias
do investimento
respeitem praticas de
boa governagdo.

A taxonomia da UE é um
Sistema de classificagao
previsto no Regulamento
(UE) 2020/852, que
estabelece uma lista de
atividades econdmicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental. O
referido regulamento
nao inclui uma lista de
atividades econédmicas
socialmente
sustentaveis. Os
investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental
podem estar
harmonizados ou ndo
com a taxonomia.

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel?

com objetivo ambiental: %

Sim [ x Nao

Promoveu caracteristicas ambientais/sociais
(A/S) e, apesar de ndo ter como objetivo a
realizacdo de um investimento sustentavel,
consagrou uma percentagem minima de 1% a

investimentos sustentaveis

Realizou investimentos sustentaveis X

em atividades econdmicas
qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao

abrigo da taxonomia da UE com um objetivo ambiental em atividades

econdmicas qualificadas como
sustentdveis do ponto de vista ambiental
a0 abrigo da taxonomia da UE

em atividades econdmicas que
nao sdo qualificadas como
sustentdveis do ponto de vista

ambiental ao abrigo da em atividades econdmicas que ndo sdo

X
taxonomia da UE qualificadas como sustentaveis do
ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE
X com um objetivo social

Promoveu caracteristicas (A/S), mas ndo
realizou quaisquer investimentos
sustentaveis

Realizou investimentos sustentaveis
com objetivo social: %

Em que medida foram alcangadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais promovidas por este
produto financeiro?

Z/ 1\
Fre)

s
W

2
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A IMGA, na gestdo do Fundo, tem em conta critérios financeiros e de sustentabilidade de forma a
integrar critérios ambientais, sociais e de boa governacdo nos seus investimentos. Para este efeito
recorre a analises e classificagdes de rating ESG de fornecedores externos independentes.

Salientamos, no entanto, que dada a existéncia de um desfasamento temporal entre a
obrigatoriedade das empresas reportarem dados ESG, que ocorrera de forma progressiva até ao ano
2026, e a data de preparacdo deste relatério, muitas das empresas e fundos analisados ndo
dispunham de dados suficientes que nos permitissem avaliar o seu posicionamento face a um nimero
significativo de indicadores ESG, pelo que a avaliagcdo e andlise que consta deste relatério apenas
considera a informagdo disponivel a data da sua produgao e a informacgao relativa ao enquadramento
dos fundos que compdem a carteira no Regulamento (EU) 2019/2088 (Regulamento SFDR) e
respetivas percentagens minimas de ativos com o objetivo de promogdo de caracteristicas A/S e
sustentdveis. Ainda relativamente aos fundos de investimento, e até divulgacdo de informagdo mais
pormenorizada por parte das sociedades gestoras dos mesmo nos respetivos R&C, ndo dispomos de



Os indicadores de
sustentabilidade
medem a forma como
sdo realizadas as
caracteristicas
ambientais ou sociais
promovidas pelo
produto financeiro.
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informacdo para fazer a analise discriminada relativamente a como foram atingidos os objetivos de
sustentabilidade ambiental e/ou social a que se propdem.

A notacdo de rating ESG médio para a composicdo da carteira direta de ativos deste Fundo no final
de 2022 corresponde a um nivel de Risco Médio, sendo a mesma constituida por depdsitos junto de
instituicGes financeiras classificados como liquidez. Esta carteira corresponde a 5% do ativo do Fundo
considerados, na sua maioria, de Risco Médio. Existe ainda exposi¢do extrapatrimonial a derivados
de taxa de juro, cambiais e sobre indices de agles, para gestdo da exposicdo para a gestdo da
exposicao a estes mercados, ndo tendo os mesmos qualquer objetivo em termos ESG.

Relativamente a carteira de fundos de investimento (95% dos ativos), a maioria dos fundos,
correspondentes a 54% da carteira de ativos, enquadram-se ao abrigo do artigo 82 do regulamento
SFDR, tendo como objetivo a promogao de caracteristicas ambientais ou sociais.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

Relativamente a carteira direta de ativos (outros ativos com excegdo de fundos de investimento),
correspondente a 5% dos ativos em carteia e ndo dispomos de informacgdo para uma percentagem
significativa dos mesmos. Assim, consideramos nao haver informacgado suficiente para apresentar os
indicadores de sustentabilidade relativos a esta componente.

Para a carteira de fundos de investimento, a sua composi¢ao em termos ESG no final de 2022 era a

seguinte:
Nivel de Cobertura Promogdo Caracteristicas A/S Sustentaveis
Enquadramento — — -
SFDR Ne Fundos N2 Fundos % Ativos % Fundos Média por Contribui¢do Média por Contribuicdo
Analisados Analisados fundo' para a Carteira fundo'?)  :paraa Carteira

art2 62 20 - 40,7% 40,7% - - :
art? 82 41 25 53,9% 24,7% 57,5% 14,7% 23,5%
art2 92 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

n.d. 1 - 0,4% 0,0% - - - ; -
TOTAL 62 25 95,0% 65,4% 57,5% 14,7% 23,5% 3,6%

(1) Média dos fundos cobertos

Em resumo, a carteira de ativos é composta em cerca de 95% por fundos de investimento, 54% dos
quais constituidos ao abrigo do artigo 82 do Regulamento SFDR, isto é, como objetivo de promogdo
de caracteristicas A/S através do investimento minimo, em média, de cerca de 58% das suas carteiras
de ativos em entidades considerados alinhados com caracteristicas A/S e cerca de 24% dos seus ativos
em entidades sustentdveis. Para o Fundo, estes investimentos contribuiram, respetivamente, em 15%
para a percentagem de ativos considerados alinhados com caracteristicas A/S e 4% sustentaveis, que,
somados as respetivas percentagens dos ativos diretos se traduzem no total da percentagem de
ativos que constituem a carteira do Fundo alinhados com caracteristicas A/S (19.7%) e sustentaveis
(3.6%).

Os fundos de investimento constituidos ao abrigo do artigo 62 do mesmo Regulamento, ou seja, sem
objetivos de promocgdo de caracteristicas A/S e sem objetivo de investir apenas em ativos
considerados sustentaveis do ponto de vista ambiental e/ou social, representam cerca de 41% da
carteira de ativos. Tratando-se de fundo artigo 62, a sua contribuicdo para ambas as componentes
“Promocdo de Caracteristicas A/S” e “Sustentaveis” é nula.

... e em relagéo a periodos anteriores?
Sendo a primeira analise efetuada, ndo é possivel realizar comparacgdes face a periodos anteriores.



Os principais impactos
negativos devem
entender-se os impactos
negativos mais
significativos das
decisGes de
investimento sobre os
fatores de
sustentabilidade nos
dominios das questdes
sociais e laborais, do
respeito dos direitos
humanos e da luta
contra a corrupgdo e o
suborno.
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Quais foram os objetivos de investimento sustentdveis que o produto financeiro alcangou em
parte e de que forma o investimento sustentdvel contribuiu para esses objetivos?

Ver resposta ao ponto anterior relativa a questdo sobre o desempenho dos indicadores de
sustentabilidade.

Por que razdo é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro realizou em parte
ndo prejudicaram significativamente qualquer objetivo de investimento sustentdvel em termos
ambientais ou sociais?

Apenas sdo considerados como sustentdveis emitentes com notag¢des de rating ESG favoraveis e,
qgue de acordo com a metodologia de analise dos fornecedores externos de research ESG, que
incorporam objetivos em termos de sustentabilidade quer ambiental como social, nao
prejudicaram significativamente qualquer objetivo de investimento sustentdvel. Para além disso,
os investimentos considerados como sustentdveis cumprem diretrizes e principios globais de
sustentabilidade, nomeadamente ao nivel dos direitos humanos, praticas laborais, protecdo do
ambiente e combate a corrupg¢do. Ainda, o Fundo investe maioritariamente noutros fundos que
estdo também abrangidos pela regulamentagdo ESG que se impde para este Fundo, pelo que os
seus investimentos sustentaveis ndo podem prejudicar significativamente qualquer objetivo de
investimento sustentdvel em termos ambientais ou sociais.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

Para os ativos diretos, diversos indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade estdo incorporados na andlise na notagcdo de rating ESG atribuida,
relativamente a cada setor em que as empresas emitentes se inserem e a fatores intrinsecos
ao proéprio emitente. O modelo de atribuicdo de rating, na sua componente quantitativa,
considera diversos indicadores de impactos negativos para identificacdo dos critérios ESG mais
relevantes para cada industria, tais como emissdes de gases com efeitos de estufa categorias
1, 2 e 3, consumo de agua, etc. A materialidade destes indicadores em cada setor de atividade
é determinada com base em research, incluindo informacdo obtida através do SASB
(Sustainability Accounting Standards Board) e do PRI (United Nations — Principles for
Responsible Investment). Relativamente a componente de fundos de investimento, compete a
cada sociedade gestora desenvolver e implementar o seu modelo de investimento sustentdvel,
podendo ou ndo considerar estes indicadores no mesmo.

Os investimentos sustentdveis foram alinhados com as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios Orientadores das Nagées Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos? Informagbes pormenorizadas:

Para os ativos diretos e de acordo com a metodologia da IM Gestdo de Ativos para avaliagdo da
e categorizagdo dos investimentos como sustentaveis, apenas sdo elegiveis os investimentos
emitidos por entidades que ndao apresentem situagdes de incumprimento relativamente a
qualquer uma das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais ou dos Principios
Orientadores das Na¢Ges Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos. Para os fundos de
investimento, o desenvolvimento do modelo de analise estd a cargo de cada sociedade gestora,
podendo ou nao ter em consideragao as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais e
os Principios Orientadores das NagGes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos na atribuicao
da classificagdo como sustentavel as entidades em que estdo investidos.
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A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamente», segundo o qual
os investimentos alinhados com a taxonomia ndo devem prejudicar significativamente os objetivos
da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios especificos da UE.

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos subjacentes
ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econémicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos subjacentes a restante parte deste
produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econdmicas
sustentdveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentdveis também ndo devem prejudicar significativamente
quaisquer objetivos ambientais ou sociais.

De que modo este produto financeiro teve em conta os principais impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade?

O Fundo tem em consideragdo os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade,
integrando na metodologia de rating diversos indicadores ambientais e sociais, para a analise dos
ativos diretos, conforme discriminado na questdo relativa ao desempenho dos indicadores de
sustentabilidade. Relativamente a componente de fundos de investimento, compete a cada sociedade
gestora desenvolver e implementar o seu modelo de investimento sustentavel, podendo ou ndo
considerar oestes indicadores no mesmo.

(]
q4

Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Investimentos mais avultados Setor % de ativos  Pais
Lyxor ETF S&P 500-A Unidades de Participagdo 7,79% Luxemburgo
Vanguard S&P 500 UCITS ETF Unidades de Participagdo 7,79% Irlanda
Acadian European Equity-UCITS Unidades de Participagdo 4,59% Irlanda
Digital FDS-Stars Europe EX UK 12 Unidades de Participagdo 4,51% Luxemburgo
MFS Meridian-European Equity Fund Unidades de Participagdo 4,50% Luxemburgo
A lista inclui os Aberdeen Standard SICAV | - European Equity Fund Unidades de Participagdo 4,50% Luxemburgo
investimentos que JO Hambro Capital Management Umbrella Fund PLC - | Unidades de Participacio 4,47% Irlanda
constituem a maior parte c
dos investimentos Threadneedle European SE-9EEUR Unidades de Participagdo 4,33% Luxemburgo
a.ssegutiados pelo produto EUR - Banco Comercial Portugués Liquidez 3,24% Portugal
financeiro durante o
periodo de referéncia, a Amundi ETF MSCI Emerging Markets Unidades de Participagdo 3,14% Luxemburgo
saber: 31/12/2022 iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF Unidades de Participagdo 3,08% Irlanda
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4‘ Qual foi a proporg¢ao de investimentos relacionados com a sustentabilidade?

' Qual foi a alocagdo dos ativos?

A alocagao dos ativos
descreve a percentagem
dos investimentos em
ativos especificos.

Para cumprir a taxonomia
da EU, os critérios
aplicaveis ao gas fossil
incluem limitagGes das

#1A Sustentaveis:

J_ 3.6%

—|_ #1B Outras caracteristicas A/S:
16.0%

#1 Alinhados com caracteristicas

A/S:19.7%

Investimentos

#2 Outros: 80.3%

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para alcangar
as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S abrange:

- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis com objetivos ambientais ou
sociais.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais que ndo sdo qualificados como investimentos sustentaveis.

Valores em percentagem do ativo do Fundo

emissoes e a transi¢ao
para energias plenamente
renovaveis ou
combustiveis
hipocarbdnicos até ao
final de 2023. No que
respeita a energia nuclear,
os critérios incluem Liquidez
normas exaustivas em
matéria de seguranca e de
gestao de residuos.

Em que setores economicos foram realizados investimentos?

Setor Subsetor % Ativo

Unidades de Participagdo Unidades de Participagdo 95,04%

Depdsito a Ordem 4,96%

L)) Em que medida estiveram os investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental

As atividades capacitantes alinhados com a taxonomia da UE?

permitem

diretamente a outras
atividades contribuir de
forma substancial para um
objetivo ambiental.

O produto financeiro investiu em atividades relacionadas com o gds fossil e/ou a energia nuclear
que cumpriam a taxonomia da UE'?

.. - Sim:
As atividades de transicao
sdo atividades para as P .
o o Gas féssil Energia nuclear
quais ainda ndo existem
alternativas X N3o

hipocarbdnicas e que,
entre outras,
apresentam niveis de
emissOes de gases com
efeito de estufa que
correspondem ao melhor
desempenho.

1 As atividades relacionadas com o gés fossil e/ou nuclear sé respeitardo a taxonomia da EU se contribuirem para limitar as
alteragdes climaticas (“mitigacdo das alteragBes climaticas”) e ndo prejudicarem significativamente qualquer objetivo da
taxonomia EU — ver nota explicativa na margem esquerda. Todos os critérios aplicaveis as atividades econdmicas nos dominios
do gés fossil e da energia nuclear que cumprem a taxonomia da EU s3o definidos no Regulamento Delegado (EU) 2022/1214 da
Comissdo.
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As atividades alinhadas
pela taxonomia sao
expressas em
percentagem do seguinte:
- Volume de negdcios,
refletindo a
percentagem das
receitas provenientes
das atividades ecoldgicas
das sociedades
beneficidrias do
investimento;

Despesas de capital
(CapEx), demostrando os
investimentos
ecoldgicos realizados
pelas empresas
beneficidrias do
investimento, por ex.
com vista a transigdo
para uma economia
verde;

Despesas operacionais
(OpEx), refletindo as
atividades operacionais
ecoldgicas das empresas
beneficidrias do
investimento.

V4
Sao investimentos

sustentaveis com um v
objetivo ambiental que

ndo tém em conta os

critérios aplicaveis as

atividades econémicas
sustentaveis do ponto

de vista ambiental nos

termos do Regulamento

(EU) 2020/852.
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Quando aplicdavel, os dois grdficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem minima de
investimentos que foram alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma metodologia
adequada para determinar o alinhamento pela taxonomia das obrigages soberanas*, o primeiro grdfico
mostra o alinhamento com a taxonomia a respeito de todos os investimentos do produto financeiro,
incluindo as obrigagées soberanas, enquanto o segundo apresenta o alinhamento pela taxonomia apenas
em relagdo aos investimentos do produto financeiro que néo sejam obriga¢des soberanas.

1. Investimentos alinhados com a taxonomia 2. Investimentos alinhados com a taxonomia
incluindo as obrigag6es soberanas* excluindo as obrigagdes soberanas*

Volume de Volume de
negocios negacios

CapEx CapEx

OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

= Alinhados com a taxonomia: gas fossil = Alinhados com a taxonomia: gas fossil
Alinhados com a taxonomia: energia nuclear Alinhados com a taxonomia: energia nuclear
Alinhados com a taxonomia (excluindo gés fdssil e energia nuclear) Alinhados com a taxonomia (excluindo gés féssil e energia nuclear)

N&o alinhados com a taxonomia Néo alinhados com a taxonomia

* Para efeitos destes grdficos, as «obrigagcdes soberanas» devem entender-se todas as exposigoes
soberanas.

Para analisar a percentagem do Fundo que se encontra alinhada com a Taxonomia da UE de acordo
com as métricas referidas no grafico acima, necessitamos dessa mesma informagdo por parte das
sociedades gestoras dos fundos que constituem a carteira de ativos. Essa informacdo ndo se
encontra, de momento, disponivel, pelo que ndo consideramos haver investimentos alinhados com
a Taxonomia EU. Os ativos diretos em carteira ndo sao considerados como Taxonomia EU.

Qual foi a percentagem de investimentos em atividades de transi¢do e capacitantes?

Dada a auséncia de informagdo fornecida pelas empresas e sociedades gestoras em que o Fundo
investiu, devido ao desfasamento temporal entre a obrigatoriedade das empresas reportarem e a
data de preparagao deste relatério, ndao dispomos de dados suficientes que nos permitam concluir
qual a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da UE e qual a percentagem de
investimento em atividades de transi¢ao e capacitantes.

Comparar a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da EU com os
investimentos realizados em periodos de referéncia anteriores?

Conforme referido na questdo anterior ndo existem dados que nos permitam fazer esta
comparagao.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental ndo alinhados
com a taxonomia da UE?

Conforme referido nas questdes anteriores ndo existem dados divulgados pelas entidades em que
o Fundo investiu que nos permitam concluir qual a percentagem de investimentos alinhados ou nao
com a taxonomia.
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Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de vista social?
Conforme referido nas questGes anteriores ndo existem dados divulgados pelas entidades em que

o Fundo investiu que nos permitam concluir qual a percentagem de investimentos sustentaveis do
ponto de vista social.

Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a sua finalidade, e foram
aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou social?

Os investimentos na categoria “Outros” incluem depdsitos em instituicdes financeiras nao
qualificadas como alinhadas com caracteristicas A/S ou sem dados disponiveis que permitam a sua
avaliagdo em termos ESG e a quota-parte dos fundos de investimento que ultrapassam os valores
minimos definidos pelos mesmos, bem como os fundos de investimento constituidos ao abrigo do
artigo 62 do Regulamento SFDR ou para os quais nao existe informacgao disponivel.

Estes investimentos tém como finalidade a diversificagdo da carteira de ativos e gestdo da liquidez.

Ndo incluidos nesta percentagem, por se tratar de extrapatrimoniais, estdo os derivados de taxa de
juro, cambiais e sobre indices de agOes, utilizados para gestdo da duragdo, exposicdo a moeda
estrangeira e ao mercado acionista.

Que medidas foram tomadas para alcangar as caracteristicas ambientais e/ou sociais
durante o periodo de referéncia?

Durante o ultimo ano, o Fundo procurou incrementar o seu nivel de investimento em fundos que
cumpram com o objetivo de sustentabilidade pretendido para este Fundo, nomeadamente através do
aumento do investimento em fundos constituidos ao abrigo 82 do Regulamento SFDR, bem como
fundos que tenham em conta as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais e os Principios
Orientadores das Nag¢des Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos e ndo tenham investimentos
significativos em setores considerados controversos, nomeadamente em empresas que tenham a
maioria das suas receitas dependentes de negdcios especificos, nomeadamente Jogo, Armamento
Pessoal e Tabaco.

Na carteira de ativos diretos, procurou incrementar o seu nivel de investimento em empresas de
emitentes com notagdes de rating ESG favoraveis, de forma a melhorar o nivel de rating ESG Global
da carteira. Foi dada ainda especial atengdo a eventuais controvérsias a que os emitentes pudessem
estar expostos e ao cumprimento das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais ou dos
Principios Orientadores das Nag¢des Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos. Ndo foram ainda
realizados quaisquer novos investimentos em setores considerados controversos, nomeadamente em
empresas que tenham a maioria das suas receitas dependentes de negdcios especificos,
nomeadamente Jogo, Armamento Pessoal e Tabaco.



i mfg|a]

Relatorio de Auditoria 2022

............................................................................................................................................. >

IMGA ALOCACAO DINAMICA



mazars

Relatério de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragoes financeiras

Opiniao

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas do IMGA Alocac&o Dinamica — Fundo de
Investimento Mobiliario Aberto (o “OIC”) gerido pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (“Entidade Gestora”), que compreendem o Balango em
31 de dezembro de 2022 (que evidencia um total de 76 030 082 euros e um total de capital do OIC
de 75 873 531 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 13 914 341 euros), a Demonstracédo

de resultados e a Demonstracao de fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as Notas
as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniéo, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigéo financeira do IMGA Alocacéo Dindmica —
Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto, gerido pela IM Gestéo de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2022 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo em
Valores Mobiliarios.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na sec¢do “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Outra informacgao

O 6rgéo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela Outra informagéo. A outra informacgéo
compreende o modelo de divulgac&o periddica para os produtos financeiros referidos no artigo 11.°
do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.° do Regulamento (UE) 2020/852, mas n&o inclui as
demonstragdes financeiras e o relatério do auditor sobre as mesmas.

A nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo cobre a outra informacéo e néo
expressamos qualquer tipo de garantia de fiabilidade sobre essa outra informagéo.

No ambito da auditoria das demonstracdes financeiras, a nossa responsabilidade é fazer uma leitura
da outra informacé&o e, em consequéncia, considerar se essa outra informagado & materialmente
inconsistente com as demonstragdes financeiras, com o conhecimento que obtivemos durante a
auditoria ou se aparenta estar materialmente distorcida. Se, com base no trabalho efetuado,

Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.

Sede Social: Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomas da Fonseca, Torre G, 5° andar, 1600-209 Lisboa - Portugal
Inscricdo n.° 51 na OROC - Registada na CMVM sob o n.° 20161394 - NIPC 502 107 251 - Capital Social 186.580,00 € - CRC
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concluimos que existe uma distorgdo material nesta outra informagao, exige-se que relatemos sobre
esse facto. N&o temos nada a relatar relativamente a este respeito.

Responsabilidades do 6rgéao de gestao e do érgado de fiscalizagdo pelas demonstragdes
financeiras

O 6rg&o de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

+ preparacédo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, 0 desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC, de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento
Coletivo em Valores Mobiliarios;

+ elaboracao do relatorio de gestédo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

« criagdo e manutencgéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragées financeiras isentas de distorgées materiais devido a fraude ou a

erro;
« adog&o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

+ avaliacdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O érgéo de fiscalizacdo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de
preparacao e divulgacdo da informagao financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragées
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢cbes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranca,
mas n&o é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distorc&o material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisées econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracbes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

+ identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material
devido a fraude é maior do que o risco de n&o detetar uma distor¢do material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposi¢cao ao controlo interno;

+ obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;
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+ avaliamos a adequagéao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestdo da Entidade Gestora do
OIC;

» concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6érgéo de gestdo da Entidade Gestora do OIC, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢cdes que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso relatério
para as divulgagées relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas
divulgacdes n&o sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos
ou condigdes futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas atividades;

« avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacgbes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacdes e
os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada; e

* comunicamos com 0s encarregados da governagéo, incluindo o 6rgéo de fiscalizacao da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusées significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa
de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo constante do
Relatorio de Gestao com as demonstragoes financeiras e a pronuncia sobre as matérias previstas no
n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Em nossa opiniéo, o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagéo nele constante & coerente com as demonstragées
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre o OIC, ndo
identificamos incorrecdes materiais.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015 de 24 de fevereiro, na sua redacao atual, devemos pronunciar-nos
sobre o seguinte:

* O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicdo dos resultados
definidas no regulamento de gestdo do Organismo de Investimento Coletivo;

* A adequada avaliagédo efetuada pela entidade responsavel pela gestéo dos ativos e passivos
do Organismo de Investimento Coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos
financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociagao
multilateral;
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* O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime Geral
dos Organismos de Investimento Coletivo;

+ O cumprimento dos critérios de valorizagéo definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.° 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo;

» O controlo das operacdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociagao multilateral;

» O controlo dos movimentos de subscrigéo e de resgate das unidades de participagéo; e
» O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos n&o financeiros, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situa¢cdes materiais a relatar.

Lisboa, 27 de abril de 2023

}Z Tig el I?

Mazars & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Cont

Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus (Revisor Oficial diontas n°® 1930 e registado na
CMVM com n° 20190019)
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