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Os custos imputados ao OIC durante o período findo em 31 de dezembro de 2025 apresentam a seguinte composição:

15. CUSTOS IMPUTADOS

(Valores em Euro)

Custos Va lor %VLG F  ( 1)

 Comissão de Gestão Fixa 65 711  1.19%

 Comissão de Depósito 8 602  0.16%

 Taxa de Supervisão 1 200  0.02%

 Custos de Auditoria 2 515  0.05%

 Encargos outros OIC 20 284  0.37%

 Outros Custos Correntes 1 434  0.03%

 TOTAL 99 747  

TAXA DE ENCARG OS CORRENTES

(1) Percentagens calculadas sobre a média diária do valor do Fundo relativa ao período de referência anualizada

1.81%

14. EXPOSIÇÃO GLOBAL EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

O cálculo da exposição em instrumentos financeiros derivados é efetuado através do método dos compromissos, nos termos do artigo 187º do Decreto-Lei nº 27/2023.
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(Valores em EUR) Data: 31.12.2025

ATIVO PASSIVO

31.12.2025 31.12.2024 Períodos

Código Des ignação Bruto Mv m v/P Líquido Líquido Código Des ignação 31.12.2025 31.12.2024

Outros  Ativos

32 Ativos Fixos Tangíveis das SIM

33 Ativos Intangíveis das SIM Capi ta l  do OIC

61 Unidades de Participação 8 655 736 8 510 308

Total de Outros Ativos das SIM 62 Variações Patrimoniais 371 445 362 998

64 Resultados Transitados (78 919) (364 499)

Cartei ra  de T í tulos 65 Resultados Distribuídos

21 Obrigações 647 038 1 834 (5 521) 643 351 846 776 67 Dividendos Antecipados das SIM

22 Ações 66 Resultados Líquidos do Período 274 169 285 580

23 Outros Títulos de Capital

24 Unidades de Participação 7 487 057 444 962 (24 908) 7 907 111 6 998 492 Total do Capital do OIC 9 222 431 8 794 387

25 Direitos

26 Outros Instrumentos da Dívida 350 000 350 000 500 000

Total da Carteira de Títulos 8 484 095 446 796 (30 429) 8 900 462 8 345 269

Outros  Ativos Provi sões  Acum uladas

31 Outros ativos 481 Provisões para Encargos

Total de Outros Ativos Total das Provisões  Acumuladas

Tercei ros Tercei ros

411+…+418 Contas de Devedores 421 Resgates a Pagar a Participantes 491

422 Rendimentos a Pagar a Participantes

Total dos Valores a Receber 423 Comissões a Pagar 27 404 24 195

424+…+429 Outras contas de Credores

43+12 Empréstimos Obtidos

44 Pessoal

Di sponibi l idades 46 Acionistas

11 Caixa

12 Depósitos à Ordem 148 392 148 392 270 601 Total dos Valores a Pagar 27 404 24 686

13 Depósitos a Prazo e com Pré-aviso 200 000 200 000 200 000

14 Certificados de Depósito Acréscim os  e di f erim entos

18 Outros Meios Monetários 55 Acréscimos de Custos 1 261 1 230

56 Receitas com Proveito Diferido 4 054 4 475

Total das Disponibilidades 348 392 348 392 470 601 58 Outros Acréscimos e Diferimentos

59 Contas transitórias passivas

Acréscim os  e di f erim entos

51 Acréscimos de Proveitos 6 296 6 296 8 909 Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos 5 315 5 705

52 Despesas com Custo Diferido

53 Outros acréscimos e diferimentos

59 Contas transitórias ativas

Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos 6 296 6 296 8 909

TOTAL DO ATIVO 8 838 783 446 796 (30 429) 9 255 150 8 824 778 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 9 255 150 8 824 778

Total do Número de Unidades de Participação em circulação 1 731 146 1 702 061 Valor Unitário da Unidade Participação 5.3274 5.1670
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(Valores em EUR) Data: 31.12.2025

DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

Períodos

Código Des ignação 31.12.2025 31.12.2024 Código Des ignação 31.12.2025 31.12.2024

Operações  Cam bia i s Operações  Cam bia i s

911 À vista 911 À vista

912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)

913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais

914 Opções 914 Opções

915 Futuros 915 Futuros

Total Total

Operações  Sobre Taxas  de Juro Operações  Sobre Taxas  de Juro

921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)

922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro

923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro

924 Opções 924 Opções

925 Futuros 925 Futuros

Total Total

Operações  Sobre Cotações Operações  Sobre Cotações

934 Opções 934 Opções

935 Futuros 935 Futuros

Total Total

Com prom issos  de Tercei ros Com prom issos  Com  Tercei ros

942 Operações a prazo (reporte de valores) 941 Subscrição de títulos

944 Valores cedidos em garantia 942 Operações a prazo (reporte de valores)

945 Empréstimos de títulos 943 Valores cedidos em garantia

Total Total

TOTAL DOS DIREITOS TOTAL DAS RESPONSABILIDADES

99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA

Períodos
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(Valores em EUR) Data: 31.12.2025

CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E G ANHOS

Períodos Períodos

Código Des ignação 31.12.2025 31.12.2024 Código Des ignação 31.12.2025 31.12.2024

Custos  e Perdas  Correntes Provei tos  e G anhos  Correntes

Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados

711+718    De Operações Correntes 212 812+813    Da Carteira de Títulos e Outros Ativos 32 644 44 510

719    De Operações Extrapatrimoniais 811+814+827+818    De Operações Correntes 4 611 7 558

Comissões e Taxas 819    De Operações Extrapatrimoniais

722+723    Da Carteira de Títulos e Outros Ativos 3 492 1 871 Rendimento de Títulos

724+…+728    Outras Operações Correntes 104 188 91 102 822+…+824+825    Na Carteira de Títulos e Outros Ativos 10 853 10 634

729    De Operações Extrapatrimoniais 829    De Operações Extrapatrimoniais

Perdas em Operações Financeiras Ganhos em Operações Financeiras

732+733    Da Carteira de Títulos e Outros Ativos 65 920 28 883 832+833    Na Carteira de Títulos e Outros Ativos 403 502 350 446

731+738    Outras Operações Correntes 831+838    Outras Operações Correntes

739    Em Operações Extrapatrimoniais 11 7 839    Em Operações Extrapatrimoniais 2 798 1

Impostos Reposição e Anulação de Provisões

7411+7421 204 34 851    Provisões para Encargos

7412+7422    Impostos Indirectos 3 909 3 648 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes 1 0

7418+7428    Outros impostos

Provisões do Exercício Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 454 409 413 149

751    Provisões para Encargos

77 Outros Custos e Perdas Correntes 2 516 2 460

Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 180 239 128 217

79 Outros custos e perdas das SIM 89 Outros Proveitos e Ganhos das SIM

Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)

Custos  e Perdas  Eventua i s Provei tos  e G anhos  Eventua i s

781 Valores Incobráveis 881 Recuperação de Incobráveis

782 Perdas Extraordinárias 882 Ganhos Extraordinários 647

783 Perdas Imputáveis a Exercícios Anteriores 883 Ganhos Imputáveis a Exercícios Anteriores

788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais

Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F) 647

63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercício

66 Resul tado Líquido do Período ( se>0) 274 169 285 580 66 Resul tado Líquido do Período ( se<0)

TOTAL 454 409 413 796 TOTAL 454 409 413 796

(8*2/3/4/5)-(7*2/3) Resultados da Carteira de Títulos e Outros Ativos 377 588 374 836 F - E Resultados Eventuais 647

8*9 - 7*9 Resultados das Operações Extrapatrimoniais 2 787 (6) B+D+F-A-C-E+74 Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento 274 373 285 613

B-A Resultados Correntes 274 169 284 932

B+D+F-A-C-

E+7411/8+7421/8 Resultados Líquidos do Período 274 169 285 580

   Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos 

Patrimoniais
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Demonstração de Fluxos de Caixa
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Anexo às Demonstrações Financeiras
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INTRODUÇÃO

A constituição do Fundo ABANCA PPR/OICVM
Ciclo de Vida – Fundo de Investimento Aberto
de Poupança Reforma foi autorizada pela
Comissão do Mercado de Valores Mobiliários
em 23 de agosto de 2018.

O Fundo EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida
+55 - Fundo de Investimento Aberto de
Poupança Reforma iniciou a sua atividade no
dia 15 de outubro de 2018. É um Organismo
de Investimento Coletivo, constituído por
tempo indeterminado.

Investe essencialmente em obrigações de
dívida pública e privada, de taxa de juro fixa e
taxa de juro indexada, emitidas por entidades
cuja qualidade creditícia apresente, no
momento da sua aquisição pelo subfundo,
notações de rating equivalente aos escalões
superiores (“investment grade”) das agências
de rating.

O subfundo poderá investir igualmente
através de participações em instituições
de investimento coletivo cuja política
de investimento seja constituída maiori-
tariamente por obrigações.

Investe, no máximo 15%, do seu património
em ações, obrigações convertíveis ou que
confiram direito à subscrição de ações, ou
ainda por quaisquer outros instrumentos que
confiram direito à sua subscrição, ou que
permitam uma exposição aos mercados
acionistas, designadamente warrants e
participações em instituições de investimento
coletivo cuja política de investimento seja
constituída maioritariamente por ações.

O OIC é administrado, gerido e representado
pela IM Gestão de Ativos – Sociedade Gestora
de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
(Sociedade Gestora).

As funções de banco depositário são
exercidas pelo Abanca Portugal, S.A.

As notas que se seguem respeitam a
numeração sequencial definida no Plano de
Contas dos Organismos de Investimento
Coletivo.

As notas cuja numeração se encontra ausente
não são aplicáveis, ou a sua apresentação não
é relevante para a leitura das Demonstrações
Financeiras anexas.



RELATÓRIO E CONTAS  | ABANCA PPR/OICVM CICLO DE VIDA | FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANÇA REFORMA 136

O património de cada subfundo é representado por partes de conteúdo idêntico, sem valor nominal, que se designam unidades de participação, as quais conferem direitos idênticos aos seus
detentores.

O valor da unidade de participação, para efeitos de constituição do OIC, é de cinco euros.

O valor da unidade de participação para efeitos de subscrição é o valor da unidade de participação que vier a ser apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a preço
desconhecido.

O valor da unidade de participação para efeitos de resgate é o valor da unidade de participação que vier a ser apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a preço
desconhecido.

Durante o período findo em 31 de dezembro de 2025 , o movimento ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:
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1. CAPITAL DO OIC

Em 31 de dezembro de 2025 não existiam unidades de participação com pedidos de resgate em curso.

(Valores em Euro)

Descrição 31-12-2024 Subscrições Resgates Outros

Resultados

do

Exercício

31-12-2025

Valor base  8 510 308  1 289 977 ( 1 144 549)  8 655 736

Diferença p/Valor Base   362 998   59 298 (  50 851)   371 445

Resultados distribuídos - -

Resultados acumulados (  364 499)   285 580 (  78 919)

Resultados do período   285 580 (  285 580)   274 169   274 169

SOMA  8 794 387  1 349 274 ( 1 195 399) -   274 169  9 222 431

Nº de Unidades participação  1 702 061   257 995 (  228 910)  1 731 146

Valor Unidade participação 5.1670 5.2299 5.2222 5.3274
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O valor líquido global do OIC, o valor de cada unidade de participação e o número de unidades de participação em circulação foram os seguintes:

Em 31 de dezembro de 2025, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escalões:

Data Valor UP VLGF
Nº UP em 

circulação

31-12-25 5.3274 9 222 431 1 731 146

30-09-25 5.2730 8 906 977 1 689 188

30-06-25 5.2023 8 983 246 1 726 792

31-03-25 5.1215 8 841 324 1 726 317

31-12-24 5.1670 8 794 387 1 702 061

30-09-24 5.1537 7 714 392 1 496 880

30-06-24 5.0172 7 595 914 1 513 998

31-03-24 5.0162 7 888 919 1 572 701

31-12-23 4.9740 7 994 218 1 607 202

30-09-23 4.7414 7 525 388 1 587 182

30-06-23 4.7858 7 614 901 1 591 153

31-03-23 4.7810 7 543 882 1 577 920

Ano 2023

Ano 2024

Ano 2025

Escalões N.º participantes

UPs ≥ 25% -                                

10% ≤ UPs < 25% -                                

5% ≤ UPs < 10% -                                

2% ≤ UPs < 5% 1                               

0.5% ≤ UPs < 2% 43                             

UPs < 0.5% 965                           

TOTAL 1 009                        
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2. TRANSAÇÕES DE VALORES MOBILIÁRIOS NO PERÍODO

O volume de transações do exercício de 2025, por tipo de valor mobiliário, aferido pelo preço de realização dos respetivos negócios é o seguinte:

Os montantes de subscrições e resgates, bem como os respetivos valores cobrados a título de comissões de subscrição e resgate decompõem-se como se segue:

(Valores em Euro)

Subscrições   1 349 274 -

Resgates   1 195 399 -

Descritivo
Valor

(Nota 1)
Comissões

(Valores em Euro)

Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado

Obrigações 140 633                    -                               238 684                    -                               379 318                    -                               

Papel Comercial -                               1 600 000                 -                               -                               -                               1 600 000                 

Unidades de Participação 3 347 675                 -                               2 784 744                 -                               6 132 419                 -                               

Total (1) + (2)Vendas (2)
Descrição

Compra (1)
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As Demonstrações Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilísticos do OIC,

mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,

estabelecido pela Comissão do Mercado de Valores Mobiliários, e regulamentação

complementar emitida por esta entidade, no âmbito das competências que lhe estão

atribuídas através do Decreto-Lei nº 27/2023, de 28 de abril, o qual aprova o novo Regime da

Gestão de Ativos.

As políticas contabilísticas mais significativas, utilizadas na preparação das Demonstrações

Financeiras, foram as seguintes:

Especialização de períodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o princípio da especialização de

períodos, sendo reconhecidas à medida que são geradas, independentemente do momento

do seu recebimento ou pagamento. Os juros de aplicações são registados pelo montante

bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

Carteira de Títulos e Valorização das unidades de participação

a) O valor da unidade de participação é calculado diariamente nos dias úteis e determina-

se pela divisão do valor líquido global do OIC pelo número de unidades de participação

em circulação. O valor líquido global do OIC é apurado deduzindo, à soma dos valores

que o integram, o montante de comissões e encargos até ao momento da valorização

da carteira.

b) O valor das unidades de participação será calculado às 17.00h, hora portuguesa, sendo

este o momento de referência para o cálculo.

c) Os ativos denominados em moeda estrangeira serão valorizados diariamente utilizando

o câmbio indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu,

com exceção para aqueles cujas divisas não se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-

se-ão os câmbios difundidos ao meio-dia de Lisboa, por entidades especializadas, que

não se encontrem em relação de domínio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos

termos dos artigos 20º e 21º do Código dos valores Mobiliários.

d) Contam para efeitos de valorização da unidade de participação para o dia da transação

as operações sobre os valores mobiliários e instrumentos derivados transacionadas para

o OIC e confirmadas até ao momento de referência. As subscrições e resgates recebidos

em cada dia (referentes a pedidos do dia útil anterior) contam, para efeitos de

valorização da unidade de participação, para esse mesmo dia.
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4. BASES DE APRESENTAÇÃO E PRINCIPAIS POLÍTICAS CONTABILÍSTICAS
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e) A valorização dos valores mobiliários e instrumentos derivados admitidos à cotação ou

negociação em mercados regulamentados será feita com base na última cotação

conhecida no momento de referência; não havendo cotação do dia em que se esteja a

proceder à valorização, ou não podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser

considerada não representativa, tomar-se-á em conta a última cotação de fecho

conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em

que se esteja a proceder à valorização.

f) Tratando-se de valores representativos de dívida admitidos à negociação num mercado

regulamentado, caso os preços praticados em mercado não sejam considerados

representativos, podem ser considerados para efeitos de avaliação:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtenção, o valor médio

das ofertas de compra e venda, com base na informação difundida através de

entidades especializadas, que não se encontrem em relação de domínio ou de

grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 20º e 21º do Código dos

valores Mobiliários.

g) Quando a última cotação tenha ocorrido há mais de 15 dias, os valores mobiliários e

instrumentos derivados são considerados como não cotados para efeitos de

valorização, aplicando-se o disposto na alínea seguinte.

h) A valorização de valores mobiliários e instrumentos derivados não admitidos à cotação

ou negociação em mercados regulamentados será feita com base nos seguintes

critérios:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtenção, o valor médio

das ofertas de compra e venda, com base na informação difundida através de

entidades especializadas, que não se encontrem em relação de domínio ou de

grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 20º e 21º do Código dos

valores Mobiliários;

b. Modelos teóricos de avaliação, que a Sociedade Gestora considere mais

apropriados atendendo às características do ativo ou instrumento derivado.

A avaliação pode ser efetuada por entidade subcontratada.

i) Os valores representativos de dívida de curto prazo serão avaliados com base no

reconhecimento diário do juro inerente à operação.

j) Para efeitos da determinação do custo dos títulos vendidos é utilizado o critério FIFO.
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Impostos

Os rendimentos obtidos por fundos de poupança reforma que se constituam e operem de

acordo com a legislação nacional estão isentos em sede de IRC.

No entanto, serão tributados autonomamente, à taxa de 23%, os lucros distribuídos por

entidades sujeitas a IRC a sujeitos passivos que beneficiam de isenção total, considerando-se

como tal os fundos de poupança reforma, quando as partes sociais a que respeitam os lucros

não tenham permanecido na titularidade do fundo, de modo ininterrupto, durante o ano

anterior à data da sua colocação à disposição e não venham a ser mantidas durante o tempo

necessário para completar esse período.

A partir de 1 de janeiro de 2019, passaram a encontrar-se sujeitas a imposto do selo, à taxa de

4% as comissões de gestão e depósito, suportadas pelo fundo e as comissões de subscrição e

reembolso, suportadas pelos participantes.
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5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO

Os componentes do resultado do Fundo (Proveitos) são os seguintes:

(Valores em Euro)

Ganhos de Capital Ganhos de Juros

Mais valias 

potenciais

Mais valias 

efectivas
Soma

Juros vencidos 

e comissões

Juros 

decorridos

OPERAÇÕES "À VISTA"

Obrigações 4 093 - 4 093 15 675 5 559 - 21 234

Unidades de participação 321 960 77 449 399 409 - - 10 853 10 853

Instrumentos de dívida - - - 11 091 320 - 11 411

Depósitos - - - 4 195 417 - 4 611

OPERAÇÕES A PRAZO

Cambiais

Spots - 2 798 2 798 - - -

TOTAL 326 053 80 247 406 299 30 960 6 296 10 853 48 108

Natureza
Rendimento de 

títulos
Soma
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Os componentes do resultado do Fundo (Custos) são os seguintes:

(Valores em Euro)

Perdas de Capital Juros e Comissões Suportados

Menos valias 

potenciais

Menos valias 

efectivas
Soma

Juros vencidos 

e comissões

Juros 

decorridos
Soma

OPERAÇÕES "À VISTA"

Obrigações 2 150 7 317 9 467 - - -

Unidades de participação 5 879 50 573 56 452 - - -

OPERAÇÕES A PRAZO

Cambiais

Spots - 11 11 - - -

COMISSÕES

de Gestão - - - 89 410 - 89 410

de Depósito - - - 13 412 - 13 412

de Supervisão - - - 1 292 - 1 292

de Carteira de títulos - - - 3 492 - 3 492

Outras - - - 75 - 75

TOTAL 8 030 57 900 65 930 107 680 - 107 680

Natureza
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Em 31 de dezembro de 2025, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

12. EXPOSIÇÃO AO RISCO DE TAXA DE JURO 

9. DISCRIMINAÇÃO DOS IMPOSTOS SOBRE MAIS-VALIAS E RETENÇÕES NA FONTE

À data de 31 de dezembro de 2025 os impostos sobre mais-valias e retenções na fonte têm a seguinte decomposição:

(Valores em Euro)

Impostos indiretos:

        Imposto do Selo   3 909   3 648

  3 909   3 648

Impostos pagos no estrangeiro:

        Dividendos de ações    204    34

   204    34

TOTAL   4 113   3 682

Descritivo 31-12-2025 31-12-2024

(Valores em Euro)

Saldo

FRA Swaps (IRS) Futuros Opções (A)+(B)

de 0 a 1 ano - - - - - -

de 1 a 3 anos - - - - - -

de 3 a 5 anos - - - - - -

de 5 a 7 anos 80 266 - - - -  80 266

mais de 7 anos 568 644 - - - -  568 644

Maturidades
Montante em 

Carteira (A)

Extrapatrimoniais    (B)
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Os custos imputados ao OIC durante o período findo em 31 de dezembro de 2025 apresentam a seguinte composição:

15. CUSTOS IMPUTADOS

14. EXPOSIÇÃO GLOBAL EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

O cálculo da exposição em instrumentos financeiros derivados é efetuado através do método dos compromissos, nos termos do artigo 187º do Decreto-Lei nº 27/2023.

(Valores em Euro)

Custos Va lor %VLG F  ( 1)

 Comissão de Gestão Fixa 92 675  1.04%

 Comissão de Depósito 13 948  0.16%

 Taxa de Supervisão 1 292  0.01%

 Custos de Auditoria 2 515  0.03%

 Encargos outros OIC 33 782  0.38%

 Outros Custos Correntes 1 341  0.01%

 TOTAL 145 553  

TAXA DE ENCARG OS CORRENTES

(1) Percentagens calculadas sobre a média diária do valor do Fundo relativa ao período de referência anualizada

1.63%



Referente ao período findo em 31 de dezembro 2025

Divulgação Periódica ao Abrigo dos 
Regulamentos SFDR e Taxonomia
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Divulgação periódica ao abrigo dos Regulamentos SFDR e Taxonomia 
 

Nome do Produto: EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida -34 
Identificador de entidade jurídica (Código LEI): 549300BTIXMJU9TX3161 
Código do fundo (CMVM): 15380001 
 
 

 

Características ambientais e/ou sociais 

 

 

 
Em que medida foram alcançadas as características ambientais e/ou sociais promovidas 
por este produto financeiro? 
 
A IMGA, na gestão do Fundo, tem em conta critérios financeiros e de sustentabilidade de forma a 

integrar critérios ambientais, sociais e de boa governação nos seus investimentos. Para este efeito 

recorre a análises, classificações de rating ESG e dados de fornecedores externos independentes. 

Salientamos que, apesar da divulgação de indicadores de sustentabilidade por parte das empresas 

ter vindo a melhorar nos últimos anos, esta informação ainda é limitada para diversos indicadores, 

tanto ao nível da sustentabilidade ambiental como social.  

À data de preparação deste relatório o Fundo estava investido 3,8% em títulos de entidades 

governamentais, 1,4% em depósitos junto de instituições financeiras e 94,9% em fundos de 

investimento e ETFs.  

Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentável?  

Sim Não 

Realizou investimentos sustentáveis 

com objetivo ambiental: ___% 
 

em atividades económicas 

qualificadas como sustentáveis 

do ponto de vista ambiental ao 

abrigo da taxonomia da UE 

em atividades económicas que 

não são qualificadas como 

sustentáveis do ponto de vista 

ambiental ao abrigo da 

taxonomia da UE 

 

Promoveu características ambientais/sociais 
(A/S) e, apesar de não ter como objetivo a 
realização de um investimento sustentável, 
consagrou uma percentagem mínima de 1% a 
investimentos sustentáveis 
  

com um objetivo ambiental em atividades 

económicas qualificadas como 

sustentáveis do ponto de vista ambiental 

ao abrigo da taxonomia da UE   

em atividades económicas que não são 
qualificadas como sustentáveis do 
ponto de vista ambiental ao abrigo da 
taxonomia da UE  
 
com um objetivo social 

 
Realizou investimentos sustentáveis 

com objetivo social: ___%  

Promoveu características (A/S), mas não 
realizou quaisquer investimentos 
sustentáveis 

x 

x 
 

x 
 

x 
 

Por “Investimento 
Sustentável” deve 
entender-se um 
investimento numa 
atividade económica 
que contribui para um 
objetivo ambiental ou 
social, desde que esse 
investimento não 
prejudique 
significativamente 
nenhum objetivo 
ambiental ou social e as 
empresas beneficiárias 
do investimento 
respeitem práticas de 
boa governação. 

 
 
 
 
 
 

A taxonomia da UE é um 
Sistema de classificação 
previsto no Regulamento 
(UE) 2020/852, que 
estabelece uma lista de 
atividades económicas 
sustentáveis do ponto 
de vista ambiental. O 
referido regulamento 
não inclui uma lista de 
atividades económicas 
socialmente 
sustentáveis. Os 
investimentos 
sustentáveis com um 
objetivo ambiental 
podem estar 
harmonizados ou não 
com a taxonomia. 
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A notação de rating ESG médio para a composição da carteira de ativos diretos deste Fundo (5,6%) 

no final de 2025 corresponde a um nível de Risco Baixo, sendo que 3,7% apresentavam risco baixo 

ou negligenciável e 1,5% apresentavam risco médio, não existindo qualquer investimento em ativos 

considerados com risco alto ou severo. 

Relativamente a estas entidades, não foram identificadas situações potenciais ou efetivas de 

incumprimento dos standards globais de sustentabilidade, designadamente das Diretrizes da OCDE 

para as Empresas Multinacionais, dos Princípios Orientadores das Nações Unidas sobre Empresas e 

Direitos Humanos ou dos princípios do UN Global Compact. 

Quanto á componente de investimento através de outros fundos e ETFs, maioria encontram-se 

classificados ao abrigo do artigo 8º do SFDR, não obstante a informação relativamente à exposição 

da carteira de ativos dos mesmos aos indicadores analisados é limitada, pelo que é considerada a 

informação prevista para estes fundos de acordo com a sua política de investimento em termos de 

sustentabilidade, nomeadamente no que refere aos limites mínimos a que se comprometem de 

investimento em entidades alinhadas com características A/S e/ou sustentáveis. 

 

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade? 

Relativamente à componente de ativos diretos, verificou-se a manutenção da notação em “Risco 

Baixo” para a componente de ativos diretos da carteira, com a seguinte alocação:  

Rating ESG 2024 2025 

Risco Negligenciável 0,0% 1,4% 

Risco Baixo 2,2% 2,3% 

Risco Médio 2,2% 1,5% 

Risco Alto 0,0% 0,0% 

Risco Severo 0,0% 0,0% 

Total 4,4% 5,1% 

 

Para a carteira de fundos de investimento, a sua composição em termos ESG no final de 2025 era a 

seguinte:  

 

Em resumo, a carteira de ativos é composta em cerca de 94,9% por fundos de investimento, 64,3% 

constituídos ao abrigo do artigo 8º do Regulamento SFDR, isto é, como objetivo de promoção de 

características A/S através do investimento mínimo, em média, de cerca de 64,1% das suas carteiras 

de ativos em entidades considerados alinhados com características A/S e cerca de 20% dos seus ativos 

em entidades sustentáveis. Para o Fundo, estes investimentos contribuíram, respetivamente, em 

43,4% para a percentagem de ativos considerados alinhados com características A/S e 8,8% para a 

percentagem de ativos considerados sustentáveis.  

Os fundos de investimento constituídos ao abrigo do artigo 6º do mesmo Regulamento, ou seja, sem 

objetivos de promoção de características A/S e sem objetivo de investir apenas em ativos 

considerados sustentáveis do ponto de vista ambiental e/ou social, representavam cerca de 32,1% 

artº 6º 14 - 30,6% - - - - -

artº 8º 19 19 64,3% 64,3% 64,1% 43,4% 20,0% 8,8%

artº 9º 0 0 0,0% 0,0% - - - -

n.d. 0 0 0,0% 0,0% - - - -

TOTAL 33 19 94,9% 64,3% 64,1% 43,4% 20,0% 8,8%

(1) Média dos fundos cobertos

Sustentáveis

Média por 

fundo(1)

Fu
n

d
o

s/
ET

Fs

Nível de Cobertura Promoção Características A/S

Enquadramento 

SFDR Nº Fundos
Nº Fundos 

Analisados
% Ativos

% Fundos 

Analisados

Média por 

fundo(1)

Contribuição 

para a Carteira

Contribuição 

para a Carteira

Os indicadores de 
sustentabilidade 
medem a forma como 
são realizadas as 
características 
ambientais ou sociais 
promovidas pelo 
produto financeiro. 
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da carteira de ativos. Tratando-se de fundo artigo 6º, a sua contribuição para ambas as componentes 

“Promoção de Características A/S” e “Sustentáveis” é nula.  

Existe ainda em carteira exposição a 3 entidades governamentais, correspondente a 3,8% da carteira 

de ativos do Fundo. Destas 2,3% apresentam risco baixo, contribuindo para a exposição a entidades 

consideradas alinhados com características A/S e sustentáveis. 

 

Existia ainda em carteira uma exposição de 1,4% em depósitos junto de uma instituição financeira 

considerada sustentável no âmbito da SFDR. 

 

… e em relação a períodos anteriores? 

A evolução do investimento em fundos com objetivo de promoção de características A/S ou 

sustentáveis foi a seguinte: 

 

Verificou-se um ligeiro aumento da exposição a fundos constituídos ao abrigo do artigo 8º do SFDR, 

ou seja, fundos com objetivo de promoção de características A/S, de 61,5% no final de 2024 para 

64,3% no final de 2025, por contrapartida de fundos artigo 6º, ou seja, que não têm como objetivo 

a promoção de características A/S nem têm um objetivo de investimento sustentável. 

Apesar deste aumento de exposição a fundos com objetivo de promoção de características A/S, a 

quota-parte mínima detida em entidades alinhados com características A/S e sustentáveis 

diminuiu, de 44,7% para 43,4% e de 9,1% para 8,8%, respetivamente, devido à alocação mínima 

média destes fundos a cada uma destas tipologias de investimentos. 

Relativamente à componente de investimento direto em títulos de entidades governamentais, a 

exposição manteve-se em linha com o observado no final do ano passado. 

 

Assim, para a totalidade da carteira, a componente de ativos considerada alinhada com 

características A/S e sustentável teve a seguinte evolução:  

 

Notação de Rating ESG: Risco Baixo

Risco Negligenciável Risco Baixo Risco Baixo Risco Negligenciável 0,0% 0,0% 0,0%

Risco Baixo Risco Baixo Risco Negligenciável 0,0%

Risco Baixo Risco Baixo Risco Baixo 0,4%

Risco Baixo Risco Médio Risco Negligenciável 0,0%

Risco Médio Risco Baixo Risco Negligenciável 0,0%

Risco Médio Risco Médio Risco Negligenciável 0,0%

Risco Médio Risco Médio Risco Baixo 1,9%

Risco Médio Risco Médio Risco Alto Risco Baixo 1,5% 0,0% 0,0%

3,8% 2,3% 2,3%% Ativos do Fundo

G
o

ve
rn

o
s

Risco Baixo 2,3% 2,3%

SustentáveisRating ESG
Sustentabilidade 

Ambiental

Sustentabilidade 

Social
% AtivosGovernação

Promoção 

Características A/S

artº 6º 32,1% - - 30,6% - -

artº 8º 61,5% 44,7% 9,1% 64,3% 43,4% 8,8%

artº 9º 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

n.d. 0,0% - - 0,0% - -

TOTAL 93,6% 44,7% 9,1% 94,9% 43,4% 8,8%

% Ativos
Promoção 

Características A/S
% Ativos

Promoção 

Características A/S

2024 2025

Sustentáveis

Fu
n

d
o

s/
ET

Fs

Enquadramento 

SFDR
Sustentáveis

Risco Negligenciável 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Risco Baixo 2,2% 2,2% 2,2% 2,3% 2,3% 2,3%

Risco Médio 2,2% 0,0% 0,0% 1,5% 0,0% 0,0%

Total 4,40% 2,18% 2,18% 3,78% 2,30% 2,30%

G
o

ve
rn

o
s

2024 2025

Rating ESG % Ativos
Promoção 

Características A/S
Sustentáveis % Ativos

Promoção 

Características A/S
Sustentáveis



Referente ao período findo em 31 de dezembro 2025
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