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14. EXPOSICAO GLOBAL EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

O célculo da exposi¢cdo em instrumentos financeiros derivados é efetuado através do método dos compromissos, nos termos do artigo 1872 do Decreto-Lei n2 27/2023.

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2025 apresentam a seguinte composicdo:

(Valores em Euro)

Custos Valor %VLGF (1)
Comissdo de Gestdo Fixa 65711 1.19%
Comissdo de Deposito 8 602 0.16%
Taxa de Supervisdo 1200 0.02%
Custos de Auditoria 2 515 0.05%
Encargos outros OIC 20284 0.37%
Outros Custos Correntes 1434 0.03%
TOTAL 99 747
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 1.81%

(1) Percentagens calculadas sobre a média diaria do valor do Fundo relativa ao periodo de referéncia anualizada

RELATORIO E CONTAS | ABANCA PPR/OICVM CICLO DE VIDA | FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANGA REFORMA

126



i mfg|a]

Balanco
ABANCA PPR/OICVM Ciclo de Vida +55

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro 2025
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(Valores em EUR) Data: 31.12.2025
ATIVO PASSIVO
31.12.2025 31.12.2024 Periodos
Cédigo Designagdo Bruto Mv mv/P Liquido Lfquido Cédigo Designacdo 31.12.2025 31.12.2024
Outros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SIM Capital do OIC
61 Unidades de Participagdo 8 655 736 8510308
Total de Outros Ativos das SIM 62 VariagBes Patrimoniais 371445 362 998
64 Resultados Transitados (78 919) (364 499)
Carteira de Tltulos 65 Resultados Distribuidos
21 Obrigagdes 647 038 1834 (5521) 643 351 846 776 67 Dividendos Antecipados das SIM
22 Agbes 66 Resultados Liquidos do Periodo 274 169 285 580
23 Outros Titulos de Capital
24 Unidades de Participagdo 7 487 057 444 962 (24 908) 7907 111 6998 492 Total do Capital do OIC 9222431 8 794 387
25 Direitos
26 Outros Instrumentos da Divida 350 000 350 000 500 000
Total da Carteira de Titulos 8 484 095 446 796 (30429) 8900 462 8 345 269
Outros Ativos Provisdes Acumuladas
31 Qutros ativos 481 ProvisGes para Encargos
Total de Outros Ativos Total das ProvisGes Acumuladas
Terceiros Terceiros
411+..+418 Contas de Devedores 421 Resgates a Pagar a Participantes 491
422 Rendimentos a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 423 Comissdes a Pagar 27 404 24 195
424+..+429 Outras contas de Credores
43+12 Empréstimos Obtidos
44 Pessoal
Disponibilidades 46 Acionistas
11 Caixa
12 Depositos a Ordem 148 392 148 392 270 601 Total dos Valores a Pagar 27 404 24 686
13 Depositos a Prazo e com Pré-aviso 200 000 200 000 200 000
14 Certificados de Depdsito Acréscimos e diferimentos
18 Outros Meios Monetérios 55 Acréscimos de Custos 1261 1230
56 Receitas com Proveito Diferido 4054 4475
Total das Disponibilidades 348 392 348 392 470 601 58 Outros Acréscimos e Diferimentos
59 Contas transitdrias passivas
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos 6 296 6296 8909 Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos 5315 5 705
52 Despesas com Custo Diferido
53 Outros acréscimos e diferimentos
59 Contas transitdrias ativas
Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos 6296 6296 8909
TOTAL DO ATIVO 8838 783 446 796 (30429) 9 255 150 8824778 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 9 255 150 8824778
Total do Numero de Unidades de Participagdo em circulagdo 1731146 1702 061 Valor Unitario da Unidade Participagdo 5.3274 5.1670
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(Valores em EUR) Data: 31.12.2025
DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS
Periodos Periodos
Cédigo Designacdo 31.12.2025 31.12.2024 Codigo Designacdo 31.12.2025 31.12.2024
Operagdes Cambiais Operagdes Cambiais
911 A vista 911 A vista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opgoes 914 Opcdes
915 Futuros 915 Futuros
Total Total
Operacdes Sobre Taxas de Juro Operacdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgdes 924 Opcdes
925 Futuros 925 Futuros
Total Total
Operagdes Sobre Cotagdes Operacgdes Sobre Cotagdes
934 Opgoes 934 Opcdes
935 Futuros 935 Futuros
Total Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagdes a prazo (reporte de valores) 941 Subscri¢do de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Operagdes a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA
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Demonstracao de Resultados
ABANCA PPR/OICVM Ciclo de Vida +55

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro 2025
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(Valores em EUR) Data: 31.12.2025
CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
Periodos Periodos
Cédigo Designagdo 31.12.2025 31.12.2024 Cédigo Designagdo 31.12.2025 31.12.2024
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
711+718 De Operagdes Correntes 212 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 32 644 44510
719 De Operagdes Extrapatrimoniais 811+814+827+818 De Operagdes Correntes 4611 7558
Comissdes e Taxas 819 De Operagdes Extrapatrimoniais
722+723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 3492 1871 Rendimento de Titulos
724+..+728 Outras Operagdes Correntes 104 188 91102 822+..+824+825 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 10 853 10 634
729 De Operagdes Extrapatrimoniais 829 De Operagdes Extrapatrimoniais
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operagdes Financeiras
732+733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 65920 28883 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 403 502 350 446
731+738 Outras Operagdes Correntes 831+838 Outras Operagdes Correntes
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais 11 7 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais 2798 1
Impostos Reposicdo e Anulagdo de Provisdes
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos
7411+7421 Patrimoniais 204 34 851 Provisdes para Encargos
7412+7422 Impostos Indirectos 3909 3648 87 QOutros Proveitos e Ganhos Correntes 1 0
7418+7428 QOutros impostos
Provisdes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 454 409 413 149
751 Provisdes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 2516 2 460
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 180 239 128 217
79 Outros custos e perdas das SIM 89 Qutros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores Incobraveis 881 Recuperagdo de Incobraveis
782 Perdas Extraordinarias 882 Ganhos Extraordindrios 647
783 Perdas Imputaveis a Exercicios Anteriores 883 Ganhos Imputaveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F) 647
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo (se>0) 274 169 285 580 66 Resultado Liquido do Periodo (se<0)
TOTAL 454 409 413 796 TOTAL 454 409 413 796
(8*2/3/4/5)-(7*2/3) |Resultados da Carteira de Titulos e Outros Ativos 377 588 374 836 F-E Resultados Eventuais 647
8*9-7*9 Resultados das Operacdes Extrapatrimoniais 2787 (6) B+D+F-A-C-E+74  [Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento 274 373 285613
B+D+F-A-C-
B-A Resultados Correntes 274 169 284 932 E+7411/8+7421/8 |[Resultados Liquidos do Periodo 274 169 285 580
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Demonstracao de Fluxos de Caixa
ABANCA PPR/OICVM Ciclo de Vida +55

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro 2025
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Anexo as Demonstracoes Financeiras
ABANCA PPR/OICVM Ciclo de Vida +55

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro 2025
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INTRODUCAO

A constituicdo do Fundo ABANCA PPR/OICVM
Ciclo de Vida — Fundo de Investimento Aberto
de Poupanca Reforma foi autorizada pela
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
em 23 de agosto de 2018.

O Fundo EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida
+55 - Fundo de Investimento Aberto de
Poupanga Reforma iniciou a sua atividade no
dia 15 de outubro de 2018. E um Organismo
de Investimento Coletivo, constituido por
tempo indeterminado.

Investe essencialmente em obrigacdes de
divida publica e privada, de taxa de juro fixa e
taxa de juro indexada, emitidas por entidades
cuja qualidade crediticia apresente, no
momento da sua aquisicdo pelo subfundo,
notacOes de rating equivalente aos escaldes
superiores (“investment grade”) das agéncias
de rating.

O subfundo poderd investir igualmente
através de participacbes em instituicdes
de investimento coletivo cuja politica
de investimento seja constituida maiori-
tariamente por obrigagdes.

Investe, no maximo 15%, do seu patrimdnio
em acles, obrigacGes convertiveis ou que
confiram direito a subscricdo de agdes, ou
ainda por quaisquer outros instrumentos que
confiram direito a sua subscricdo, ou que
permitam uma exposicdo aos mercados
acionistas, designadamente warrants e
participacdes em instituicdes de investimento
coletivo cuja politica de investimento seja
constituida maioritariamente por agdes.

O OIC é administrado, gerido e representado
pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora
de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
(Sociedade Gestora).

As funcbes de banco depositario sao
exercidas pelo Abanca Portugal, S.A.

As notas que se seguem respeitam a
numeracao sequencial definida no Plano de
Contas dos Organismos de Investimento
Coletivo.

As notas cuja numeragdo se encontra ausente
nao sdo aplicaveis, ou a sua apresenta¢do nao
é relevante para a leitura das Demonstracdes
Financeiras anexas.
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1. CAPITAL DO OIC

O patrimdnio de cada subfundo é representado por partes de conteldo idéntico, sem valor nominal, que se designam unidades de participagdo, as quais conferem direitos idénticos aos seus

detentores.

O valor da unidade de participacdo, para efeitos de constituicdo do OIC, é de cinco euros.

O valor da unidade de participacdo para efeitos de subscricdo é o valor da unidade de participacdo que vier a ser apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a preco

desconhecido.

O valor da unidade de participacdo para efeitos de resgate é o valor da unidade de participacdo que vier a ser apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a preco

desconhecido.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2025 , o movimento ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:

Valores em Euro)

Resultados
Descrigao 31-12-2024 Subscri¢des Resgates Outros do 31-12-2025
Exercicio
Valor base 8510 308 1289977 (1144 549) 8 655 736
Diferenca p/Valor Base 362 998 59 298 ( 50851) 371 445
Resultados distribuidos - -
Resultados acumulados ( 364 499) 285 580 ( 78 919)
Resultados do periodo 285 580 ( 285 580) 274 169 274 169
SOMA 8 794 387 1349 274 (1195 399) - 274 169 9222431
N2 de Unidades participagdo 1702 061 257 995 ( 228 910) 1731146
Valor Unidade participacdo 5.1670 5.2299 5.2222 5.3274

Em 31 de dezembro de 2025 nao existiam unidades de participacdo com pedidos de resgate em curso.
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O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participacdo e o nimero de unidades de participacdo em circulacdo foram os seguintes:

N2 UP em
Data Valor UP VLGF ) N
circulagdo
31-12-25 5.3274 9222431 1731146
30-09-25 5.2730 1689 188
ARG 2025 8906 977
30-06-25 5.2023 8983 246 1726792
31-03-25 5.1215 8841324 1726317
31-12-24 5.1670 8 794 387 1702 061
-09-2 5.1537 1 2 1496 880
Ano 2024 30-09-24 7714 39
30-06-24 5.0172 7595914 1513998
31-03-24 5.0162 7 888 919 1572 701
31-12-23 4.9740 7994218 1607 202
-09-2 4.7414 752 1587182
Ano 2023 30-09-23 525 388
30-06-23 4.7858 7 614 901 1591153
31-03-23 4.7810 7 543 882 1577 920

Em 31 de dezembro de 2025, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escaldes:

EscalGes N.2 participantes

UPs > 25% -
10% < UPs < 25% -
5% < UPs < 10% -

2% < UPs < 5% 1
0.5% < UPs < 2% 43
UPs < 0.5% 965
TOTAL 1009
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2. TRANSAGOES DE VALORES MOBILIARIOS NO PERIODO

O volume de transacdes do exercicio de 2025, por tipo de valor mobilidrio, aferido pelo preco de realizacao dos respetivos negdcios é o seguinte:

(Valores em Euro)

Compra (1) Vendas (2) Total (1) + (2)
Descrigao
Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado
Obrigagdes 140 633 - 238 684 379 318 -
Papel Comercial - 1 600 000 - - 1 600 000
Unidades de Participagdo 3347675 - 2784744 6132 419 -

Os montantes de subscri¢cOes e resgates, bem como os respetivos valores cobrados a titulo de comissdes de subscri¢do e resgate decompdem-se como se segue:

(Valores em Euro)

Descritivo Vel Comissdes
(Nota 1)
Subscri¢des 1349274 _
Resgates 1195399 -

138
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4. BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstragdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC,
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,
estabelecido pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentacdo
complementar emitida por esta entidade, no ambito das competéncias que lhe estdo
atribuidas através do Decreto-Lei n? 27/2023, de 28 de abril, o qual aprova o novo Regime da

Gestdo de Ativos.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das DemonstracGes

Financeiras, foram as seguintes:

Especializacdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de
periodos, sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento
do seu recebimento ou pagamento. Os juros de aplicacdes sdo registados pelo montante

bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

Carteira de Titulos e Valorizacdo das unidades de participacdo

a) O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-
se pela divisao do valor liquido global do OIC pelo nimero de unidades de participacao
em circulagdo. O valor liquido global do OIC é apurado deduzindo, a soma dos valores
que o integram, o montante de comissdes e encargos até ao momento da valorizagao

da carteira.

RELATORIO E CONTAS | ABANCA PPR/OICVM CICLO DE VIDA | FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANGA REFORMA

b)

d)

O valor das unidades de participacdo sera calculado as 17.00h, hora portuguesa, sendo
este o momento de referéncia para o célculo.

Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando
o cambio indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu,
com excegao para aqueles cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-
se-do os cambios difundidos ao meio-dia de Lisboa, por entidades especializadas, que
ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos
termos dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobilidrios.

Contam para efeitos de valorizacdo da unidade de participacdo para o dia da transacado
as operacdes sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados transacionadas para
o OIC e confirmadas até ao momento de referéncia. As subscri¢cdes e resgates recebidos
em cada dia (referentes a pedidos do dia util anterior) contam, para efeitos de
valorizacdo da unidade de participacdo, para esse mesmo dia.
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A valorizagdo dos valores mobiliarios e instrumentos derivados admitidos a cotagdo ou
negociacdo em mercados regulamentados sera feita com base na ultima cotagao
conhecida no momento de referéncia; ndo havendo cotacdo do dia em que se esteja a
proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser
considerada ndo representativa, tomar-se-4 em conta a Ultima cotacdo de fecho
conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em
que se esteja a proceder a valorizagdo.

Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociacdo num mercado
regulamentado, caso os precos praticados em mercado ndao sejam considerados
representativos, podem ser considerados para efeitos de avaliagdo:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencdo, o valor médio
das ofertas de compra e venda, com base na informac¢do difundida através de
entidades especializadas, que ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de
grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Cddigo dos
valores Mobiliarios.

Quando a ultima cotac¢do tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os valores mobiliarios e
instrumentos derivados sdo considerados como ndo cotados para efeitos de
valorizacdo, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

A valorizacdo de valores mobiliarios e instrumentos derivados ndo admitidos a cotacdo
ou negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base nos seguintes
critérios:
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a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtengdo, o valor médio
das ofertas de compra e venda, com base na informagao difundida através de
entidades especializadas, que ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de
grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 219 do Cddigo dos
valores Mobiliarios;

b. Modelos tedricos de avaliagdo, que a Sociedade Gestora considere mais
apropriados atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado.
A avaliacdo pode ser efetuada por entidade subcontratada.

Os valores representativos de divida de curto prazo serdao avaliados com base no
reconhecimento didrio do juro inerente a operacao.

Para efeitos da determinacdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.
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Impostos

Os rendimentos obtidos por fundos de poupanca reforma que se constituam e operem de
acordo com a legislagcdo nacional estdao isentos em sede de IRC.

No entanto, serdo tributados autonomamente, a taxa de 23%, os lucros distribuidos por
entidades sujeitas a IRC a sujeitos passivos que beneficiam de isencdo total, considerando-se
como tal os fundos de poupanga reforma, quando as partes sociais a que respeitam os lucros
ndo tenham permanecido na titularidade do fundo, de modo ininterrupto, durante o ano

anterior a data da sua colocagdo a disposicao e ndao venham a ser mantidas durante o tempo
necessario para completar esse periodo.

A partir de 1 de janeiro de 2019, passaram a encontrar-se sujeitas a imposto do selo, a taxa de
4% as comissdes de gestdo e depdsito, suportadas pelo fundo e as comissdes de subscrigdo e
reembolso, suportadas pelos participantes.
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5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO

Os componentes do resultado do Fundo (Proveitos) sdo os seguintes:

(Valores em Euro)

Ganhos de Capital Ganhos de Juros .
Rendimento de
Natureza Mais valias Mais valias Juros vencidos Juros . Soma
Soma titulos
potenciais efectivas e comissoes decorridos
OPERACOES "A VISTA"
Obrigacdes 4093 - 4093 15675 5559 - 21234
Unidades de participacdo 321960 77 449 399 409 - - 10 853 10 853
Instrumentos de divida - - - 11 091 320 - 11411
Depositos - - - 4195 417 - 4611
OPERACOES A PRAZO
Cambiais
Spots - 2798 2798 - - -
TOTAL 326 053 80 247 406 299 30960 6 296 10 853 48 108
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Os componentes do resultado do Fundo (Custos) sdo os seguintes:

(Valores em Euro)

Perdas de Capital Juros e ComissGes Suportados
Natureza Menos valias | Menos valias Juros vencidos Juros
o ) Soma . : Soma
potenciais efectivas e comissoes decorridos
OPERACOES "A VISTA"
Obrigagdes 2 150 7317 9 467 - - -
Unidades de participacdo 5879 50573 56 452 - - -
OPERACOES A PRAZO
Cambiais
Spots - 11 11 - - -
COMISSOES
de Gestdo - - - 89 410 - 89 410
de Deposito - - - 13412 - 13412
de Supervisdo - - - 1292 - 1292
de Carteira de titulos - - - 3492 - 3492
Outras - - - 75 - 75
TOTAL 8 030 57 900 65 930 107 680 - 107 680
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9. DISCRIMINACAO DOS IMPOSTOS SOBRE MAIS-VALIAS E RETENGOES NA FONTE

A data de 31 de dezembro de 2025 os impostos sobre mais-valias e retencdes na fonte tém a seguinte decomposicio:

(Valores em Euro)

Descritivo 31-12-2025 31-12-2024

Impostos indiretos:

Imposto do Selo 3909 3648
3909 3648

Impostos pagos no estrangeiro:
Dividendos de ac¢Bes 204 34
204 34
TOTAL 4113 3 682

12. EXPOSIGAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

Em 31 de dezembro de 2025, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

) Montante em Extrapatrimoniais  (B) Saldo
Maturidades )

Carteira (A) FRA Swaps (IRS) Futuros Opgdes (A)+(B)
deOalano - - - - - -
de 1a3anos - - - - - -
de 3a5anos - - - - - -
de 5a 7 anos 80 266 - 80 266
mais de 7 anos 568 644 - 568 644
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14. EXPOSICAO GLOBAL EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

O célculo da exposi¢cdo em instrumentos financeiros derivados é efetuado através do método dos compromissos, nos termos do artigo 1872 do Decreto-Lei n2 27/2023.

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2025 apresentam a seguinte composicdo:

(Valores em Euro)

Custos Valor %VLGF (1)
Comissdo de Gestao Fixa 92 675 1.04%
Comissdo de Depdsito 13948 0.16%
Taxa de Supervisdo 1292 0.01%
Custos de Auditoria 2515 0.03%
Encargos outros OIC 33782 0.38%
Outros Custos Correntes 1341 0.01%
TOTAL 145 553
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 1.63%

(1) Percentagens calculadas sobre a média diaria do valor do Fundo relativa ao periodo de referéncia anualizada
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Divulgagao periodica ao abrigo dos Regulamentos SFDR e Taxonomia

Nome do Produto: EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida -34
Identificador de entidade juridica (Cédigo LEI): 549300BTIXMJU9TX3161
Cddigo do fundo (CMVM): 15380001

Por “Investimento .
Sustentével” deve Caracteristicas ambientais e/ou sociais
entender-se um
investimento numa
atividade econdmica
que contribui para um
objetivo ambiental ou Y Sim ® X N3o
social, desde que esse
investimento ndo
prejudique

Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel?

Realizou investimentos sustentaveis x Promoveu caracteristicas ambientais/sociais

significativamente com objetivo ambiental: __ % (A/S) e, apesar de ndo ter como objetivo a
nenhum objetivo realizacdo de um investimento sustentdvel,
ambiental ou social e as em atividades econdmicas consagrou uma percentagem minima de 1% a
empresas beneficiarias qualificadas como sustentaveis investimentos sustentaveis
i ez iine i do ponto de vista ambiental ao
Leosang\(/eg:nzr;;zas de abrigo da taxonomia da UE com um objetivo ambiental em atividades
econdmicas qualificadas como
em atividades econémicas que sustentdveis do ponto de vista ambiental

A taxonomia da UE é um
Sistema de classificagao
previsto no Regulamento

ndo sdo qualificadas como
sustentdveis do ponto de vista

ao abrigo da taxonomia da UE

(UE) 2020/852, que ambiental ao abrigo da x em atividades econdmicas que ndo sdo
estabelece uma lista de taxonomia da UE qualificadas como sustentaveis do
atividades econémicas ponto de vista ambiental ao abrigo da
sustentaveis do ponto taxonomia da UE

de vista ambiental. O

referido regulamento X com um objetivo social

ndo inclui uma lista de

atividades econémicas . . ) L. . .
socialmente Realizou investimentos sustentaveis Promoveu caracteristicas (A/S), mas nao
sustentdveis. Os com objetivo social: __ % realizou quaisquer investimentos
investimentos sustentaveis

sustentdveis com um
objetivo ambiental
podem estar
harmonizados ou ndo

i Em que medida foram alcancadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais promovidas
com a taxonomia.

FAON por este produto financeiro?

uEp 4

N9
A IMGA, na gestdo do Fundo, tem em conta critérios financeiros e de sustentabilidade de forma a
integrar critérios ambientais, sociais e de boa governagado nos seus investimentos. Para este efeito
recorre a analises, classificagdes de rating ESG e dados de fornecedores externos independentes.

Salientamos que, apesar da divulgacdo de indicadores de sustentabilidade por parte das empresas
ter vindo a melhorar nos ultimos anos, esta informacdo ainda é limitada para diversos indicadores,
tanto ao nivel da sustentabilidade ambiental como social.

A data de preparagdo deste relatério o Fundo estava investido 3,8% em titulos de entidades
governamentais, 1,4% em depdsitos junto de instituicbes financeiras e 94,9% em fundos de
investimento e ETFs.
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Os indicadores de
sustentabilidade
medem a forma como
sdo realizadas as
caracteristicas
ambientais ou sociais
promovidas pelo
produto financeiro.
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A notacdo de rating ESG médio para a composi¢do da carteira de ativos diretos deste Fundo (5,6%)
no final de 2025 corresponde a um nivel de Risco Baixo, sendo que 3,7% apresentavam risco baixo
ou negligencidvel e 1,5% apresentavam risco médio, ndo existindo qualquer investimento em ativos
considerados com risco alto ou severo.

Relativamente a estas entidades, ndo foram identificadas situagGes potenciais ou efetivas de
incumprimento dos standards globais de sustentabilidade, designadamente das Diretrizes da OCDE
para as Empresas Multinacionais, dos Principios Orientadores das Nagdes Unidas sobre Empresas e
Direitos Humanos ou dos principios do UN Global Compact.

7

Quanto @ componente de investimento através de outros fundos e ETFs, maioria encontram-se
classificados ao abrigo do artigo 82 do SFDR, ndo obstante a informacgado relativamente a exposi¢do
da carteira de ativos dos mesmos aos indicadores analisados é limitada, pelo que é considerada a
informagdo prevista para estes fundos de acordo com a sua politica de investimento em termos de
sustentabilidade, nomeadamente no que refere aos limites minimos a que se comprometem de
investimento em entidades alinhadas com caracteristicas A/S e/ou sustentdveis.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?
Relativamente a componente de ativos diretos, verificou-se a manutencdo da notagdo em “Risco
Baixo” para a componente de ativos diretos da carteira, com a seguinte alocagao:

Rating ESG 2024 2025 ‘
Risco Negligenciavel 0,0% 1,4%
Risco Baixo 2,2% 2,3%
Risco Médio 2,2% 1,5%
Risco Alto 0,0% 0,0%
Risco Severo 0,0% 0,0%

Total 4,4% 5,1%

Para a carteira de fundos de investimento, a sua composi¢cdo em termos ESG no final de 2025 era a

seguinte:
Nivel de Cobertura Promogao Caracteristicas A/S Sustentaveis
Enquadramento TR olFund Médi q b Médi C b
2 Fundos undos édia por ontribuicdo édia por ontribuicdo
SFDR N2 Fundos - % Ativos " pl " pl -
o Analisados Analisados fundo' para a Carteira fundo'? para a Carteira
=
% arte 6o 14 - 30,6% - - - - -
g 64,3% 64,3% 64,1% 43,4% 20,0% 8,8%
- %
0,0% - - - -
TOTAL 33 19 64,3% 64,1% 43,4% 20,0% 8,8%

(1) Média dos fundos cobertos

Em resumo, a carteira de ativos é composta em cerca de 94,9% por fundos de investimento, 64,3%
constituidos ao abrigo do artigo 82 do Regulamento SFDR, isto é, como objetivo de promogdo de
caracteristicas A/S através do investimento minimo, em média, de cerca de 64,1% das suas carteiras
de ativos em entidades considerados alinhados com caracteristicas A/S e cerca de 20% dos seus ativos
em entidades sustentaveis. Para o Fundo, estes investimentos contribuiram, respetivamente, em
43,4% para a percentagem de ativos considerados alinhados com caracteristicas A/S e 8,8% para a
percentagem de ativos considerados sustentaveis.

Os fundos de investimento constituidos ao abrigo do artigo 62 do mesmo Regulamento, ou seja, sem
objetivos de promocgdo de caracteristicas A/S e sem objetivo de investir apenas em ativos
considerados sustentaveis do ponto de vista ambiental e/ou social, representavam cerca de 32,1%
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da carteira de ativos. Tratando-se de fundo artigo 62, a sua contribui¢cdo para ambas as componentes
“Promogdo de Caracteristicas A/S” e “Sustentéveis” é nula.

Existe ainda em carteira exposicdo a 3 entidades governamentais, correspondente a 3,8% da carteira
de ativos do Fundo. Destas 2,3% apresentam risco baixo, contribuindo para a exposi¢do a entidades
consideradas alinhados com caracteristicas A/S e sustentaveis.

Rating ESG Ambie::::Ia B SOCi;Illdade Governagdo % Ativos Cara:eorz‘t’i : Als Sustentaveis

Risco | Risco Baixo Risco Baixo Risco Negligenciavel 0,0% 0,0% 0,0%
" Risco Baixo Risco Baixo Risco Negligenciavel 0,0%
g Risco Baixo Risco Baixo Risco Baixo 0,4%
é ) ) Risco Baixo Risco Médio Risco Negligenciavel 0,0%

Risco Baixo 2,3% 2,3%
Risco Médio Risco Baixo Risco Negligenciavel 0,0%
Risco Médio Risco Médio Risco Negligencidvel 0,0%
Risco Médio Risco Médio Risco Baixo 1,9%

Risco Médio Risco Médio Risco Alto Risco Baixo 1,5% 0,0% 0,0%

Existia ainda em carteira uma exposicao de 1,4% em depdsitos junto de uma instituicdo financeira
considerada sustentavel no ambito da SFDR.

... e em relagdo a periodos anteriores?
A evolucdo do investimento em fundos com objetivo de promogdo de caracteristicas A/S ou
sustentaveis foi a seguinte:

2024 2025

Enquadramento Promogdo Promogdo

o : i P s H ; S

SFDR % Ativos : Caracteristicas A/S Sustentéveis % Ativos : Caracteristicas A/S Sustentdveis

v . d . :

E arte 62 32,1% - - 30,6%

=

§ art2 8¢ 61,5% 44,7% 9,1% 64,3% 43,4% 8,8%

c

2 art2 92 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
nd. 0,0% - - 0,0%

Verificou-se um ligeiro aumento da exposi¢do a fundos constituidos ao abrigo do artigo 82 do SFDR,
ou seja, fundos com objetivo de promocao de caracteristicas A/S, de 61,5% no final de 2024 para
64,3% no final de 2025, por contrapartida de fundos artigo 62, ou seja, que ndo tém como objetivo
a promocao de caracteristicas A/S nem tém um objetivo de investimento sustentavel.

Apesar deste aumento de exposicdo a fundos com objetivo de promog&o de caracteristicas A/S, a
quota-parte minima detida em entidades alinhados com caracteristicas A/S e sustentaveis
diminuiu, de 44,7% para 43,4% e de 9,1% para 8,8%, respetivamente, devido a alocagdo minima
média destes fundos a cada uma destas tipologias de investimentos.

Relativamente a componente de investimento direto em titulos de entidades governamentais, a
exposicdao manteve-se em linha com o observado no final do ano passado.

Promogdo
Caracteristicas A/S '

Promogdo

! Sustentaveis
| Caracteristicas A/S

Rating ESG % Ativos Sustentaveis % Ativos

Risco Negligencia 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Risco Baixo 2,2% 2,2% 2,2% 2,3% 2,3% 2,3%
Risco Médio 2,2% 0,0% 0,0% 1,5% 0,0% 0,0%

4,40% 2,18% 2,18% 3,78% 2,30% 2,30%

@
o
€
=
o
>
o

o

Assim, para a totalidade da carteira, a componente de ativos considerada alinhada com
caracteristicas A/S e sustentavel teve a seguinte evolugéo:
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Relatorio de Auditoria

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro 2025
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O o6rgéo de fiscalizagéo da Entidade Gestora é responsavel pela superviséo do processo de preparagéo
e divulgacéo da informacéo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢ées materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel &€ um nivel elevado de seguranga, mas nao &€ uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcdo material quando
exista. As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragées financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

e identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que
o risco de nédo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaracées ou sobreposi¢do ao controlo interno;

e obtemos uma compreenséao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

e avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestdo da Entidade Gestora do OIC;

e concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgéo de gestéo da Entidade Gestora do OIC, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatorio para as divulgacdes
relacionadas incluidas nas demonstracées financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes séo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a
que o OIC descontinue as suas atividades;

e avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgactes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e

e comunicamos com os encarregados da governagéo da Entidade Gestora do OIC, incluindo o 6rgéo
de fiscalizacéo da Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o ambito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informagéo constante do relatério
de gestdo com as demonstracées financeiras e a prontincia sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo
27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o0 Regime de Ativos.
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Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o Relatorio de gestéo

Em nossa opinido, o Relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informag&o nele constante € coerente com as demonstracbes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre o OIC, n&o identificamos
incorrecdes materiais.

Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023,
que concretiza o Regime da Gestéo de Ativos

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de
Gest&o de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliagéo dos ativos que integram o patrimonio do OIC.

Sobre a matéria indicada n&o identificamos situagdes materiais a relatar.

Lisboa, 29 de abril de 2026

}Mt.m g Q.M ok /Z....‘

Forvis Mazars & Associa‘d&s, Sociedade de Revisori?éiais de Contas, S.A

Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus (RevisorOficial de Contas n.® 1930 e registado na
CMVM com o n.° 20190019)
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Relatorio de auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras

Opinido

Auditamos as demonstracées financeiras anexas do Abanca PPR/OICVM Ciclo de Vida 45-54 - Fundo
de Investimento Aberto de Poupancga Reforma (o «OIC») sob gestdo da IM Gestéo de Ativos —
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. («Entidade Gestora»), que
compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total de 6 141 786 euros e um
total de capital do OIC de 6 087 559 euros, incluindo um resultado liquido de 215 726 euros), a
Demonstragdo dos resultados, a Demonstrag&o dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data,
e as Divulgacbes anexas as demonstragées financeiras que inclui um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira do Abanca PPR/OICVM Ciclo de Vida 45-54 - Fundo
de Investimento Aberto de Poupanca Reforma, gerido pela IM Gestéo de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro
e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagées técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na sec¢ao “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos eticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais

de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do érgédo de gestdo e 6rgao de fiscalizagao pelas demonstragdes
financeiras

O 6rgéo de gestédo da Entidade Gestora é responsavel pela:

e preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento
Coletivo em Valores Mobiliarios;

o elaboracédo do Relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

e criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

e adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e avaliagcdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

Forvis Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
Sede Social: Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomés da Fonseca, Torre A, 13° Piso, C - D, 1600-209 Lisboa - Portugal
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O 6rgao de fiscalizagdo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de preparacéo
e divulgacao da informacéo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas nao € uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando
exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragées financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

e jdentificamos e avaliamos os riscos de distorgédo material das demonstra¢des financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de néo detetar uma distor¢é&o material devido a fraude & maior do que
o risco de néo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissées intencionais, falsas declaraces ou sobreposicdo ao controlo interno;

e obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

s avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgéo de gestéo da Entidade Gestora do OIC;

e concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgéo de gestéo da Entidade Gestora do OIC, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigées que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atencéo no nosso relatério para as divulgagbes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes nao sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes s&o baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a
que o OIC descontinue as suas atividades;

e avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e 0s
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacéo apropriada; e

e comunicamos com os encarregados da governag&o da Entidade Gestora do OIC, incluindo o érg&o
de fiscalizagdo da Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informagao constante do relatério
de gestdo com as demonstragdes financeiras e a prontncia sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo
27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de Ativos.
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Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o Relatério de gestéao

Em nossa opinido, o Relatério de gest&o foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagao nele constante é coerente com as demonstragées
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre o OIC, n&o identificamos
incorrecbes materiais.

Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.® 7/2023,
que concretiza o Regime da Gestédo de Ativos

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de
Gestao de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliagdo dos ativos que integram o patriménio do OIC.

Sobre a matéria indicada n&o identificamos situagdes materiais a relatar.
Lisboa, 29 de abril de 2026
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Forvis Mazars & Associados, Sociedade de Revisofes Oficiais de Contas, S.A

Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus (Revisor Oficial de Contas n.° 1930 e registado na
CMVM com o n.° 20190019)
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Relatério de auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras

Opinido

Auditamos as demonstracées financeiras anexas do Abanca PPR/OICVM Ciclo de Vida +55 - Fundo de
Investimento Aberto de Poupanga Reforma (o «OIC») sob gestdo da IM Gest&ao de Ativos — Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. («Entidade Gestora»), que compreendem o
Balango em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total de 9 255 150 euros e um total de capital
do OIC de 9 222 431 euros, incluindo um resultado liquido de 274 169 euros), a Demonstragéo dos

resultados, a Demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as Divulgagdes
anexas as demonstragdes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posigéo financeira do Abanca PPR/OICVM Ciclo de Vida +55 - Fundo
de Investimento Aberto de Poupang¢a Reforma, gerido pela IM Gestao de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro
e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgéo “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo e 6rgédo de fiscalizagdo pelas demonstracoes
financeiras

QO érgédo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

e preparacéo de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicéo financeira, 0 desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento
Coletivo em Valores Mobiliarios;

o elaboragéo do Relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

e criacdo e manutencaoc de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstragées financeiras isentas de distor¢bes materiais devido a fraude ou a erro;

e adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e avaliagdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Forvis Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
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O ¢érgéo de fiscalizagdo da Entidade Gestora é responsavel pela superviséo do processo de prepara¢ao
e divulgagao da informacdao financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragées financeiras
como um todo estdo isentas de distorgées materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas ndo € uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando
exista. As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e séo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragées financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

e identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de n&o detetar uma distorg&o material devido a fraude é maior do que
o risco de néo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagéo, omissées intencionais, falsas declarages ou sobreposicdo ao controlo interno,

¢ obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC,;

* avaliamos a adequagado das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestéo da Entidade Gestora do OIC;

e concluimos sobre a apropriacéo do uso, pelo 6rgdo de gestédo da Entidade Gestora do OIC, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opini&o. As nossas conclusées s&o baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a
que o OIC descontinue as suas atividades;

e avaliamos a apresentacgéo, estrutura e contetido global das demonstragées financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagoes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e

e comunicamos com os encarregados da governagao da Entidade Gestora do OIC, incluindo o 6rgéo
de fiscalizac&o da Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o0 &mbito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag&o da concordéncia da informagé&o constante do relatério
de gestdo com as demonstragdes financeiras e a pronuncia sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo
27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de Ativos.
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Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o Relatério de gestao

Em nossa opinido, o Relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informag@o nele constante € coerente com as demonstracdes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre o OIC, ndo identificamos
incorregcdes materiais.

Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.® 7/2023,
que concretiza o Regime da Gestédo de Ativos

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de
Gest&o de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliagéo dos ativos que integram o patrimonio do OIC.

Sobre a matéria indicada ndo identificamos situagdes materiais a relatar.

Lisboa, 29 de abril de 2026
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Forvis Mazars & Associadds,JSociedade de Revis@éiais de Contas, S.A

Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus (Revisor ficial de Contas n.° 1930 e registado na
CMVM com o n.® 20190019)
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