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f) Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociagio num mercado
regulamentado, caso 0s precos praticados em mercado ndo sejam considerados representativos,
podem ser considerados para efeitos de avaliacdo:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtengdo, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informacgo difundida através de entidades especializadas, que
ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobiliarios.

g) Quando a ultima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os valores mobilidrios e instrumentos
derivados s3o considerados como ndo cotados para efeitos de valorizacdo, aplicando-se o disposto na
alinea seguinte.

h) A valorizagdo de valores mobiliarios e instrumentos derivados n3o admitidos a cotagdo ou negociagdo
em mercados regulamentados sera feita com base nos seguintes critérios:

a. Asofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencgo, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informagdo difundida através de entidades especializadas, que
n3o se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobiliarios;

b. Modelos teéricos de avaliagio, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados
atendendo 3s caracteristicas do ativo ou instrumento derivado. A avaliagdo pode ser efetuada
por entidade subcontratada.

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serfo avaliados com base no reconhecimento
diario do juro inerente a operagdo.

j) Para efeitos da determinagdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.

Impostos

Os rendimentos obtidos por Fundos de Poupanca-Reforma que se constituam e operem de acordo com a
legislagdo nacional estdo isentos em sede de IRC.

No entanto, serdo tributados autonomamente, a taxa de 23%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas a
IRC a sujeitos passivos que beneficiam de isengdo total, considerando-se como tal os Fundos de Poupanca-
Reforma, quando as partes sociais a que respeitam os lucros ndo tenham permanecido na titularidade do
Fundo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da sua colocacdo a disposi¢do e ndo venham a ser
mantidas durante o tempo necessério para completar esse periodo.

A partir de 1 de janeiro de 2019, passaram a encontrar-se sujeitas a imposto do selo, a taxa de 4% as comissdes
de gestdo e depdsito, suportadas pelo Fundo e as comissBes de subscri¢do e reembolso, suportadas pelos
participantes.
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12. EXPOSIGAO AO RISCO DE TAXA DE JURO
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Em 30 de junho de 2021, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

Extrapatrimoniais (B) Saldo
Maturidades Montants st
Carteira (A) FRA Swaps (IRS) Futuros Opgles (A)+(B)
de 5a7anos 660 555 - - - - 660 555
mais de 7 anos 308 307 - - - - 308 307

13. EXPOSIGAO AO RISCO DE COTAGOES

Em 30 de junho de 2021, a exposigdo ao risco de cotacdes pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

Acdes e Valores Similares

Extra-Patrimoniais

Montante

Futuros

Opgoes

Saldo

UP’s

4252113

4252113

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 30 de junho de 2021 apresentam a seguinte

composicao:

(Valores em Euro)

Custos Valor %VLGF (1)
Comissdo de Gestdo Fixa 28 239 0.52%
Comissao de Depdsito 4236 0.08%
Taxa de Supervisdo 600 0.01%
Custos de Auditoria 2 056 0.04%
Encargos outros OIC 11049 0.20%
Outros Custos Correntes 402 0.01%
TOTAL 46 583
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 0.85%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia
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Relatério de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras
Opinido

Auditamos as demonstragfes financeiras anexas do EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida -34 - Fundo
de Investimento Aberto de Poupanca Reforma (0 "OIC”) sob gestéo da IM Gestao de Ativos —
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (“Entidade Gestora®), que
compreendem o balango em 30 de junho de 2021 (que evidencia um total de 887 028 euros e um
total de capital do OIC de 879 115 euros, incluindo um resultado liquido de 44 817 euros), a
demonstragdo dos resultados, e a demonstracéo dos fluxcs de caixa relativas ao periodo de 6 meses
findo naquela data, e o anexo as demonstra¢des financeiras gue inclui um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira do EuroBic PPR/OICVM Ciclo de
Vida -34 - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma, gerido pela IM Gestao de Ativos —
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 30 de junho de 2021 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao perfodo de 6 meses findo naguela data de
acordo com as normas contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo em
Valores Mobiliarios em Portugal.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas & orientagdes técnicas e éeticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgéo "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria gue obtivemos é suficiente e apropriada para
praporcicnar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria &0 as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagéo
da opiniao, e ndc emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficials de Contas, 5 A.
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Valorizag&o da carteira de investimentos

Descricdo da matéria relevante de auditoria Abordagem e resposta de auditoria
A carteira de investimentos, conforme Por forma a darmos resposta aos riscos
discriminado na Nota 3 do anexo as identificados, entre os procedimentos de
demonstracdes financeiras, representa, a data auditoria realizados destacamos os
de 30 de junho de 2021, cerca de 95% do valor seguintes:
B + Avaliagao do sistema de confrolo interno
Conforme referido na Nota 4 do anexo as subjacente ao processo de valorizagao,
demonstragdes financeiras, os investimentos com enfoque sobre a atribuigdo de
financeiros encontram-se valorizados ao seu responsabilidades e segregacgéo de
valor de mercado, em conformidade com o fungdes na determinacgéo das
Regulamento de Gestéo, que tem por base o metodologias aplicadas, definicdo de
disposto no Regulamento CMVM n® 2/2015 fontes de valorizac&o, controlo sobre a
{republicade pelc Regulamento da CMVM sua antiguidade e andlises sobre
n®3/2020). variacao de pregos;
Desta forma, esta matéria foi considerada uma * Avaliagdo sobre a adequacidade das
matéria relevante de auditoria face a metodologias e pressupostos utilizados
materialidade dos valores envolvidos e ao grau face ao normativo regulamentar e legal;

de julgamento subjacente & selegio da base de
mensuragdo para cada natureza de
investimentos, da qual poderao resultar
variagbes nos montantes registados nas
demonstragdes financeiras.

+ Recalculo do valor de mercado com

externas e sua comparagéo com os
pregos utilizados pela Entidade Gestora,
analisando quaisquer diferengas
significativas, e

+ Avaliag@o sobre a adequagéo das
divulgagdes do QIC considerando o
referencial contabilistico aplicavel.

recurso a fontes de informacéo de precos

Responsabilidades do érgdo de gestdo e do 6rgao de fiscalizagio pelas demonstragées

financeiras

O orgéo de gestéo da Entidade Gestora é responsavel pela:

* preparagao de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com as

normas contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores
Mobiliarios em Portugal;

* elaboragao do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

*  criagao e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a

preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devide a fraude ou a

eIT0,

+ adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias: e
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+ avaliagio da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divuigando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar diividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O 6rgéo de fiscalizacdo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparagéo e divulgacéo da informagéo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragées
financeiras como um todo estéo isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel @ um nivel elevado de seguranga, mas nao
é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgéo
material quando exista. As distor¢gdes podem ter origem em fraude ou erro e séo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes
econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragbes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as I1SA, fazemos julgamentos profissionais & maniemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

« identificamos e avaliamos os riscos de distor¢g&o material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erfro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respendam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma hase para a nossa opinidoe. O risco de ndo detetar uma distorcao
material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢@o material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagio, omissOes intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposicdo ao controlo interno;,

+ obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néao
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do QIC;

+ avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagées feitas pelo Orgdo de Gestéo da Entidade Gestora;

+ concluimos sobre a apropriacéo do uso, pelo Orgdo de Gestéo da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes gque possam suscitar
davidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso
relatorio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso
essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes
s@o baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatéric. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras pedem levar a que a Entidade Gestora descontinue as
atividades do OIC;

+ avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagtes, e se essas demonstragbes financeiras representam as transagdes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacéo apropriada;
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+ comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o drgéo de fiscalizagdo da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o ambito e ¢ calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

» das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o orgéo de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragées financeiras do periodo corrente e gue séo as matérias relevantes de
auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou
regulamento proihir a sua divulgagao publica;

+ declaramos ac 6rgéo de fiscalizag&o da Entidade Gestora do OIC que cumprimos os
requisitos éticos relevantes relafivos a independéncia e comunicamos-ihe todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a nessa
independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameagas ou
quias as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informag&o constante do
relatéric de gestdo com as demonstragdes financeiras e a pronincia sobre as matérias previstas no
n.® 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestéo

Em nossa opinido, o relatorio de gestao foi preparado de acordo com as leis e regulamentos aplicaveis
em vigor e a informagéo nele constante & coerente com as demonstracdes financeiras auditadas e
demonstrag@es orgamentais, ndo tendo sido identificadas incorregbes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamente (UE) n° 537/2014

Nos termos do artige 10.° do Regulamento {UE) n® 537/2014 do Parlamentc Europeu e do Conselhe,
de 18 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos
ainda o seguinfe:

»  Fomos nomeados auditores do OIC pela primeira vez em 9 de maio de 2018, com entrada
em fungdes a partir da data de inicio da atividade do OIC para um mandato compreendido
entre os anos 2018 e 2020. Fomos nomeados pelo Conselho de Administrag@o da Entidade
Gestora em 30 de junho de 2021 para um novo mandate compreendido enire os anos de
2021 e 2023;

+ O drgéc de gestao da Entidade Gestora confirmou-nos que nio tem conhecimento da
ocorréncia de qualguer fraude ou suspeita de fraude. No planeamento e execugao da nossa
auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissicnal @ concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgéo material das
demonsiracdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao
identificAmos qualquer distor¢do material nas demonstragdes financeiras devido a fraude;

«  Confirmames que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional
gue preparamos e entregamos ao orgao de fiscalizagao da Entidade Gestora do OIC em 30
de agosto de 2021;
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+ Declaramos que nZo presiamos quaisquer servicos proibides nos termos do artigo 77.°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face ao OIC e respetiva Entidade Gestora, durante a realizagéo da auditoria.

Sohre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismas de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.® 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro (republicada pelo Decreto-Lei n.° 144/2019, de 23
de setembro), deve ¢ Revisor Oficial de Contas pronunciar-se sobre 0 seguinte:

+ O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicdo dos resultados
definidas no regulamento de gestdo do Organismo de Investimento Coletivo;

+ A adequada avaliagdo efetuada pela entidade responsavel pela gestao dos ativos e passivos
do Organismo de Investimento Coletive, em especial no que respeita acs instrumentos
financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacdo
multilateral e aos ativos mobiliarios;

+ O controlo das operagbes com as entidades referidas no n.® 1 do artige 147.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

» O cumprimento dos critérios de valorizagio definidos nos documentos constitutives e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.® 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo;

+ O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociagao multilateral;

« O contrelo dos movimentos de subscricéo e de resgate das unidades de participagéo;
+ O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos ndo financeiros, quando aplicavel.

Sobre as materias indicadas ngp identificdmos situagbes materiais a relatar.

Lisboa, em 30 de agosto fie 2021

Associadog, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
presentada pelo [pr. Fernando Jorge Marques Vieira (Revisor Oficial de Contas n® 564)
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