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Nota Introdutoria

A constituicdo do Fundo EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida — Fundo de Investimento Aberto de Poupanga
Reforma foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios em 23 de agosto de 2018.

0 Fundo é constituido por quatro subfundos de Investimento Abertos de Poupanga Reforma:

- EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida -34 - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma;

- EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 35-44 - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma;

- EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 45-54 - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma; e,
- EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida +55 - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma.

O Fundo EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida -34 - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma iniciou
a sua atividade no dia 19 de outubro de 2018.

0 Fundo EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 35-44 - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma iniciou
a sua atividade no dia 18 de outubro de 2018.

O Fundo EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 45-54 - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma iniciou
a sua atividade no dia 15 de outubro de 2018.

O Fundo EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida +55 - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma iniciou
a sua atividade no dia 16 de outubro de 2018.

Ao final do primeiro semestre de 2019, estes Fundos registam menos de 1 ano de atividade.
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Sintese da Evolug¢ao dos Mercados

O primeiro semestre de 2019 ficou marcado por uma deterioracdo do enquadramento macroeconémico. O
impacto adverso da disputa comercial na dinamica das trocas comerciais a nivel global, a par da trajetdria de
abrandamento da economia dos EUA (pds-estimulos orgamentais) e da China (tendéncia estrutural) deverdo
resultar num crescimento da economia mundial de aproximadamente 3,3% em 2019, o pior registo desde
2009.

Este contexto culminou numa continua trajetdria descendente das estimativas de crescimento econémico e
das expetativas inflacionistas, com maior preponderéncia nas economias desenvolvidas, em particular na
Europa.

Ainda assim, o ritmo de crescimento em cadeia de algumas das principais economias mundiais surpreendeu
pela positiva no 12 trimestre do ano, embora beneficiando de fatores transitorios que deverdo resultar num
abrandamento nos préximos trimestres.

A incerteza e as perspetivas de abrandamento da economia mundial pesaram igualmente nas expetativas
inflacionistas, originando revisbes em baixa da inflagdo e contribuindo decisivamente para a trajetdria
descendente das taxas de juro nos EUA e na Alemanha.

Um dos desenvolvimentos mais surpreendentes dos primeiros seis meses do ano prendeu-se com a atuacio
dos bancos centrais.

A Reserva Federal dos EUA encetou uma viragem stibita e radical logo desde o dia 4 de janeiro num discurso
surpreendente de Jerome Powell, assumindo-se “paciente” e disponivel para tornar a politica monetaria mais
acomodaticia se necessario. Esta postura foi particularmente contrastante com a atuagdo mais agressiva que
o esperado em 2018 e com a retdrica de continuidade do processo de normalizacdo de taxas diretoras em
2019. Desde o inicio de 2019 a Fed anunciou o fim da redugdo do balango (que em dezembro foi descrito como
um processo ininterrupto e distinto da restante atuagdo da Fed) e hoje assume a possibilidade de cortes de
taxas ja em julho 201S. Esta alteragdo de postura da Fed motivou um forte ajustamento das expetativas do
mercado, que incorpora a possibilidade de ocorréncia de cortes de taxas da Fed num total de -75pb em 2019
e de -25pb adicionais em 2020.

Perante a debilidade econdmica e a auséncia de pressdes inflacionistas na area do euro, o Banco Central
Europeu viu-se forgado a ndo apenas voltar a adiar o momento de uma potencial subida de taxas diretoras
para a segunda metade de 2020, como inclusivamente a assumir a possibilidade de andncio de mais estimulos
monetarios, quer pela via de cortes adicionais da taxa de depdsitos, quer através da reativagdo do programa
de compras de ativos. O BCE avancgou ainda com uma nova série de leildes de cedéncia de liquidez de longo
prazo ao setor bancério. Por outro lado, Christine Lagarde foi nomeada para substituir Draghi na lideranca do
banco central, provando-se uma opgdo que muito certamente mantera um enviesamento expansionista ao
longo dos proximos 8 anos.

Em matéria de desenvolvimento economico, os EUA apresentaram um crescimento mais forte que o esperado
no 12 trimestre de 2019, justificado em larga medida por fatores temporarios como o desempenho das
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exportacdes liquidas e o contributo decisivo da acumulagdo de inventarios. Antecipa-se um abrandamento do
crescimento em cadeia, para um ritmo proximo de 2% nos proximaos trimestres.

A dindmica de crescimento na area do euro apresentou-se mais forte que o esperado no 12 trimestre de 2019,
associado também neste caso a alguns fatores temporarios. Perante o elevado grau de abertura da economia,
esta apresenta-se suscetivel ao abrandamento das trocas comerciais, afetagéo das cadeias de valor globais e
a trajetoria de abrandamento da economia chinesa.

A surpresa positiva do crescimento do Reino Unido no 12 trimestre foi maioritariamente explicada pela
acumulacdo de inventdrios perante os elevados indices de incerteza relativamente ao desfecho do Brexit,
sendo expetdvel um abrandamento nos préximos trimestres. Uma saida sem acordo do Reino Unido da UE
apresenta-se como um importante fator de risco para a economia, para a cotagdo da divisa e para a
estabilidade dos mercados financeiros.

A China manteve no 12 trimestre um ritmo de crescimento semelhante ao verificado no dltimo trimestre de
2018, devendo apresentar igualmente uma trajetoria de abrandamento econémico em 2019 apesar dos
estimulos fiscais e monetérios ja implementados. A disputa comercial com os EUA constitui um fator de risco
de curto-prazo para a economia, que devera manter o enviesamento expansionista das autoridades chinesas.

A disputa comercial entre os EUA e a China apresentou avangos e recuos no periodo em analise, originando
pressdes de abrandamento ciclico que acrescem 3 tendéncia estrutural de abrandamento da economia
chinesa. Os primeiros meses de 2019 foram marcados por um aproximar das posi¢des entre os EUA e a China,
com um subsequente retrocesso em maio, perante um novo aumento de tarifas e ameaca de taxacdo da
totalidade dos produtos exportados pela China para os EUA. Na reunido do G20 no final de junho ambas as
partes acordaram tréguas, suspenderam tarifas adicionais e retomaram as negociagbes.

0 sentimento nos mercados financeiros foi ainda condicionado por receios de ampliagdo do conflito a relagao
comercial dos EUA com o México e com a Europa. A ratificagdo do novo acordo entre os EUA, 0 México e o
Canadé tem sido usada por Trump para pressionar as autoridades mexicanas no dmbito da emigragdo ilegal
para os EUA, enquanto a possibilidade de implementagdo de tarifas sobre exportaces de bens europeus para
os EUA, em particular do setor automével, se encontra suspensa.

Apesar dos sinais de abrandamento da economia e, em particular, da deterioracdo das expetativas para os
restantes trimestres de 2019 e para 2020, o desempenho da generalidade das classes de ativos foi positivo
nos primeiros seis meses do ano.

O efeito de base favordvel decorrente das correcdes ocorridas no 42 trimestre de 2018, aliado a postura mais
acomodaticia dos bancos centrais constituiram um importante dinamo de valorizagdo, assistindo-se a uma
combinagdo de queda de taxas de juro, estreitamento de spreads e de forte valorizagdo dos mercados
acionistas. A divida de mercados emergentes beneficiou igualmente deste enquadramento.

Na divida governamental, foram visiveis quedas assinaldveis das taxas de juro de referéncia dos EUA e
Alemanha, refletindo a moderagdo das expetativas inflacionistas, uma retdrica mais acomodaticia pelos
respetivos bancos centrais e o enquadramento de incerteza econdmica e politica em que nos inserimos. Por
outro lado, o prémio de risco da divida periférica europeia reduziu-se para niveis proximos do periodo pré-
crise financeira, em particular nos casos portugués e espanhol, registando-se igualmente uma forte
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recuperagado nas taxas de juro da divida grega. O spread italiano apresentou sensibilidade a disputa orcamental
com as autoridades europeias.

O mercado de crédito empresarial beneficiou da trajetoria descendente das taxas de juro e de um forte
compressdo de spreads, em particular entre os meses de janeiro e maio, quer no segmento de rating
investment grade quer na divida de rating especulativo.

A divida de mercados emergentes, particularmente a denominada em moeda forte, apresentou o melhor
desempenho do universo de rendimento fixo, relacionado com uma retoma da tendéncia de fluxos de capital
para estes paises e com o enquadramento de forte procura por rendibilidade pelos investidores.

O cenério de suporte dos bancos centrais numa conjuntura de abrandamento econdémico possibilitou uma
combinag¢do pouco habitual de queda das taxas de juro e de forte valorizagdo dos mercados acionistas.

Ao longo do primeiro semestre de 2019, o mercado acionista dos EUA ndo apenas reverteu totalmente as
perdas do 42 trimestre de 2018 como atingiu novos maximos historicos, beneficiando em particular do
contributo da expansdo de multiplos.

Os mercados acionistas europeus acompanharam esta tendéncia de fortes ganhos no primeiro semestre do
ano, enguanto os indices correspondentes a Asia-Pacifico e ao agregado de emergentes se apresentaram mais
pressionados, face ao ajustamento de expetativas de crescimento de resultados empresariais e aos
desenvolvimentos no ambito da disputa comercial. O indice acionista da China destacou-se neste universo,
beneficiando do reforgo do seu peso nos indices MSCl e dos estimulos fiscais anunciados.

Numa ética setorial, o comportamento ascendente dos indices acionistas foi liderado pelas valorizagdes dos
setores ciclicos relacionados com tecnologia, pese embora o enquadramento macroecondmico descrito,
deixando clara a preferéncia dos investidores para empresas com perfil de crescimento.

No mercado cambial, a moeda Unica europeia depreciou face aos seus principais parceiros comerciais,
refletindo, entre outros fatores, a fragil dindmica econdmica do bloco e o diferencial de taxas de juro entre os
EUA e a Europa. Em termos de pares cambiais, destaque para as perdas face ao ddlar norte-americano e face
as divisas de refiigio — iene e franco suigo. Apesar da postura mais paciente e acomodaticia da Fed, a cotacio
do délar dos EUA manteve-se suportada no semestre.

O desempenho das matérias-primas foi positivo no semestre, com o cabaz a beneficiar dos fortes ganhos em
energia (+18%), contrastante com perdas marginais nos bens agricolas. Os metais preciosos valorizaram,
beneficiando da queda das taxas de juro reais.
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Principais Eventos

ATUALIZACAO DOS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS DOS FUNDOS GERIDOS PELA
SOCIEDADE

Em fevereiro foi concluido o processo de atualizagdo anual dos Prospetos e dos documentos com as
Informacdes Fundamentais destinadas aos Investidores (IFls) de toda a oferta de Fundos da IMGA.

Foram ainda publicadas, com data de 10 de maio, as novas versdes dos Prospetos e IFls com a Taxa de Encargos
Correntes (TEC) atualizada com referéncia ac ano de 2018.

Ao longo do 12 semestre foram ainda efetuadas alteracdes relacionadas, entre outras, com a prorrogagdo de
redugdes da comissdo de gestio e/ou depésito, redugdo do montante minimo de subscricdo e eliminagGes de
comissdes de comercializacdo, acomodando o enquadramento atual de taxas de juro em minimos historicos
e tendo sempre em conta a defesa do interesse dos Participantes.

PUBLICACAO DOS RELATORIOS E CONTAS DOS FUNDOS GERIDOS PELA SOCIEDADE
A 30 de abril foram publicados no sitio da CMVM os Relatérios e Contas dos Fundos IMGA, relativos ao
exercicio findo a 31 de dezembro de 2018.

FUSAO DE FUNDOS

Em junho, com o objetivo de racionalizar a oferta de Fundos e a obtengéo de sinergias ao nivel da gestdo e da
politica de investimentos, foi aprovada pela CMVM a fusdo, por incorporagéo, do Fundo IMGA Acdes Europa
no Fundo IMGA Eurocarteira. A fusdo concretizar-se-a no dia 19 de julho, data em que o Fundo incorporante
(IMGA Eurocarteira) alterara a sua denominagao para IMGA European Equities.

FUNDOS DO MERCADO MONETARIO
0 Fundo CA Monetirio foi, em junho, o primeiro fundo portugués do mercado monetdrio autorizado pela
CMVM ao abrigo do Regulamento Europeu dos Fundos do Mercado Monetario.

O Fundo IMGA Extra Tesouraria Ill, apds aprovacio da CMVM, serd, a 31 de julho, objeto de transformagdo de
OIAVM (Organismo de Investimento Alternativo em Valores Mobilidrios) em OICVM (Organismo de
Investimento Coletivo em Valores Mobilidrios), assumindo nessa data o tipo de Fundo do Mercado Monetério,
de acordo com o novo Regulamento Europeu dos Fundos do Mercado Monetédrio e alterando a sua
denominacéo para “IMGA Money Market — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto do Mercado Monetario”.
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OUTRAS ALTERAGCOES

Em junho foi alterada a politica de investimento bem como a denominagéo do Fundo IMGA Prestige Global
Bond que assumiu 0 nome de IMGA Retorno Global,

Foi ainda alterado o auditor para um conjunto de fundos (IMGA Alternativo, CA Curto Prazo, IMGA Agdes
Europa, CA Rendimento, CA Monetario e IMGA Flexivel), passando a Mazars & Associados, S.R.0.C., S.A. aser
o auditor para todos os fundos de investimento mobiliario sob gestdo da IMGA.
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Desempenho dos Fundos Multiativos

0 12 semestre de 2019 ficou caracterizado pela maior tolerancia a risco, ndo obstante os efeitos negativos da
guerra comercial e incertezas geopoliticas (Irdo, Coreia do Norte, Brexit e Itélia). Para o bom desempenho dos
mercados financeiros e de capitais, contribuiram essencialmente as medidas conducentes a reversdo da
normaliza¢do da politica monetaria, por parte do BCE e pela Fed, a fim de obviarem os fortes receios de

abrandamento da economia mundial.

A generalidade das classes de ativos que compde estes Fundos alcangaram rendibilidades positivas, que
superaram as fortes quedas registadas durante o ano de 2018. Neste contexto, as solugbes da IMGA em
Fundos multiativos e PPR’s beneficiaram do bom desempenho dos mercados de capitais e do efeito de
diversificacdo, tendo registado rendibilidades anualizadas positivas, ainda assim, incapazes de inverter as
performances negativas a um ano. N3o obstante, as rendibilidades a médio prazo (3 e 5 anos) jé apresentam
valores positivos, evidenciando a robustez que os modelos de investimento baseados na diversificagdo de

Fundos IMGA e EuroBIC - | Risco ‘ o Ro | g | W
Agualizada Nivel | Classe Aslada | Nivel ‘ Classe | Anusizada Nivel | Classe
IMGA Alocagdo Conservadora 3 -0,16% i 3,90% . 3 ‘ 0,89% . 3,01% . 3 | 1,01% | 3,55% . 3
IMGA Alocagio Moderada 4 | -093% 6.81% a | 1,68% saa% | 4 | 1,18% | 6,14% 4
|

IMGA Alocacao Dindmica 5 0,56% 092% | 5 | 7% 857% | 4 ‘ 2.38% ‘ 10,78% | S
IMGA Flexivel 3 -0,59% 3,49% 3| 0.27% 2B7% | 3 | 0,39% | 3.85% 3
IMGA Alternativo 3 0,35% 235% | 3 -1,48% 3,53% 3 i -146% i 3,53% 3
IMGA Poupanga PPR | 3 0,12% 389% | 3 0,87% 300% | 3 | 1,19% ‘ 3,76% 3
IMGA Investimento PPR 4 0,86% 6,63% 4 1,58% 5,17% 4 0,75% | ©,35% 4
EuroBic Selegdo Top ND - - - - - - - | - |
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -34 ND . = |

EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -35-44 ND - 3 - | - - - |
EUROBIC PPR/DICVM Ciclo Vida -45-54 ND
EuroBIC PPR/OICYM Ciclo Vida +55 ND

ativos conseguem superar em momentos de maior volatilidade e inversdo ciclicas de rendibilidades.

Fonte: APFIPP a 30 de Junho de 2019, As medidas de risco e rendibil:dade apresentam valores anualizados

ISRR: Indicador Sintético de Risco = resulta do tdlculo da volatilidade do valor da unidade de participacio (UP) de cada fundo nos ditimos cinco anos. As rendibilidades
divulgadas representam dados passados, nfo constituinda garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em
fungio da classe de risco que varia-entre 1 (risco minima) e 7 (risco maximo), As rendibilidades anualizadas indicadas a 3 e 5 anos apenas seriam ohtidas se o investimento

fosse efatuado durante a totalidade do perindo de referéncia
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Considerando o conjunto de Fundos com notagdao Morningstar™, a IMGA ocupa uma posigao de destaque
entre as principais sociedades gestoras nacionais. Dos 31 Fundos que compdem a sua oferta, 22 obtém
notacdo Morningstar, dos quais, 10 Fundos foram merecedores de 3, 4 e 5 estrelas.

Dos doze Fundos multiativos geridos pela IMGA, sete apresentaram em junho de 2018 as seguintes notagdes:

Overall Rating

Fundos IMGA

Alocag¢do Conservadora k% *E
Alocag3o Moderada ek ok
Alocagdo Dindmica wEE "
Flexivel o .
Alternativo % *
Poupanca PPR * Kk ok E
Investimento PPR Ag¢des ik *%
EuroBic Selecao Top N.D. N.D.
EuroBic PPR/OICVM Ciclo Vida -34 N.D. N.D.
EuroBic PPR/OICVM Ciclo Vida -35-44 N.D. N.D.
EuroBic PPR/OICVM Ciclo Vida -45-54 N.D. N.D.
EuroBic PPR/OICVM Ciclo Vida +55 N.D. N.D.

Fante: Morningstar.pt
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Informacgao Financeira do Fundo

No final de junho de 2019, os fundos EuroBic PPR Ciclo de Vida apresentavam niveis de rendibilidade, desde o
inicio do ano, bastante atrativos, que comparam favoravelmente com outras alternativas de investimento, tais
como produtos bancarios e fundos de investimento de classe semelhante dos principais concorrentes.

Constituidos no Gltimo trimestre de 2018, os Fundos EuroBic PPR Ciclo de Vida mantiveram, durante esse
trimestre, uma postura bastante defensiva dado 0 momento de turbuléncia que afetava os mercados de
capitais.

No inicio de 2019, com valorizagdes mais interessantes ao nivel dos mercados acionistas e de crédito, uma
postura menos agressiva por parte da Reserva Federal norte-americana, a aproximacdo das posi¢des negociais
entre os EUA e a China e a adicdo de estimulos a economia chinesa, justificaram a decisdo de adicionar risco
ao portfolio. O objetivo era beneficiar da recuperagao dos mercados de crédito e acionistas, de uma forma
cautelosa, ou seja, pretendendo que o nivel de risco do portfolio se situasse abaixo do seu objetivo estratégico
de longo prazo e que a sua adicéo fosse efetuada de forma gradual. Como tal, foi aumentada a exposi¢do a
governos de uma forma seletiva, uma vez que as rentabilidades na maioria dos prazos das principais geografias
da zona euro se encontravam em territorio negativo, e a crédito com uma preferéncia por divida de mercados
emergentes. A exposicdo a a¢des foi incrementada, mas, dada a fraqueza dos dados macroecondmicos e 0s
riscos de downside existentes, nomeadamente os relacionados com o comércio internacional devido as
disputas comerciais, ficou aquém da exposicdo média que se pretende atingir a médio prazo. Por tltimo, a
exposicao a classe de alternativos também foi aumentada, uma vez que permite a diversificagdo do risco e das
fontes de retorno do portfolio.

Esta estratégia de adicdo gradual e diversificada do risco traduziu-se num satisfatério retorno ajustado ao risco
no primeiro semestre de 2019 e posicionou o portfolio de forma a beneficiar da postura mais defensiva que
os bancos centrais tém adotado, na sequéncia da fraqueza dos dados macroeconomicos e dos riscos
geopoliticos como as disputas comerciais, o Brexit e o Irdo.

EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida -34
O Fundo iniciou a sua atividade em 19 de outubro de 2018, tendo por isso um histérico ainda muito curto.

Em junho de 2019, o Fundo de investimento Eurcbic PPR/OICVM Ciclo de Vida -34, apresentou uma
rendibilidade efetiva desde o inicio do ano de 4,35%, alcangando um valor liquido global de 407 mil euros,
resultantes vendas liquidas de 375 mil euros, correspondentes a um total de subscrigdes de 383 mil euros e
resgates de 8 mil euros.

Sendo um fundo de capitalizagdo, ndo procedeu a distribuicdo de rendimentos.
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EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 35-44
O Fundo iniciou a sua atividade em 18 de outubro de 2018, tendo por isso um histérico ainda muito curto.

Em junho de 2019, o Fundo de investimento Eurobic PPR/OICVM Ciclo de Vida 35-44, apresentou uma
rendibilidade efetiva desde o inicio do ano de 4,20%, alcancando um valor liquido global de 747 mil euros,
resultantes de vendas liquidas de 628 mil euros, correspondentes a um total de subscricbes de 631 mil euros
e resgates de 3 mil euros.

Sendo um fundo de capitalizag8o, ndo procedeu a distribuicdo de rendimentos

EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 45-54
O Fundo iniciou a sua atividade em 15 de outubro de 2018, tendo por isso um histérico ainda muito curto.

Em junho de 2019, o Fundo de investimento Eurobic PPR/OICVM Ciclo de Vida, 45-54 apresentou uma
rendibilidade efetiva desde o inicio do ano de 3,35%, alcangando um valor liquido global de 925 mil euros,
resultantes de vendas liquidas de 624 mil euros, correspondentas a um total de subscri¢es de 628 mil euros
e resgates de 4 mil euros.

Sendo um fundo de capitalizacdo, ndo procedeu a distribuicdo de rendimentos.

EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida +55
0 Fundo iniciou a sua atividade em 16 de outubro de 2018, tendo por isso um historico ainda muito curto.

Em junho de 2019, o Fundo de investimento Eurobic PPR/OICVM Ciclo de Vida +55 apresentou uma
rendibilidade efetiva desde o inicio do ano de 2,13%, alcangando um valor liquido global de 2,8 milhoes de
euros, resultantes de vendas liquidas de 2,4 milhdes de euros, correspondentes a um total de subscri¢des de
2,4 milhGes de euros e resgates de mil euros.

Sendo um fundo de capitalizacdo, ndo procedeu a distribuicao de rendimentos.

RELATORIO E CONTAS JUNHO 2019 | EUROBIC PPR/OICVM CICLO DE VIDA | FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA 12
imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt



IMGA

Erros de Valorizagao

Em 2019, até ao final do més de junho, ndo se registaram erros no processo de valorizacdo das unidades de
participacdo do organismo de investimento coletivo.
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Eventos Subsequentes

No periodo decorrido entre 30 de junho de 2019 e a elaboragdo do presente Relatdrio ndo se registou qualguer
evento assinalavel.
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Notas Informativas

Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma
EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 34

Elementos Identificativos

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma
Data de Constituicdo: 23 de agosto de 2018
Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos -
- Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.

Banco Depositario: Banco BIC Portugués, S.A.
Valor da Carteira em 30 junho de 2019: 407 M Euros

EVOLUCAO DE RENDIBILIDADE E RISCO

2019 (*)

Handiviidacs.
Risco (nivel) 3
(*) Rendibilidade anualizada

POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1%

0 Subfundo tem como objetivepropercionar aos participantes, numa perspetiva de longo prazo, a valorizagdo docapitalcomvistaa ¢ ituigio de umc ! de reforma,
procurando a maximizagio do bem-estarfuturo,
0 Subfundo investird i em obrigacdes de divida plblica e privada, de taxa de juro fixa e taxa de Juro indesa da, emitidas por entidades cupa qualidade creditida

apreserte, no momento da sua aquisic3o pelo Subfundo, notagdes de rating equivalente aos escaldes superiores ("investmentgra de")das agéncias derating.

© Subfunde podera igualmente investir através de partidpagbes em instituigdes de investimento coletivo cuja politica de inve stimento seja constitu ida malortariamente por
obrigagdes.

0 Subfundo poderd investir no maximo 55% do seu patrimoénio em agdes, obrigagBes convertiveis ou que confiram direitoa subscr itGode agdes, ou ainda porquaisquer outros
instrumentos que confiram direitod sua subscrigo, ou que permitam uma exposigdo aos mercados acionistas, designadamente warrants e participagdes eminstituicdes de
investimenta coletive cuja politica de investimentoseja constituida maioritariamente por agbes.

Os Fundos nos quals este Subfundo investe tém um nivelmdximo de comissio de gestdo de 2,25%.
Para efeitos de gestio de liquidez, e até aolimite de 20%, o Subfundo pode investirem instrumentos repre sentatives dedivid a de curto prazo, depdsitos bancarios e outros

instrumentos monetanos,
0 Subfunde poderd estar exposto 2o risco cambial até ao imite maximo de 45% doseuvalor liguido global dofunde.

0 Subfundo nio procura exposigdo preferencial a um pais ou setorde atividade.

EVOLUCAO DAS COTACOES
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As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura. As rendibilidades anualizadas
divulgadas s6 seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideracio comissbes de subscricio, resgate e transferéncias, guando apliciveis, sendo liquidas de todas as
outras comissbes e encargos. O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das
unidades de participacio divulgados até 30 de junhe de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada pelo fundo mas ndo tém em
consideragio o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data.
O nivel de risco do Fundo pode variar entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneracio
mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneragio mais alta. O investimento em fundos pode implicar a perda do capital

investido caso o fundo n3o seja de capital garantido.
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31-dez-18 30-jun-19
N2 UP's em circulagdo 4.706 77.901
Valor Unitario UP (Euros) 5,0014 5,2196

EH IMGA

EVOLUCAO DO NUMERO UP'S E DO VALOR UNITARIO UP

CUSTOS E COMISSOES

Unidades: milhares €

jun-19 2018
Custos de Custos de
Yol transagdo e Volume / transacao
e
. Mercado ) g” Mercado ) ¢ .

Mercado Regido Comissdes Comissdes
Mercado Nacional Portugal 68 0 12 0
Mercados Unido Europeia Alemanha 20

Franca 115

Italia 7

Luxemburgo 150

Grécia 9

sub-total 301 0,1 0 0
QOutros Mercados EUA 18

Suica 12

sub-total 30 0 0 0

Total 399 0,1 12 0

DEMONSTRAGCAO DO PATRIMONIO

30.06.2019
Valores mobilidrios 331.006
Saldos bancarios 78.068
QOutros ativos 447
Total dos ativos 409.521
Passivos 2.914
Valor Liguido de Inventario 406.607
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TITULOS EM CARTEIRA

(valores em Euro)

Descricdo dos titulos Pre.pu. (fe Mais valias ”‘".“’5 Valorlda .Jurlos SOMA %
aquisicdo valias carleira | corridos
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
MC.0B.V. Estados Membros UE 16.005 202 16.207 362 16568 5%
3. UNIDADES DE PARTICIPAGAQ 308.871 6.041 113] 314799 314799  95%
TOTAL 324.876 6.242 113|  331.006 362|  331.367| 100%

INDICAGAO MOVIMENTOS OCORRIDOS

(valores em Euro)

Rendimentos

Custos
Custos de gestdo

Lucro liguido
Lucros distribuidos

Subscrigdes

Resgates

Custos de deposito

Outros rendimentos

Custos de negociagdo

Rendimento do investimento

As mais-valias de investimentos

Outros encargos, taxas e impostos
As menos-valias de investimentos

Aumento ou diminuigdo da conta de capital

(1.043)
(191)
(137)

383.217
(7.891)

8.652

7.743

187
275

VALOR LiQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

(Valores em Euro)

Valor Unitario da UP

Valor Liquido Global do Fundo

30.06.2019

406.607
5,2196

31.12.2018
23.538
5,0014

OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Nio foram realizadas operagdes de compra e venda de instrumentos financeiros derivados no decorrer do exercicio de 2019
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Fundo de Investimento Aberto de Poupanc¢a Reforma
EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 35-44

Elementos Identificativos

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma
Data de Constituicdo: 23 de agosto de 2018
Sociedade Gestora: IM Gest3o de Ativos -
- Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Banco Depositdrio: Banco BIC Portugués, S.A.
Valor da Carteira em 30 junho de 2019: 747 M Euros

EVOLUCAO DE RENDIBILIDADE E RISCO
2019 (*)

Rendibilidade 8.7%
Risco (nivel) 3
(*) Rendibilidade anualizada

POLITICA DE INVESTIMENTO

0 Subfundo tem como objetive proporcionar aos participantes, numa perspetiva de longo prazo, a valorizagdo docapital com vis 12 3 constituigdo de umeomplemento de reforma,
procurando a maximizagdo do bem-estar futuro,

0 Subfunde investird essencialmente em obrigagbes de divida piblica e privada, de taxa de juro fixa e taxa de juro indexada, emitidas por entidades cuja qualidade crediticia
apresente, no momento da sua aquisicio pelo Subfundo, notag8es de rating equivalente aos escaldes superiores ("investment grade”) das agéncias derating.
0 Subfundo poderd igualmente investir através de partidpagdes em instituighes de investimento coletivo cuja politica de inve stimento seja constituida maioritariamente por
obrigagdes.
0O Subfundo poderd investir no maximo 45% do seu patriménio emagoes, obrigagdes convertiveis ou que confiram direitod subscricio de agies, ou ainda porquaisquer outros
instrumentos que confiram direitoa sua subscrigio, ou que permitam uma exposi¢io aos mercados acionistas, designadamente warrants e participagdes em instituigbes de
investimento coletivo cuja politica de investimento seja constituida maloritariamente por agdes.
0s Fundos nos quais este Subfundo investe tém um nivel maximo de comissio de gestio de 2,25%.
Para efeitos de gestdo deliquidez, e até aolimite da 20%, o Subfundo podeinvestirem instr representatives de divid a de curtoprazo, depdsites bancarios e outros
instrumentos monetirios.
O Subfundo poderd estar exposto ao risco cambial até ao limite méximo de 35% doseuvalor liguidoglobal do fundo. O Subfunde ndo procura exposicio preferencial a umpaisou
setor de atividade,

EVOLUCAO DAS COTACOES
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As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura. As rendibilidades anualizadas
divulgadas s6 seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantide durante todo o periodo de referéncia. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscricio, resgate e transferéncias, quando apliciveis, sendo liquidas de todas as
outras comissdes e encargos. O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das
unidades de participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada pelo fundo mas ndo tém em
consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apés essa data.
0O nivel de risco do Fundo pode variar entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maxima). Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneragio
mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneragdo mais alta. O investimento em fundos pode implicar a perda do capital
investido caso o fundo ndo seja de capital garantido.
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EVOLUCAO DO NUMERO UP'S E DO VALOR UNITARIO UP

31-dez-18 30-jun-19
N2 UP's em circulagdo 20.490 143.283
Valor Unitério UP (Euros) 5,0016 5,2123

CUSTOS E COMISSOES '

Unidades: milhares €

jun-19 2018

Custos de Custos de
Volume / transacdo Voidme/ transacdo e
e ran
" Mercado ) gi Mercado . 9~
Mercado Regido Comissdes Comissdes
Mercado Nacional Portugal 125 0,2 49 0
Mercados Unido Europeia Alemanha 38
Franca 179
Italia 17
Luxemburgo 300
Grécia 16
sub-total 550 0 0 0
Outros Mercados EUA 41
Suiga 23
sub-total 64 0 0 0
Total 739 0,2 49 0

DEMONSTRACAO DO PATRIMONIO

30.06.2019
Valores mobilidrios 613.508
Saldos bancarios 135.623
Outros ativos 903
Total dos ativos 750.034
Passivos 3.204
Valor Liquido de Inventario 746.830
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TITULOS EM CARTEIRA

(valores em Euro)
Descrigdo dos fitulos Pregg c!e Mais valias Merjos Valor‘da Jutos SOMA %
aquisicao valias carteira comidos
1 VALORES MOBILIARIOS COTADOS
MC.0B.V. Estados Membros UE 33.014 403 - 33418 695 34113 6%
3. UNIDADES DE PARTICIPAGAQ 562.931 17.159 - 580.090 - 580000 94%
TOTAL 595,946 17.562 - 613.508 695 614.203| 100%

INDICACAO MOVIMENTOS OCORRIDOS

(valores em Euro)

Rendimentos
Rendimento do investimento 371
Outres rendimentos 485
As mais-valias de investimentos 18272
Custos
Custes de gestdo {1109)
Custos de depdsito {133}
Cutros encargos, taxas e impostos {1053)
As menas-valias de investimentos (125}
Custos de negociagao {155)
Lucro Liguido 16512
Lucros distribuidos -
Aumento cu dimnuigio da conta de capital
Subcrighes £30 843
Resgates {3 018)

VALOR LIQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

(Valores em Euro)
30.06.2019 31.12.2018

Valor Liquido Global do Fundo 746.830 102.484
Valor Unitdrio da UP 5,2123 5,0016

OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Ndo foram realizadas operagdes de compra e venda de instrumentos financeiros derivados no decorrer do exercicio de 2019
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Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma
EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 45-54

Elementos Identificativos

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma
Data de Constituicdo: 23 de agosto de 2018
Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos -
- Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Banco Depositario: Banco BIC Portugués, S.A.
Valor da Carteira em 30 junho de 2019: 925 M Euros

EVOLUCAO DE RENDIBILIDADE E RISCO

2019 (*)

Rendibilidade 6.9%
Risco (nivel) 3
(*) Rendibilidade anualizada

POLITICA DE INVESTIMENTO

0 Subfundo tem como objetivo proporcionar aos participantes, numa perspetiva de longo prazo, a valorizago docapital com vis tad constituicio de um complementode reforma,
procurando a maximizagdo do bem-estarfuturo.

Politica de Investimento

0 subfundo investirs essencialmente em obrigagdes de divida plblica e privada, de taxa de juro fixa e taxa de juro indexada, emitidas por entidades cuja qualidade crediticia
apresente, no momento dasua aquisicdo pelo Subfundo, notagdes de rating equivalente aos escaldes superiores ("investment gra de”) das agéncias de rating.

0 Subfundo poderaigual investir através de partidpacies em institulgbes de investimento coletivo cuja politica de inve stimento seja constitulda maioritariamente por
obrigagdes.

0 Subfundo podera investir no maximo 35% do seu patriménic emagdes, obrigagdes convertiveis ou que confiram direito a subscr icdo de agbes, ou ainda porguaisquer outros
instrumentos que confiram direito 3 suasubscrigio, ou que pemitam uma expasigio aos mercados acionistas, designadamente war rants e participacBes em instituigGes de
investimento coletivo cuja politicade investimentoseja constituida maioritariamente por agles.

0s Fundos nos quais este Subfundo investe tém um nivel méximo de comissio de gestdo de 2,25%.

Para efeitos de gest3o de liquidez, e atéaolimite de 20%, o Subfundopode investirem Instrumentos representativos de divid a de curtoprazo, depdsites bandirios e outros
instrumentos monetarios.

0 Subfundo poder4 estar exposto ao risco cambial até ac limite méximo de 25% doseuvalor liguido global. O Subfundo ndo procura exposicao preferendal aum pais ou setor de
atividade.

EVOLUCAO DAS COTACOES
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As rendibilidades divuigadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura. As rendibilidades anualizadas
divulgadas s6 seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo s3o tidas em consideragio comissdes de subscri¢3o, resgate e transferéncias, quando aplicaveis, sendo liquidas de todas as
outras comissdes e encargos. O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das
unidades de participagio divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada pelo fundo mas ndo tém em
consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data.
O nivel de risco do Fundo pode variar entre 1 {risco minimo) e 7 (risco maximo). Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneragdo
mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneragdo mais alta. O investmento em fundos pode implicar a perda do capital
investida caso o fundo n3o seja de capital garantido.
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EVOLUCAO DO NUMERO UP'S E DO VALOR UNITARIO UP

31-dez-18 30-jun-19
N2 UP's em circulagdo 56.082 178.821
Valor Unitario UP (Euros) 5,0020 5,1706

CUSTOS E COMISSOES

Unidades: milhares €

jun-19 2018
Custos de Custos de
Volume / . Volume / —
nsagao e
3 Mercado : ;‘i Mercado . gi
Mercado Regido Comissoes Comissdes
Mercado Nacional Portugal 159 0 207 0
Mercados Unido Europeia Alemanha 46
Franca 155
|talia 22
Luxemburgo 429
Grécia 22
sub-total 674 0,1 0 0
Outros Mercados EUA 28
Suica 55
sub-total 83 0 0 0
Total 916 0,1 207 0

DEMONSTRAGAO DO PATRIMONIO

30.06.2019
Valores mobilidrios 757.390
Saldos bancarios 168.397
Qutros ativos 1.184
Total dos ativos 926.971
Passivos 2.374
Valor Liquido de Inventario 924.597
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TiTULOS EM CARTEIRA

] IMGA

L

(valores em Euro)

Descrigdo dos titulos Pre;Q d_e Mais valias Nbr}os Vatarlda Julros SOMA %
aquisigéo valias carteira comidos
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
MC.0.B.V. Estados Membros UE 43671 535 - 44.206 925 45131 6%
3. UNIDADES DE PARTICIPAGAQ 692.285 20.932 33| 713.184 713.184)  94%
TOTAL 735956 21.467 33|  757.390 925{  758.315] 100%

INDICAGCAO MOVIMENTOS OCORRIDOS

{valores em Euro)

Rendimentcs
Rendimento do investimento 454
Outros rendimentos 745
As mais-valias de investimentos 21589
Custos
Custos de gestdo (1242)
Custos de deposito (182)
Cutros encargos, taxas € impostos {1103)
As menos-valias de investimentos (170)
Custos de negociagio {135)
Lucro Liquide 13380
Lucros distribuidos -
Aumento ou dimnuicdc da conts de capital
Subcrictes 627 765
Resgates 3670

VALOR LiQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

(Valores em Euro)

Valor Liquido Global do Fundo
Valor Unitario da UP

30.06.2019
924.597
5,1706

31.12.2018
280.521
5,0020

OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Nio foram realizadas operagdes de compra e venda de instrumentos financeiros derivados no decorrer do exercicio de 2019
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Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma
EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida +55

Elementos Identificativos

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma
Data de Constituicdo: 23 de agosto de 2018
Sociedade Gestora: |IM Gestio de Ativos -
- Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Banco Depositério: Banco BIC Portugués, S.A.
Valor da Carteira em 30 junho de 2019: 2 820 M Euros

A

EVOLUCAO DE RENDIBILIDADE E RISCO
2019 (*)

Rendibilidade 4.4%
Risco (nivel) 2
{*) Rendibilidade anualizada

POLITICA DE INVESTIMENTO

0 Subfunde tem como objetivo propordonar acs participantes, numa perspetiva de longo prazo, avalorizagio do capital com vista a constitulg3o de um complemento de reforma,
procurande a maximizagdo do bem-estar futuro.

Peliticade Investimenta

0 Subfunda investird essendalmente em obrigagdes de divida publica e privada, de taxa de juro fixa e taxa de juro indexada, emitidas por entidades cuja qualidade creditida
aprasente, no momento da sua aquisicio pelo Subfundo, notagdes de rating equivalente aos escaldes superiores (“investment grade”) das agéncias derating.

0 Subfundo poderd igualmente investir através de participa¢des em instituigdes deinvestimento coletivo cuja politica de inve stimento seja constituida maioritariamente por
obrigacdes.

0 Subfundo poderd investir no maximo 15% do seu patriménic emagdes, obrigacdes convertiveis ou que confiram direito 3 subscriciode agdes, ou ainda porquaisquer outros
instrumentos que confiram direlto a sua subsericdo, ou que permitam uma exposi¢io aos mercados acionistas, designadamente war rants e partidpacBes em instituighes de
investimento coletivo cuja politica de investimento seja constituida maioritariamente por agdes.

0s Fundos nos quais este Subfundo investe t&m um nivel maximo de comissdo de gest3o de 2,25%.

Para efeitos de gestdo de liquidez, e atéaolimite de 20%, o Subfundo pode Investirem instrumentos representatives de divid a de curto prazo, depdsitos bandirics e outros
instrumentos monetanos.

0 Subfundo podera estar exposto ao risco cambial até ao limite maximo de 15% doseuvalor liquido global.

0 Subfundo ndo procura exposicdo preferencial aum pais ou setorde atividade.

EVOLUCAO DAS COTACOES

10 200
10 150
10 100

10 050

L

10 000

7 d T T
janeiro da 2019 abril de 2019

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura. As rendibilidades anualizadas
divulgadas sd seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndosdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando apliciveis, sendo liquidas de todas as
outras comissdes e encargos. O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das
unidades de participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entio suportada pelo fundo mas ndo tém em
consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data.
O nivel de risco do Fundo pode variar entre 1 (risco minimo} e 7 (risco maximo). Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneracio
mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneragdo mais alta. O investimento em fundos pode implicar a perda do capital
investido caso ofundo ndo seja de capital garantido.
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EVOLUCAO DO NUMERO UP'S E DO VALOR UNITARIO UP

31-dez-18 30-jun-19
N2 UP's em circulagdo 88.318 551.789
Valor Unitario UP (Euros) 5,0026 5,1102

CUSTOS E COMISSOES

Unidades: milhares €

jun-19 2018
Custos de Custos de
Velume / transacdo e Volume/ transagdo e
" Mercado . c,, Mercado i 1;ah
Mercado Regido Comissoes Comissoes
Mercado Nacional Portugal 499 0 313 0
Mercados Unido Europeia Alemanha 141
Franca 173
Itdlia 92
Luxemburgo 1.530
Grécia 93
sub-total 2.028 0,2 0 0
Qutros Mercados EUA 198
Suica 86
sub-total 284 0 0 0
Total 2,811 0,2 313 0

DEMONSTRAGAO DO PATRIMONIO

30.06.2019
Valores mobilidrios 2.311.800
Saldos bancarios 539.979
Qutros ativos 7.870
Total dos ativos 2.859.649
Passivos 39.910
Valor Liguido de Inventario 2.819.739

RELATORIO E CONTAS JUNHO 2019 | EUROBIC PPR/OICVYM CICLO DE VIDA | FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA 25
imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt



] IMGA

TITULOS EM CARTEIRA

(valores em Euro)

Descrigio dos fitulos PIOGOUE | s valiag | VENOS | Valorda | dwos gl
aquisigao valias carleira | cormidos
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
MC.0B.V. Estados Membros UE 182.164 2.236 - 184400 3878|  188.278 8%
3. UNIDADES DE PARTICIPAGAO 2.073.704 53725 29] 2127400 | 2127400 92%
TOTAL 2.255.868 55.961 28] 2.311.800 3.878) 2.315.678] 100%

INDICACAO MOVIMENTOS OCORRIDOS

(valores em Euro)

Rendimentos
Rendimento do investimento 1.410
Outros rendimentos 2.616
As mais-valias de investimentos 56.809
Custos
Custos de gestdo (9.151)
Custos de depésito (1.373)
Outros encargos, taxas e impostos (1.947)
As menos-valias de investimentos (629)
Custos de negociacdo (219)
Lucro liguido 47516
Lucros distribuidos
Aumento ou diminuicao da conta de capital
Subscriges 2.361.835
Resgates (31.426)

VALOR LiQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

(Valores em Euro)

30.06.201% 31.12.2018
Valor Liquido Global do Fundo 2.819.739 441.814
Valor Unitario da UP 5,1102 5,0026

OPERAGOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Nao foram realizadas operagdes de compra e venda de instrumentos financeiros derivados no decorrer do exercicio de 2019
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EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida -34
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Balanco

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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BALANGCOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2018

EH IMGA

ATNO PASSIVO
30.06.19 31.12.18 Periodos
Cihdigo Designacdo Bruto My (P Liquido Liguido Cod Designagdo 30.06.19 311218
Qutros Mivos
3z Atives Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SiM Capital do OIC
61 Unigades de Parficipacio 385 504 23532
Total de Outros Atvos das SIM 62 ‘Vanagbes Patnmoniais 9358 4
B4 Resultados Transitados 3
Carteira de Titulos 65 Resullados Distribwidos
2 Obrigagtes 16 005 202 16207 67 Dividerdos Antecipados das SiM
2 Agbes: 66 ‘Resufadoes Liquides do Periodo 7743 3
3 Qutros Thulos de Capital
24 Uridades de Paricipacao 308 &71 6041 {113 314798 Todal do Capifal go OIC 406 8507 23 538}
25 Diiredtos
] Qutros Instrumentos da Divida
Total da Carfeira de Thulos 324 BTG 6242 (113} 331 D06
Outros Aivos Provisbes Acumuladas
< Outros affvos 43 Provisbes para Encangos
Tiotal de Outros Abivos Totad gas Provisdes Acumwadas
Terceiros Terceiros
£11+_, +418| Contas de Devedores “n Resgates a Pagar a Participantes
432 Rendimenios a Pagar a Participantes
Total dos Vialores a Receber 473 Comissfes a Pagar 0
424+, +423 | Quiras contas de Credores 20m
43¥12 Emgréstimos Obbdos
44 Pessoal
Disponibilidades 45 Acionistas
1 Cata
12 Depésitos & Crdam 10088 10038 11 536, Tota! dos Valores a Pagar 2301
13 Depdsitos a Prazo e com Pré-awviso 68 000 8 000 12 000
14 Centificados de Depisito A 35 e difer
18 Cutros Meios Monatarios 55 Acréscimos o2 Custos 612
56 Recsitas com Proveilo Diferido
Tedad das Disponibiidades T8 068 78068 23 538} 58 Outros Acréscimos e Difenmentos
59 Contas transitirias passhas
R & diferimat
51 Acréscimos de Proveitos M7 447 2 Tofal do Acréscimos & Diferimentos Passivos 613
52 Despesas com Custo Diferido
53 Qutros acréscimos & difermentos
59 Contas transitbrias athas
Todad do Acréscamos e Difenmentos Alivos 447 447 2
TOTAL DO ATIVO 403 3¢ 5242 {113} 409 51 23 538 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVD 406 521 3 538
Total do MOmeno de Unidades de Participacdo em circulagio 779 4 706 \alor Uinitirio da Unidade Participagao 52195 50014
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EXTRAPATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 31 DE DEZEMBRO DE 2018

DIREITOS SOBRE TERCEIROS

RESPOMNSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

Periodos Periodos
Cédigo Designacdo 30.06.19 31.12.18 Caodigo Designagéo 30.06.19 31.12.18
Operagdes Cambiais Operagdes Cambiais
911 Avista 211 Avista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opedes 914 Opgdes
915 Futuros 915 Futuros
Total Total
Operagoes Sobre Taxas de Juro Operacdes Sobre Taxas de Juro
221 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgdes 924 Opgdes
925 Futuros 925 Futuros
Total Tofal
QOperagdes Sobre Cotagbes Operagoes Sobre Cotagdes
934 Opgdes 934 Opgdes
935 Futuros 835 Futuros
Total Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagfes a prazo (reporte de valores) 941 Subscrigdo de tiulos
944 ‘alores cedidos em garantia 942 Operagdes a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 alores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA
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Demonstracao dos Resultados
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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(valores em Euro)

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS EM 30 JUNHO DE 2018 E 2018

IMGA

CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
Periodos Periodos
Cdhdigo Designagao 30.06.19 30.06.18 Cadigo Designagéo 30.06.19 30.06.18
Custos e Perdas Correntes Proveitos ¢ Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparades Juros e Proveitos Equiparados
T11+718 De Operacfes Comentes B12+813 Da Carteira de Tiules e Qutros Ativos 93
719 De Operacdes Extrapatrimoniais B11+814+827+818 | De Operagdes Comentes 121
Comissdes e Taxas 819 De Operagdes Extrapatrimoniais
T224723 Da Carteira de Titulos e Outros Afivos 137 Rendimento de Titulos
T24+ . +728 Qutras Operacoes Comentes 423 B2+, +B824+825 MNa Carteira de Titulos e Outros Ativos 187
T2 De QOperagtes Extrapatrimoniais 829 De Operagbes Extrapatimoniais
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operagdes Financeiras
7324733 Da Carteira de Titwtos e Outros Ativos 191 832+833 Ma Carteira de Titulos e Outros Ativos 8651
T31+T38 Qutras Operagdes Correntes 831+838 QCutras Operacdes Comenies
739 Em Operacdes Extrapatrimoniais 0 838 Em Operacdes Extrapatrimoniais Q
impostos Reposicdo e Anulagdo de Provisdes
impostos Sobre 0 Rendimento de Capitais e
T411+7421 Incrementos Patrimoniais 851 Provisdes para Encargos
T412+7422 Impostos Indirectos 4 ar Qutros Proveitos e Ganhos Comrentes &0
T418+7428 Qutros impostos
Provisdes do Exercicio Total dos Provedos e Ganhos Correnfes (B) 9114
51 Provisdes para Encargos
7 Qutros Custos e Perdas Comentes 615
Total dos Outros Custos e Perdas Comentes (A) 1371
T4 QOutros custos e perdas das SIM 89 QOutres Proveiios e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) Total dos Quires Proveitos e Ganhos das SiM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores incobréveis 281 Recuperagdo de Incobraveis
782 Perdas Extraordinarias 882 Ganhos Extracrdindrios
783 Perdas Imputéveis a Exercicios Anteriores BB3 Ganhos Imputdveis a Exercicios Anfericres
788 Outras Cusfos e Perdas Eventuais 888 Qutros Proveitos e Ganhos Eventuais
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) Total dos Proveifos e Ganhos Evenituars (F)
63 Imposto Sobre 0 Rendimente do Exercicio
66 Resultado Liguide do Periodo (se>0) 7743 66 Resultado Liquido do Pericdo (se<0)
TOTAL 9114 TOTAL 9114
(8*12BHT23) |Resultados da Carteira de Titulos e Outres Ativos B 604 F-E Resultados Eventuais
B*9- 79 Resultados das Operages Exirapatrimoniais 0 B+F-AE+T4 Resultados Antes do Impasto s/ Rendi to 7743
B-A Resultados Comentes 7743 B+D-AC Resultados Liguidos do Periodo 7743
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Demonstracao de Fluxos de Caixa
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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DEMONSTRAGAQ DOS FLUXOS DE CAIXA Data: 30-jun-19
(Valores em Euro)
DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS 30-jun-19 30-jun-18

OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

RECEBIMENTOS: 383217 0
Subscrigdo de unidades de participagdo 383217 0

PAGAMENTOS: 7891 0
Resgates de unidades de participagao 7891 0

Rendimentos pagos aos participantes

Fluxo das operagoes sobre as unidades do OIC 375326 0

OPERAGOES COM A CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ativos

RECEBIMENTOS: 78 186 0
Venda de titulos e outros ativos 18 376 0

Reembolso de titulos e outros ativos

Resgates de unidades de participagao noutros OIC 59623 0

Rendimento de titulos e outros ativos 187 0

Vendas de titulos e outros ativos com acordo de recompra
Juros e proveitos similares recebidos

Outros recebimentos relacionados com a carteira

PAGAMENTOS: 399 070 0
Compra de titulos e oulros ativos 34725 0

Subscrigdes de titulos

Subscrigdes de unidades de participagéo noutros OIC 364 085 0

Comissdes de bolsa suportadas

Vendas de titulos com acordo de recompra
Juros e custos similares pagos
Comissdes de corretagem 137 0
Outras taxas e comissdes

Qutros pagamentos relacionados com a carteira 123 0
Fluxo das operagoes da carteira de titulos e outros ativos (320 884) 0

OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS

RECEBIMENTOS: 0 0
Juros e proveitos similares recebidos
Operagdes cambiais

Operagdes de taxa de juro

Operagdes sobre cotagbes

Margem inicial em contratos de futuros e opgdes
Comissoes em contratos de opgdes

QOutras comissdes

Outros recebimentos de operacbes a prazo e de divisas

PAGAMENTOS: 0 0
Juros e custos similares pagos

Operagbes cambiais

Operagbes de taxa de juro

Operagbes sobre cotacbes

Margem inicial em contratos de futuros e opgdes
Comissdes em contratos de opgoes

Outros pagamentos de operagoes a prazo e de divisas
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas 0 0
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA Data: 30-jun-19

(Valores em Euro)
DISCRIMINACAO DOS FLUXOS 30-jun-19 30-jun-18

OPERAGOES DE GESTAO CORRENTE

RECEBIMENTOS: 97 0
Cobrancas de crédito vencido
Compras com acordo de revenda
Juros de depositos bancarios 37 0
Juros de certificados de deposito

Contragao de empréstimos

Comissdes em operagdes de empréstimo de titulos

Qutros recebimentos correntes 60 0

PAGAMENTOS: 6 0
Despesas com crédito vencido

Compras com acordo de revenda

Juros devedores de depositos bancéarios
Comissdo de gestéo

Comisséo de deposito

Taxa de supeniséo

Impostos e taxas o 0
Reembolso de empréstimos

Outros pagamentos correntes 2 0
Fluxo das operagdes de gestdo corrente 91 0
OPERAGOES EVENTUAIS
RECEBIMENTOS: 0 0

Ganhos extraordinarios
Ganhos imputaveis a periodos anteriores
Recuperagédo de incobraweis

Qutros recebimentos de operagdes eventuais 0 0
PAGAMENTOS: o 0
Perdas extraordinarias

Perdas imputaveis a periodos anteriores

Outros pagamentos de operagdes eventuais

Fluxo das operagoes eventuais 0 0
SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO (A) 54 532 0
DISPONIBILIDADES NO INiCIO DO PERIODO (B) 23536 0
DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO (C)=(B)+(A) 78 068 0
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Anexo as Demonstracdes Financeiras
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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INTRODUGAO

A constituicdo do Fundo EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida — Fundo de Investimento Aberto de Poupanga
Reforma foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios em 23 de agosto de 2018.

O Fundo EuroBic PPR/OICVYM Ciclo de Vida -34 - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma iniciou
a sua atividade no dia 19 de outubro de 2018, registando por isso menos de 3 meses de atividade no final do
ano.

E um Organismo de Investimento Coletivo, constituido por tempo indeterminado. Investe essencialmente em
obrigactes de divida publica e privada, de taxa de juro fixa e taxa de juro indexada, emitidas por entidades
cuja qualidade crediticia apresente, no momento da sua aquisicio pelo subfundo, notagdes de rating
equivalente aos escales superiores (“investment grade”) das agéncias de rating. O subfundo podera investir
igualmente através de participagbes em instituicdes de investimento coletivo cuja politica de investimento
seja constituida maioritariamente por obriga¢des.

0 0IC é administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, S.A. (Sociedade Gestora). As fungdes de banco depositario sdo exercidas pelo Banco BIC
Portugués, S.A..

As notas que se seguem respeitam a numeracgdo sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Coletivo.

As notas cuja numeracdo se encontra ausente ndo sdo aplicaveis, ou a sua apresentacdo ndo é relevante para
a leitura das Demonstragdes Financeiras anexas.

1. CAPITALDO OIC

0 patriménio de cada subfundo é representado por partes de contetido idéntico, sem valor nominal, que se
designam unidades de participaciio, as quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

0 valor da unidade de participagdo, para efeitos de constituigao do OIC, é de cinco euros.

O valor da unidade de participagio para efeitos de subscri¢do € o valor da unidade de participacdo que vier a
ser apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a prego desconhecido.

0 valor da unidade de participacdo para efeitos de resgate € o valor da unidade de participagdo que vier a ser
apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a prego desconhecido. Ao valor obtido sera
deduzida a respetiva comissdo de resgate.
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Durante o periodo findo em 30 de junho de 2019, o movimenta ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:

(Valores em Euro)

Distribuicao Resultados
Descrigao 31122018 Subscrigbes Resgates de Outros do 30.06.2019
Resultados Exercicio
Valor base 23532 373645 ( 7674) 389 504
Diferenca p/Valor Base 4 9572 ( 218) 9358
Resultados distribuidos - - <
Resultados acumulados - - 3 3
Resultados do periodo 3 (3) 7743 7743
SOMA 23 538 383 217 { 7891) - - 7743 406 607
N°de Unidades participagao 4706 74729 ( 1535) 77901
Valor Unidade parlicipagio 5.0014 5.1281 51419 52196

Em 30 de junho de 2019 ndo existiam unidades de participagdo com pedidos de resgate em curso.

O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participacdo e o nimero de unidades de participaco

em circulagdo foram os seguintes:

Data valorup. | VLGE | YR em
circulacéo
3006-19 | 52196 | 406607 | 77901
31-05-19 | 51072 | 391388 | 76635
30-04-19 | 51837 | 356915 | 68853
2019
A0 310319 | 51436 | 329750 | 64109
28-02-19 | 51202 | 130563 | 25500
31-01-19 | 50913 | 40969 8047
31-12-18 | 50014 | 23538 4706
30-09-18 : ; :
Ao 2018 | 4 06-18 ; s -
31-01-18 - : .
311217 ; - -
30-09-17 R 5 -
Ano2017 | 2T ) _ _
31-03-17 - . :

Em 30 de junho de 2019, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escalfes:

Escaldes N.? participantes
UPs 2 25% =
10% = UPs <25% -
5% s UPs <10% 3
2% <UPs <5%
05% < UPs <2% 39
UPs <0.5% 183
TOTAL 232
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3. CARTEIRA DE TiITULOS E DISPONIBILIDADES

Em 30 de junho de 2019, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

(valores em Euro)

Descrigao dos titulos :q(;z;:, Mais valias | Menos valias ﬁ;i(:: Juros corridos SOMA
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE
-Titulos divida Publica
BTPS 2.45% 01/10/23 7316 62 - 7378 42 7420
Hellenic Republic 4.375% 01/08/22 8 690 139 - 8829 319 9 148
16 005 202 - 16 207 362 16 568
3. UNIDADES DE PARTICIPAGAO
OIC domiciliados Estado membro UE
Amundi ETF MSCI EUROPE UCITS 35275 750 - 36025 - 36 025
Amundi ETF MSCI Japan UCITS 937 - (6) 931 - 931
Amundi S&P 500 UCITS ETF 52971 1272 - 54 242 - 54 242
BlueBay InvGR Euro GV-CEUR 8268 288 - 8 555 - 8 555
Goldman Sachs Absolute Retunr Tracker 42 344 167 ] 42 511 - 42511
Lemanik SICAV-GLOB STR-IEUR 17 622 679 - 18301 - 18 301
Lyxor MSC| AC Asia-Pacific EXJP - ETF 7912 - (80) 7833 - 7833
Lyxor MSC| Emerging Markets UCITS ETF 15477 - (27) 15 450 - 15 450
Mergan Stanley Euro Corporate Bond Fund - Z (SICAV 19 056 397 - 19 453 - 19 453
NN L-Euro Credit-IC 20082 356 - 20438 - 20 438
Nordea | Sic - Corp BD-BI-EUR 19030 429 - 19 459 - 19 459
Parvest Euro GovBond - | (SICAV) 8168 283 - 8451 - 8451
Schroder Intl EurGVBD C AC 8304 278 - 8583 - 8583
T.Rowe Price-US Aggreg. Bond (IH) 17 483 473 - 17 957 - 17 957
UBAM - Global High Yield Solution 11869 119 - 11989 - 11989
UBS ETF - MSCI Japan 4592 8 - 4600 - 4600
iShares J.P. Morgan USD EMBond EUR Hedged UCITS 19 480 542 - 20022 - 20 022
308 871 6041 (113) 314799 - 314799
TOTAL 324 878 6242 (113) 331006 362 331 367

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 30 de junho de 2019 foi o

seguinte:
(valores em Euro)
Descrigdo 3112.2018 Aumentos Redugdes 30.06.2019
Depositos a ordem 11536 602 680 604 148 10 068
Depésitos a prazo e com pré-aviso 12 000 181 000 125 000 68 000
TOTAL 23536 783 680 729 148 78 068

4. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstraces Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de
acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios, e regulamentagdo complementar emitida por esta entidade, no ambito das
competéncias que lhe estdo atribuidas através da Lei n? 16/2015, de 24 de fevereiro, a qual aprova o novo
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Coletivo, republicado através do Decreto-Lei n® 56/2018, de
9 de julho e alterado pela Lei n2 35/2018, de 20 de julho.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das DemonstracGes Financeiras, foram
as seguintes:
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Especializacdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de periodos, sendo
reconhecidas @ medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

Os juros de aplicagBes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

Carteira de Titulos e Valorizacdo das unidades de participacao

a) Ovalor da unidade de participagdo € calculado diariamente nos dias Gteis e determina-se pela divisdo
do valor liquido global do OIC pelo niimero de unidades de participagao em circulagdo. O valor liquido
global do OIC é apurado deduzindo, a soma dos valores que ¢ integram, o montante de comisses e
encargos até ao momento da valorizacdo da carteira,

b) O valor das unidades de participagdo serd calculado as 17.00h, hora portuguesa, sendo este o
momento de referéncia para o cdlculo.

¢) Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o cdmbio
indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com excegéo para aqueles
cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-do os cdmbios difundidos ao meio-dia
de Lisboa, por entidades especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo
com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Codigo dos valores Mobilidrios,

d) Contam para efeitos de valorizagdo da unidade de participagdo para o dia da transagdo as operacdes
sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados transacionadas para o OIC e confirmadas até
ao momento de referéncia. As subscrigbes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do
dia util anterior) contam, para efeitos de valorizacdo da unidade de participacdo, para esse mesmo
dia.

e) Avalorizagdo dos valores mobiliarios e instrumentos derivados admitidos a cotagdo ou negociacdo em
mercados regulamentados sera feita com base na ultima cotacdo conhecida no momento de
referéncia; ndo havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-3d em conta a
tltima cotacdo de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao
dia em que se esteja a proceder a valorizacdo.

f) Tratando-se de valores representativos de divida admitidos @ negociagdo num mercado
regulamentado, caso os pregos praticados em mercado ndo sejam considerados representativos,
podem ser considerados para efeitos de avaliagao:

a. Asofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencéo, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informagao difundida através de entidades especializadas, que
ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobilidrios.

g) Quando a dltima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os valores mobiliarios e instrumentos
derivados sdo considerados como ndo cotados para efeitos de valorizagdo, aplicando-se o disposto na
alinea seguinte.

h) A valorizagdo de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos a cotagdo ou negociacio
em mercados regulamentados sera feita com base nos seguintes critérios:
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a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencdo, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informagdo difundida através de entidades especializadas, que
nio se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobilidrios;

b. Modelos te6ricos de avaliacdo, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados
atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado. A avaliagdo pode ser efetuada
por entidade subcontratada.

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento
didrio do juro inerente a operagao.
j) Para efeitos da determinagdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.

Impostos

A partir de 1 de julho de 2015, o Fundo é tributado em IRC, a taxa geral prevista no Cédigo do IRC (atualmente
fixada em 21%), encontrando-se isento de derrama municipal e estadual. O lucro tributavel do Fundo
corresponde ao resultado liquido do exercicio, apurado de acordo com as normas contabilisticas legalmente
aplicaveis, ndo sendo, em regra, considerados os rendimentos de capitais, prediais e mais-valias, os gastos
ligados aqueles rendimentos ou previstos no artigo 23.2-A do Codigo do IRC, bem como os rendimentos,
incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissdes que revertam para o
Fundo.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributacdo séo deduzidos aos lucros tributaveis,
havendo-os, de um ou mais dos 12 periodos de tributa¢do posteriores, aplicando-se o disposto no n.?2 do
artigo 52.2 do Cédigo do IRC.

O Fundo passa a encontrar-se sujeito a tributagdo autonoma as taxas previstas no Cédigo do IRC.
O Fundo passa também a encontrar-se sujeito, com as necessarias adaptacdes, as obrigagdes previstas nos
artigos 117.2 a 123.9, 125.2, 128.2 e 130.2 do Codigo do IRC (e.g. declaragdo Modelo 22, IES, documentagéo
fiscal, organizacdo e centralizagdo da contabilidade).

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos serdo tributados em sede deste imposto sobre o valor liguido
global dos seus ativos & taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos que invistam
exclusivamente em instrumentos de mercado monetario e depdsitos bancérios e a taxa de 0,0125%, por
trimestre, para os restantes.

Com a introducio do Orgamento do Estado para 2019 — Lei n.2 71/2018, de acordo com o artigo 319.2, &
revogado o artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2 20/86. Assim sendo, passam a estar sujeitas a imposto do selo a
generalidade das comisses praticadas nas operagdes com fundos de investimento. Até dezembro de 2018
encontravam-se isentas nomeadamente as comissdes de gestdo, de comercializagdo, de subscri¢do, de resgate
e de deposito, sendo que a partir de 2019, estas deverdo ser sujeitas a imposto do selo.

Nestes termos, entendemos que todas as comissdes relativas a fundos cobradas e pagas pelo IMGA e sobre
as quais ndo incida IVA tém de passar, a partir de 01.01.2019, a ter IS a taxa de 4% (verba 17.3.4 da TGIS).

No que diz respeito aos impostos diferidos, o OIC, em 30 de junho de 2015, no &mbito do regime transitorio
aplicavel previsto do Decreto-Lei n.2 7/2015, foram registados impostos diferidos passivos sobre o valor total
das mais-valias apuradas a data de referéncia assumindo a compensagdo de mais e menos valias potenciais.
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Os impostos diferidos passivos representaram um encargo para o Fundo e foram registados na Demonstracio
dos Resultados nas rubricas “Provisdes do periodo — Provisdes para encargos” ou “Reposicdo e anulagéo de
provisGes — ProvisGes para encargos”, por contrapartida da rubrica do Balango “Provisbes para encargos”, O
valor apurado é exigivel a medida que ocorra a respetiva alienagdo dos titulos que deram origem ao imposto

apurado.

12. EXPOSICAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

Em 30 de junho de 2019, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

ik Montaiii ot Extrapatrimoniais _ (B) Saldo
Carteira (A) FRA Swaps (IRS)| Futuros Opcoes (A)+(B)
de0alano - | . o i u
de 1a3anos - - - - a .,
de 3a5anos 16 568 - z L o 16 568
de5a7anos - H o il i o
mais de 7 anos - - - - - =

13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES

Em 30 de junho de 2019, a exposigdo ao risco de cotacdes pode resumir-se da s

eguinte forma:

(Valores em Euro)

Abes e Valores Similares Montante Exira-Patijoniais

Saldo

Futuros Opcdes

UP’s 314799 -

& 314 799

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 30 de junho de 2019 apresentam a seguinte

composigdo:

(Valores em Euro)

Custos Valor %VLGF (1)

Comissdo de Gestao Fixa 0 0.00%
Comisséo de Depdsito 0 0.00%
Taxa de Supenisdo 300 0.12%
Custos de Auditoria 613 0.25%
Encargos outros QIC n 0.13%
Qutros Custos Correntes 123 0.05%
TOTAL 1348

TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 0.56%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia
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EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 35-44
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Balanco
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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BALANCOS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 31 DE DEZEMBRO DE 2018

IMGA

ATIVOD PASSIVO
30.06.13 31.12.18 Periodos
Codigo Designacio Bruto Mv muiP Liguido Liquido Codigo Designagdo 30.06.19 IM.AZ18
Outros Ativos
3z Alivos Fixos Tangiveis das SiM
33 Alivos Iniangiveis das SM (Capital do QIC
61 Unidades de Parficipagao 716 465 102 452
Tolal ge Oufros Afvos das SIM 62 ‘Waraghes Patrimoniais 13834 18
64 Resultados Transitados 13
Carteira de Titulos B85 Resuftados Diskibuides
21 QObrigacies 3[04 403 33418 &7 Dvidendos Antecpados das SIM
2 Agdes 54 Resultades Liquidos do Periodo 16 519 13
23 Outros Tiuwos de Capital
24 Unidades de Participagdo 562 951 17 159 580 020 Total do Capital do CIC 745 830 102 484/
25 Direitos
25 Outros Instrumentos da Divida
Total da Carteira de Tiwos 595 846 17 562 613 508
Outros Atives Provisdes Acumuladas
3 Dutros atives 481 Prowsbes para Encargos
Total ge Outnos Alives Total das Provisdes Acumuladas
Terceiros Terceiros
411+ +418| Contas de Devedores 421 Resgaies a Pagar a Participantes
422 Rendimenics a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 423 Comissdes aPagar 1592
424+ +429 | Owftras contas de Credores 999
43+12 Empréstimos Obfidos
£ Pessoal
Disponibilidades A5 Acionistas
| Caixa
12 Depdsitos 4 Ordern 10623 10623 53 476 Totsl dos Valores a Pagar 2 501
13 Depdsitos a Prazo & com Pré-aviso 125 000 125 000 46 000
14 Cerlificados de Depdsfio Acréscimes e diferimentos
18 Qutres Meios Monetanios 56 Acréscimos de Cusios 813
56 Receitas com Proweilo Diferido
Total das Disponibifidades 135 €23 135623 102 475 58 Qutros Acréscimos e Difermentos
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos 203 203 B Total go Acréscimos e Diferimenfos Passivos 813
52 Despesas com Custo Dfenda
53 Quiros acréscimos e difenmentos
= Contas transitonas atvas
Todal do Acrdscimos e Diferimentos Afivos 903 803 §r
TOTAL DO ATIVO 732 472 17 562 750 034 102 484 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO T50 034 102 484
Total o Kimer g2 Unifades de ParticipacBo em circutacio 143 263 20 490 \alor Unitdrio da Unidade Parficipagdo 52123 5.0015]
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[valores em Eurg) EXTRAPATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 31 DE DEZEMBRO DE 2018
DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS
Periodos Periodos
Cédigo Designagao 30.06.19 31.12.18 Cédigo Designagdo 30.06.19 311218
Operagoes Cambiais Operagtes Cambiais
911 A vista a11 A vista
912 A praze (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
93 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opgdes 914 Opgoes
815 Futures 915 |Futuros
Total Total
Operagoes Sobre Taxas de Juro Operages Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
az2 Swap de taxa de juro g22 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 523 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgdes 924 Opcies
925 Futures 925 Futuros
Total Total
Operagtes Sobre Cotagdes Operagbes Sobre Cotagdes
G34 Cipodes 534 Opgoes
935 Futures 935 Futuros
Total Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Cperagdes a prazo (reporte de valores) 941 Subscricdo de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Qperagies a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA
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Demonstracao dos Resultados
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 2018

EH IMGA

CUSTOS E PERDAS PROVETOS E GANHOS
Periodos Periodos
Cadigo Designagao 30.06.19 30.06.18 Cddigo Designagdo 30.06.19 30.06.18
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custes Equiparades Juros e Proveitos Equiparados
T11+718 De Operagdes Comentes B12+813 Da Carteira de TEulos e Outros Ativos 188
T19 De Operagdes Extrapatrimoniais 811+814+827+818 De Operacdes Cormentes 307
Comissdes e Taxas 819 De Operagbes Extrapatrimoniais.
T224T23 Da Carteira de Titwlos e Outros Afivos 155 Rendimento de Thulos
T24+.. . +T728 Outras Operagoes Comentes. 1665 B22+...+824+825 Ma Carteira de Titulos e Outros Aivos 371
T29 De Operagbes Extrapatrimoniais 829 De Operagbes Extrapatrimoniais
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operacdes Financeiras
T324733 Da Carteira de Titulos e Outros Afivos 128 B32+833 Na Carteira de Titubos e Outros Aives 18272
7314738 QOutras Operacbes Comentes B31+838 Outras Operagdes Correntes
739 Em Operagbes Extrapatrimoniais 0 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais 0
Impostos Reposicdo e Anulagao de Provisdes
impostos Sobre o Rendimento de Capitais e
T411+7421 Incrementos Patrimoniais 851 Provisdes para Encargos
T412+7422 Impostos Indirectos 55 a7 Oufros Proveitos & Ganhos Comentes o
T415+T428 Qutros impostes
Provisdes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Comentes (B) 19137
751 Provisoes para Encargos
i Outros Custes e Perdas Correntes 515
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 2619
79 Oufros custos e perdas das SIM 8e Cutros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SiM (C) Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores Incobraveis 881 Recuperacio de incobraveis
782 Perdas Extracrdindrias 882 Ganhos Extraordinarios
783 Perdas Imputéveis a Exercicios Anteriores 883 Ganhos Imputaveis a Exercicios Anteriores.
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E} Total dos Proveifos ¢ Ganhos Evenfuais (F)
63 imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liguido do Periodo (se>0) 16 519 66 Resultado Liquido do Periodo (se<0)
TOTAL 19137 TOTAL 19 137
(B*1/2/3)-(7*2/3)  |Resultados da Carleira de Tituos & Outros Ativos 18 545 F-E Resultados Eventuais
B*9-7'9 Resultados das Operacoes Extrapatrimoniais 0 B+F-A-E+74 Resultados Antes do iImposto s/ Rendimenio 16 519
B-A Resutados Comentes 16 519 B+D-A-C Resultados Ligquidos do Perioda 16518
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Demonstracdao de Fluxos de Caixa
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA Data: 30-jun-19

'l i_:l IMGA
(Valores em Euro)

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS 30-jun-19 30-jun-18

OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

RECEBIMENTOS: 630 843 0
Subscrigdo de unidades de participagao 630 843 0

PAGAMENTOS: 3016 0
Resgates de unidades de participagao 3016 0

Rendimentos pagos aos participantes

Fuxo das operagdes sobre as unidades do OIC 627 827 0

OPERAGOES COM A CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ativos

RECEBIMENTOS: 81250 0
Venda de titulos e outros ativos 34 631 0

Reembolso de titulos e outros ativos

Resgates de unidades de participagao noutros OIC 46 248 0

Rendimento de titulos e outros ativos 371 0

Vendas de titulos e outros ativos com acordo de recompra
Juros e proveitos similares recebidos

Qutros recebimentos relacionados com a carteira

PAGAMENTOS: 676 031 0
Compra de titulos e outros ativos 68282 0

Subscrigbes de titulos

Subscrigbes de unidades de participacio noutros OIC 607 471 0

Comissées de bolsa suportadas

Vendas de titulos com acordo de recompra
Juros e custos similares pagos
Comisstes de corretagem 155 0
Qutras taxas e comissdes

QOutros pagamentos relacionados cam a carteira 123 0
Fluxo das operagoes da carteira de titulos e outros ativos (594 781) 0

OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS

RECEBIMENTOS: 0 0
Juros e proveitos similares recebidos
Operagbes cambiais

Operagoes de taxa de juro

Operagdes sobre cotagbes

Margem inicial em contratos de futuros e opgoes
Comissdes em contratos de opgdes

Qutras comissoes

Qutros recebimentos de operagdes a prazo e de divisas

PAGAMENTOS: 0 0
Juros e custos similares pagos

Operagbes cambiais

Operagdes de taxa de juro

Operacoes sobre cotagbes

Margem inicial em contratos de futuros e opgdes
Comissdes em contratos de opgdes

Qutros pagamentos de operagbes a prazo e de divisas
Fuxo das opera¢des a prazo e de divisas 0 0
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA Data: 30-jun-19
(Valores em Euro)
DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS 30-jun-19 30-jun-18
OPERAGOES DE GESTAO CORRENTE
RECEBIMENTOS: 110 0
Cobrancas de credito vencido
Compras com acordo de revenda
Juros de depdsitos bancarios 110 0
Juros de certificados de depésito
Contragé@o de empréstimos
Comissdes em operagdes de empréstimo de titulos
Outros recebimentos correntes
PAGAMENTOS: 6 0
Despesas com crédito vencido
Compras com acordo de revenda
Juros devedores de depédsitos bancarios
Comissé&o de gestao
Comisséao de deposito
Taxa de supenvisao
Impostos e taxas 5 0
Reembolso de empréstimos
Qutros pagamentos correntes 1 0
Fluxo das operagdes de gestdo corrente 104 0
OPERAGOES EVENTUAIS

RECEBIMENTOS: 0 0
Ganhos extraordinarios
Ganhos imputaveis a periodos anteriores
Recuperagéo de incobraveis
Outros recebimentos de operagbes eventuais 0 0
PAGAMENTOS: 0 0
Perdas extraordinarias
Perdas imputaveis a periodos anteriores
Qutros pagamentos de operagdes eventuais

Fluxo das operagdes eventuais 0 0
SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO (A) 33150 0
DISPONIBILIDADES NO INIiCIO DO PERIODO (B) 102473 0
DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO (C)=(B)+(A) 135623 0
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Anexo as Demonstracdes Financeiras
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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INTRODUGAO

A constituigdo do Fundo EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida — Fundo de Investimento Aberto de Poupanca
Reforma foi autorizada pela Comissio do Mercado de Valores Mobiliarios em 23 de agosto de 2018.

O Fundo EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 35-44 - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma iniciou
a sua atividade no dia 18 de outubro de 2018, registando por isso menos de 3 meses de atividade no final do
ano.

E um Organismo de Investimento Coletivo, constituido por tempo indeterminado. Investe essencialmente em
obrigacdes de divida publica e privada, de taxa de juro fixa e taxa de juro indexada, emitidas por entidades
cuja qualidade crediticia apresente, no momento da sua aquisigdo pelo subfundo, notacbes de rating
equivalente aos escaldes superiores (“investment grade”) das agéncias de rating. O subfundo podera investir
igualmente através de participagdes em instituicdes de investimento coletivo cuja politica de investimento
seja constituida maioritariamente por obrigaces.

O 0IC é administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, S.A. (Sociedade Gestora). As fungdes de banco depositdrio sdo exercidas pelo Banco BIC
Portugués, S.A..

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Coletivo.

As notas cuja numeragio se encontra ausente ndo sao aplicaveis, ou a sua apresenta¢ao ndo € relevante para
a leitura das Demonstragdes Financeiras anexas.

1. CAPITALDO OIC

O patriménio de cada subfundo é representado por partes de contelido idéntico, sem valor nominal, que se
designam unidades de participacio, as quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

0 valor da unidade de participagdo, para efeitos de constituicdo do OIC, é de cinco euros.

0 valor da unidade de participacdo para efeitos de subscri¢do € o valor da unidade de participacdo que vier a
ser apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a prego desconhecido.

0 valor da unidade de participagdo para efeitos de resgate é o valor da unidade de participagdo que vier a ser
apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a prego desconhecido. Ao valor obtido sera
deduzida a respetiva comissdo de resgate.
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Durante o periodo findo em 30 de junho de 2019, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:

(Valores em Euro)

Distribuicao Resultados
Descrigao 31.12.2018 | Subscricdes Resgates de Qutros do 30.06.2019
Resulfados Exercicio
Valor base 102 452 616 935 ( 2922) 716 465
Diferenca p/\Valor Base 19 13908 ( 93) 13834
Resultados distribuidos - - -
Resultados acumulados - - 13 13
Resultados do periodo 13 ( 13) 16 519 16519
SOMA 102 484 630 843 ( 30186) - - 16 519 746 830
N° de Unidades parlicipagéo 20 490 123 377 ( 584) 143 283
Valor Unidade participacao 5.0016 51132 5.1594 52123

Em 30 de junho de 2019 ndo existiam unidades de participagdo com pedidos de resgate em curso,

O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participagdo e o niimero de unidades de participacio

em circulagdo foram os seguintes:

Data | valorup. | woer | NUPem
circulacédo
30-06-19 | 52123 | 746830 | 143283
310519 | 51060 | 720361 | 141082
30-0419 | 51684 | 699663 | 135375
Ano 2019
L 310319 | 51329 | 635101 | 123732
28-02-19 | 51086 | 363771 | 71208
31-01-19 | 50833 | 120895 | 25553
311218 | 50016 | 102484 | 20490
30-09-18 - : =
A0 2018 | o) 0618 : * :
31-01-18 . . -
31-12-17 : = -
30-09-17 . . z
Ano2017 | 3T ] : :
31-03-17 - - -

Em 30 de junho de 2019, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escaldes:

Escaldes N.° participantes
UPs = 25% -
10% = UPs < 25% -
5% < UPs < 10% 1
2% < UPs <5% 9
05% = UPs <2% 35
UPs <0.5% 319
TOTAL 364
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3. CARTEIRA DE TiITULOS E DISPONIBILIDADES

Em 30 de junho de 2019, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

IMGA

(valores em Euro)

Descrigéo dos titulos me 1?. Mais valias | Menos valias \;:!;;}(: Juros comidos SOMA
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
MC.0.B.V. Estados Membros UE
-Titulos divida Plblica
BTPS 2.45% 01/10/23 16722 142 - 16 864 97 16 961
Hellenic Republic 4.375% 01/08/22 16 293 261 - 16 554 589 17 153
33014 403 L 33418 695 34113
3. UNIDADES DE PARTICIPACAQ
OIC domiciliados Estado membro UE
Amundi ETF MSC| EUROPE UCITS 54 005 3317 57322 - 57322
Amundi S&P 500 UCITS ETF 79 954 4885 - 84838 - 84838
BlueBay InvGR Euro GV-CEUR 18 815 683 - 19 498 - 19 498
Goldman Sachs Absolute Retunr Tracker 78 068 288 - 78 356 - 78 356
Lemanik SICAV-GLOB STR-| EUR 32346 1209 - 33554 - 33554
Lyxor MSCI AC Asia-Pacific EXJP - ETF 12026 152 - 12179 - 12179
Lyxor MSC| Emerging Markets UCITS ETF 23832 451 - 24 282 - 24 282
Morgan Stanley Euro Corporate Bond Fund - Z (SICAV 38320 810 - 39 131 - 39131
NN L-Euro Credit-IC 39310 794 - 40 105 - 40 105
Nordea | Sic - Corp BD-BI-EUR 39177 893 - 40070 - 40070
Parvest Euro GovBond - | (SICAV) 20174 633 - 20 806 - 20 806
Schroder Intl Eur GVBD C AC 18 684 706 - 19 380 - 19 390
T.Rowe Price-US Aggreq. Bond (IH) 39970 1048 - 41018 - 41018
UBAM - Global High Yield Solution 22 840 224 - 23 064 - 23064
UBS ETF - MSCI Japan 8774 42 - 8816 - 8816
iShares J.P. Morgan USD EM Bond EUR Hedged UCITS 36 636 1026 - 37 661 - 37 661
562 931 17 159 - 580 090 - 580 090
TOTAL 595 946 17 562 - 613 508 695 614 203

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 30 de junho de 2019 foi o

seguinte:

4.

(valores em Eura)

Descrigao 31.12.2018 Aumentos Redugdes 30.06.2019
Depésitos a ordem 53 476 1067 827 1110 681 10623
Depoésitos a prazo e com pre-avso 49 000 422 000 346 000 125 000
TOTAL 102 476 1489 827 1456 681 135623

BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As DemonstracBes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de
acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissao do
Mercado de Valores Mobiliarios, e regulamentacio complementar emitida por esta entidade, no ambito das
competéncias que lhe estdo atribuidas através da Lei n2 16/2015, de 24 de fevereiro, a qual aprova o novo
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Coletivo, republicado através do Decreto-Lei n® 56/2018, de
9 de julho e alterado pela Lei n® 35/2018, de 20 de julho.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacao das Demonstracdes Financeiras, foram

as seguintes:
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Especializacdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de periodos, sendo

reconhecidas & medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.
Os juros de aplicacBes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

Carteira de Titulos e Valorizacdao das unidades de participacdo

a)

b)

c)

d)

f)

h)

O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias uteis e determina-se pela
divisdo do valor liguido global do OIC pelo nimero de unidades de participagdo em circulagio. O valor
liquido global do OIC é apurado deduzindo, a soma dos valores que o integram, o montante de
comissdes e encargos até ao momento da valorizagdo da carteira.

O valor das unidades de participacdo serd calculado as 17.00h, hora portuguesa, sendo este o
momento de referéncia para o célculo.

Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o cdmbio
indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com excecdo para aqueles
cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-do os cadmbios difundidos ao meio-dia
de Lisboa, por entidades especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo
com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobiliarios.
Contam para efeitos de valorizagdo da unidade de participagdo para o dia da transagdo as operacoes
sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados transacionadas para o OIC e confirmadas até
ao momento de referéncia. As subscricBes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do
dia dtil anterior) contam, para efeitos de valorizacdo da unidade de participagdo, para esse mesmo
dia.

A valoriza¢do dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos a cotagdo ou negociacio
em mercados regulamentados sera feita com base na (ltima cotagdo conhecida no momento de
referéncia; ndo havendo cotagdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-d em conta a
Gltima cotagdo de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao
dia em que se esteja a proceder a valorizacdo.

Tratando-se de valores representativos de divida admitidos & negociagdo num mercado
regulamentado, caso os pregos praticados em mercado ndo sejam considerados representativos,
podem ser considerados para efeitos de avaliacdo:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtengdo, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informagdo difundida através de entidades especializadas, que
ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cadigo dos valores Mobiliarios.

Quando a tltima cotacdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os valores mobilidrios e instrumentos
derivados sdo considerados como ndo cotados para efeitas de valorizag8o, aplicando-se o disposto na
alinea seguinte.

A valorizagdo de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos a cotagdo ou negociagéo
em mercados regulamentados sera feita com base nos seguintes critérios:
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a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtengéo, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informacdo difundida através de entidades especializadas, que
no se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobilidrios;

b. Modelos tedricos de avaliagdo, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados
atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado. A avaliagdo pode ser efetuada
por entidade subcontratada.

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento
didrio do juro inerente a operacao.
j) Para efeitos da determinag¢do do custo dos titulos vendidos € utilizado o critério FIFO.

Impostos

A partir de 1 de julho de 2015, o Fundo é tributado em IRC, a taxa geral prevista no Codigo do IRC (atualmente
fixada em 21%), encontrando-se isento de derrama municipal e estadual. O lucro tributavel do Fundo
corresponde ao resultado liquido do exercicio, apurado de acordo com as normas contabilisticas legalmente
aplicaveis, ndo sendo, em regra, considerados os rendimentos de capitais, prediais e mais-valias, os gastos
ligados aqueles rendimentos ou previstos no artigo 23.2-A do Codigo do IRC, bem como os rendimentos,
incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissdes que revertam para o
Fundo.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributagdo sao deduzidos aos lucros tributaveis,
havendo-os, de um ou mais dos 12 periodos de tributacdo posteriores, aplicando-se o disposto no n.22 do
artigo 52.2 do Codigo do IRC.

O Fundo passa a encontrar-se sujeito a tributacdo autonoma as taxas previstas no Coédigo do IRC.
O Fundo passa também a encontrar-se sujeito, com as necessarias adaptacdes, as obrigagdes previstas nos
artigos 117.2 a 123.2, 125.2, 128.2 e 130.2 do Cédigo do IRC (e.g. declaracdo Modelo 22, |ES, documentagdo
fiscal, organizacdo e centralizagdo da contabilidade).

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos serdo tributados em sede deste imposto sobre o valor liquido
global dos seus ativos & taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos que invistam
exclusivamente em instrumentos de mercado monetério e depdsitos bancarios e a taxa de 0,0125%, por
trimestre, para os restantes.

Com a introdugdo do Orgamento do Estado para 2019 - Lei n.2 71/2018, de acordo com o artigo 319.2, é
revogado o artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2 20/86. Assim sendo, passam a estar sujeitas a imposto do selo a
generalidade das comissdes praticadas nas operagdes com fundos de investimento. Até dezembro de 2018
encontravam-se isentas nomeadamente as comissdes de gestdo, de comercializagdo, de subscricdo, de resgate
e de depésito, sendo que a partir de 2019, estas deverdo ser sujeitas a imposto do selo.

Nestes termos, entendemos que todas as comissdes relativas a fundos cobradas e pagas pelo IMGA e sobre
as quais ndo incida IVA tém de passar, a partir de 01.01.2019, a ter IS a taxa de 4% (verba 17.3.4 da TGIS).

No que diz respeito aos impostos diferidos, o OIC, em 30 de junho de 2015, no &mbito do regime transitério
aplicavel previsto do Decreto-Lei n.2 7/2015, foram registados impostos diferidos passivos sobre o valor total
das mais-valias apuradas a data de referéncia assumindo a compensagdo de mais e menos valias potenciais.
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Os impostos diferidos passivos representaram um encargo para o Fundo e foram registados na Demaonstracdo

dos Resultados nas rubricas “Provistes do periodo — Provisdes para encargos” ou “Reposicdo e anulacio de

provisGes — ProvisGes para encargos”, por contrapartida da rubrica do Balango “Provisdes para encargos”. O

valor apurado é exigivel a medida que ocorra a respetiva alienagdo dos titulos que deram origem ao imposto

apurado.

12. EXPOSICAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

Em 30 de junho de 2019, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

Extrapatrimoniais _ (B) Saldo
Maturidades Monanta om

Carteira (A) FRA Swaps (IRS)| Futuros Opgoes (A)+(B)
deOa1ano - - - - - -
de 1a3anos - - ¥ = ¥ -
de 3ab5anos 34113 - - - - 34113
de5a7anos - - - - - -
mais de 7 anos - - - - - -

13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTAGOES

Em 30 de junho de 2019, a exposi¢ao ao risco de cotacdes pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

Agdes e Valores Similares

Exira-Patrimoniais

Montante

Futuros

Opcoes Saldo

UP’s

580 090

- 580090

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 30 de junho de 2019 apresentam a seguinte

composicdo:

(Valores em Euro)

Custos Valor YVLGF (1)

Comissao de Gestao Fixa 1153 0.23%
Comisséo de Depésito 138 0.03%
Taxa de Supenisdo 300 0.06%
Custos de Auditoria 613 0.12%
Encargos outros OIC 601 0.12%
Qutros Custos Correntes 123 0.02%
TOTAL 2929

TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 0.59%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia
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EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 45-54
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REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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(walores em Eurc)

BALANGOS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 31 DE DEZEMBRO DE 2018

IMGA

ATIVO PASSIVD
30.06.19 311218 Periodos
Codigo Designagd Bruto My P Liguido Liguido Cédigo Designacio 30.065.19 31.12.18
Outros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
E<] Ativos intangfeels das SIM Capital do OIC
&l Unidades de Parficipacdio £04 104 280 411
Tolal de Outros Afivos das S &2 \araghes Palimoniais 10453 50
o4 Resultados Transiados 60
Carteira de Titulos &5 Resultados Disiribuidos
21 Obrigaghes 43671 535 44 208 &7 Dividendos Antecipados das SM
22 Aghes 66 Resukados Liguidos do Pericdo 19980 B0
23 Outres Tiulos de Captal
24 Uridades de Parbcipacio 892 285 20 a2 {33) 713184 Total do Capttal do OIC 924 597 280 521
25 Drreitos
26 Owitros nsirumentos da Divida
Toda! da Carteira e Tulos 135956 21 457 (334 757 390
Outros Ativos Provisbes Acumuladas
3 Qutros afvos 481 Provisdes para Encargos
Tola! de Oulros Alves Total das Provisbes Acumuwadas
Terceiros Terceiros
411+, +418| Conias de Devedores 421 Resgates a Pagar a Parlicipanies
422 Rendmentos a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 423 Comissdes a Pagar 1 780
424+ +429 | Ouiras contas de Credores
43412 Empréssmos Obtidos
= Pessoal
Disponihilidades 45 Acionisias
11 Caba
12 Depasitos & Ordem 9 BS7 G897 73471 Tofal dos Valores a Pagar 1760
13 Depdsitos a Prazo e com Pré-awiso 158 500 158500 207 00O]
14 Certificados de Depdsito Acréscimos e diferimentos
13 Quiros Mesos Monetarios 55 Acréscimos de Custos 513
56 Receras com Proveito Diferide
Tota! gas Dispombiciagies 168 39T 188 397 280 471 58 Owtros Acréscmos e Diferimentos
59 Contas transitdrias passivas
MBeréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Provedos 1184 1184 501 Tolal do Acréscimos e Difenmentos Passhios &13
52 Despesas com Cusio Diferido
53 Qutres acréscimos e dferimentos
59 Contas transitorias ativas
Total go Acréscimos & Difermentos Afvos 1184 1184 50
TOTAL DO ATIVO 505 536 21 457 {33} 926 971 280 521 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO o926 971 280 521
Total do Namens de Unidades de Paricipacio em circulacBo 178 821 56 082 \ialor Unitério da Unidade Participacio 5.1708 5.0020
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(valores em Euro)

EXTRAPATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 31 DE DEZEMBRO DE 2018

1 IMGA

DIREITOS SOBRE TERCEIROS

RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

Periodos Periodos
Caédigo Designagdo 30.06.19 31.12.18 Cadigo Designagao 30.06.19 31.12.18
Operagbes Cambiais Operagdes Cambiais
g11 A vista 911 A vista
8912 A prazo (forwards cambizis) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opgdes 914 Opgdes
915 Futures 915 Futuros
Total Total
Operacdes Sobre Taxas de Juro Operacdes Sobre Taxas de Juro
221 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Conftratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgies 924 Opgoes
925 Futuros 925 Futuros
Total Total
Operacdes Sobre Cotagbes Operagdes Sobre Cotagoes
934 Opgoes 934 Opgoes
935 Futuros 935 Futuros
Tolal Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
o942 Operagies a prazo (reporte de valores) 941 Subscricdo de titulos
Qa4 \alores cedidos em garantia 942 Operagbes a prazo (reporte de valores)
o45 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA
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Demonstracao dos Resultados
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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"] IMGA
(valores em Euro) DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 2018
CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
Periodos Periodos
Cadigo Deslgnagdo 30.06.18 30.06.18 Cadigo Designacgio 30.06.19 30.06.18
Custos e Perdas Comantes Proveitos e Ganhos Correntes
Jures e Custos Equiparades Juros e Proveilos Equiparados
7114718 De Operacdes Comentes B12+813 Da Carteira de Thulos e Outros Afivos 245
719 De Operacdes Exirapatrimoniais B11+814+627+818 | De Operagdes Comrentes 431
Comissdes e Taxas 819 De Operagdes Exrapatrimoniais
T224723 Da Carteira de Tiulos e Outros Ativos 135 Rendimento de Titulos
T2d4+. . +T28 QOutras QOperagbes Comentes 1827 822+, +B24+825 MNa Carteira de Thulos e Quiros Ativos 454
729 De Operacdes Extrapatrimoniais B29 De Qperagdes Exrapatrimonsais
[Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operagdes Financeiras
T32+733 Da Carteira de Thulos e Outros Afivos 170 B32+833 Ma Carteira de Tiules e Quiros Alivos 21589
7314738 Outras Operagbes Comentes B831+538 Qutras Operagdes Comentes
739 Em Operagoes Exirapatrimoniais 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais o
Impostos Reposicéo e Anulacdc de Provisbes
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e
T411+7421 Incrementos Patrimoniais BS1 Provisdes para Encargos
T412+7422 Imposios Indirectos 64 87 ‘Qutros Proveilos e Ganhos Comentes: T4
T418+7428 Qutros mpostes
Provisbes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Comentes (B) 22 792
751 Provisées para Encargos
7 (Outros Custos e Perdas Comentes 516
Tofal dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 2812
79 (Outros custes e perdas das SIM Outros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outras Cusfos e Perdas das SIM (C) Total dos Qutros Proveitos e Ganbos das SiM (D)
Custos e Perdas Eventuais |Proveitos e Ganhos Eventuais
T8 Valores Incobraveis 881 Recuperagdo de lncobraveis
782 Perdas Extraondinérias: 882 Ganhaos Extracrdinarios
783 Perdas imputaveis a Exercicios Anteniores 883 Ganhos Imputaveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais &8s Qutros Proveitos e Ganhos Eventuais
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) Total dos Proveitos e Ganhaos Eventuais (F)
63 imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
6& Resuftado Liguido do Periodo (se>0) 19980 B4 Resultado Liquido do Periodo (se<0)
TOTAL 22 792 TOTAL 22792
(8*1/23-(T*23) |Resultados da Carteira de Titulos e Outros Alivos 21583 F-E Resultados Eventuais
8*9-T9 Resultados das Q) imonisis 0 B+F-A-E+74 Resultados Antes do imposto sf Rendimenio 195 980
B-A Resultados Comrentes 19 980 B+D-A-C Resultados Liquidos do Periodo 18980
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Demonstracdo de Fluxos de Caixa
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA Data: 30-jun-19

(Valores em Euro)
DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS 30-jun-19 30-jun-18

OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

RECEBIMENTOS: 627 765 0
Subscrigdo de unidades de participagio 627 765 0

PAGAMENTOS: 3670 0
Resgates de unidades de participacdo 3670 0

Rendimentos pagos aos participantes

Fluxo das operagdes sobre as unidades do OIC 624 095 0

OPERAGOES COM A CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ativos

RECEBIMENTOS: 51959 0
Venda de titulos e outros ativos 40659 0

Reembolso de titulos e outros ativos

Resgates de unidades de participagdo noutros OIC 10 846 0

Rendimento de titulos e outros ativos 454 0

Vendas de titulos e outros ativos com acordo de recompra
Juros e proveitos similares recebidos

QOutros recebimentos relacionados com a carteira

PAGAMENTOS: 788 415 0
Compra de titulos e outros ativos 85147 0

Subscrigdes de titulos

Subscrigdes de unidades de participacdo noutros OIC 703010 0

Comissdes de bolsa suportadas

Vendas de titulos com acordo de recompra
Juros e custos similares pagos
Comissodes de corretagem 135 0
Outras taxas e comissdes

Qutros pagamentos relacionados com a carteira 123 0
Fluxo das operagoes da carteira de titulos e outros ativos (736 456) 0

OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS

RECEBIMENTOS: 0 0
Juros e proveitos similares recebidos
Operagdes cambiais

Operagdes de taxa de juro

Operacdes sobre cotagbes

Margem inicial em contratos de futuros e opgdes
Comissdes em contratos de opgdes

Outras comissdes

Outros recebimentos de operagdes a prazo e de divisas

PAGAMENTOS: 0 0
Juros e custos similares pagos

Operagbes cambiais

Operacdes de taxa de juro

OperacBes sobre cotagbes

Margem inicial em contratos de futuros e opgbes
Comissdes em contratos de opgdes

Outros pagamentos de operagdes a prazo e de divisas
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas 0 0

RELATORIO E CONTAS JUNHO 2019 | EUROBIC PPR/QICYM CICLO DE VIDA | FUNDO DE INVESTIMENTQ ABERTO DE POUPANCA REFORMA 66
imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt




IMGA

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA Data:  30-jun-19
(Valores em Euro)
DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS 30-jun-19 30-jun-18
OPERAGOES DE GESTAO CORRENTE
RECEBIMENTOS: 224 0
Cobrangas de crédito vencido
Compras com acordo de revenda
Juros de depositos bancarios 224 0
Juros de certificados de depésito
Contragao de empréstimos
Comissfes em operagdes de empréstimo de titulos
Outros recebimentos correntes
PAGAMENTOS: 12 0
Despesas com crédito vencido
Compras com acordo de revenda
Juros devedores de depobsitos bancarios
Comissao de gestao
Comisséao de depdsito
Taxa de supenviséo
Impostos e taxas 1" 0
Reembolso de empréstimos
Outros pagamentos correntes 1 0
Fluxo das operagodes de gestdo corrente 212 0
OPERAGOES EVENTUAIS

RECEBIMENTOS: 74 0
Ganhos exraordinarios
Ganhos imputaveis a periodos anteriores
Recuperagéo de incobraweis
Outros recebimentos de operagbes eventuais 74 0
PAGAMENTOS: 0 0
Perdas extraordinarias
Perdas imputaveis a periodos anteriores
Qutros pagamentos de operagbes eventuais

Fluxo das operacoes eventuais 74 0
SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO (A) (112 074) 0
DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PERIODO (B) 280 471 0
DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO (C)=(B)+(A) 168 397 0
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Anexo as Demonstracoes Financeiras
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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INTRODUGAO

A constituigdo do Fundo EuroBic PPR/QICVM Ciclo de Vida — Fundo de Investimento Aberto de Poupanca
Reforma foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 23 de agosto de 2018.

O Fundo EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 45-54 - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma iniciou
a sua atividade no dia 15 de outubro de 2018, registando por isso menos de 3 meses de atividade no final do
ano.

E um Organismo de Investimento Coletivo, constituido por tempo indeterminado. Investe essencialmente em
obrigacdes de divida plblica e privada, de taxa de juro fixa e taxa de juro indexada, emitidas por entidades
cuja qualidade crediticia apresente, no momento da sua aquisi¢do pelo subfundo, notacBes de rating
equivalente aos escaldes superiores (“investment grade”) das agéncias de rating. O subfundo podera investir
igualmente através de participagbes em instituicdes de investimento coletivo cuja politica de investimento
seja constituida maioritariamente por obrigagdes.

O 0IC é administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, S.A. (Sociedade Gestora). As funcdes de banco depositério sdo exercidas pelo Banco BIC
Portugués, S.A..

As notas que se seguem respeitam a numeragéo sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Coletivo.

As notas cuja numeragdo se encontra ausente nado sdo aplicaveis, ou a sua apresentagdo ndo é relevante para
a leitura das DemonstragGes Financeiras anexas.

1. CAPITALDO OIC

0 patriménio de cada subfundo é representado por partes de contetido idéntico, sem valor nominal, que se
designam unidades de participagdo, as quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

0 valor da unidade de participagao, para efeitos de constituigdo do OIC, é de cinco euros.

O valor da unidade de participac3o para efeitos de subscri¢do é o valor da unidade de participacdo que vier a
ser apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a prego desconhecido.

O valor da unidade de participacdo para efeitos de resgate é o valor da unidade de participagdo que vier a ser
apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a prego desconhecido. Ao valor obtido sera
deduzida a respetiva comissdo de resgate.
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Durante o periodo findo em 30 de junho de 2019, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:

(Valores em Euro)

Distribuicao Resultados
Descrigao 31.12.2018 Subscrigdes Resgates de Qutros do 30.06.2019
Resultados Exercicio
Valorbase 280411 B17 289 ([ 35986) 894 104
Diferenca p/MValor Base 50 10 478 ( 73) 10453
Resultados distribuidos - ~
Resultados acumulados - 60 60
Resultados do periodo B0 ( 60) 19 980 19 980
SOMA 280521 627 765 (3670) - 19 980 924 597
N°de Unidades participacdo 56 082 123 458 ( 719) 178821
Valor Unidade participagéo 5.0020 5.0849 5.1022 517086

Em 30 de junho de 2019 ndo existiam unidades de participacdo com pedidos de resgate em curso.

O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participagdo e o niimero de unidades de participacio

em circulagdo foram os seguintes:

pata | valorup | wer | NUPem
circulagéo
30-06-19 | 51706 | 924597 | 178821
31-05-19 | 50729 | sgs667 | 176759
Ano 2010 | 30-04-19 | 51200 | 841547 | 164366
31-03-19 | 50033 | 737680 | 144834
28-02-19 | 50765 | 444052 | 87473
31-01-19 | 50569 | 304009 | 60136
3112-18 | 50020 | 280521 | 56082
30-09-18 B - x
Ano2018 | 2100 : ) ;
31-01-18 . - .
31-12-17 = = =
30-09-17 = - :
Ano 2017 30-06-17 i ) )
31-03-17 ; ; :

Em 30 de junho de 20189, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escales:

Escaldes N.° participantes
UPs 2 25% -
10% < UPs <25% 1
5% < UPs <10% -
2% =UPs <5% 5
0.5% <UPs <2% 51
UPs <0.5% 272
TOTAL 329
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3.

CARTEIRA DE TITULOS E DISPONIBILIDADES

Em 30 de junho de 2019, esta rubrica tem a seguinte composicao:

-

IMGA

(valores em Euro)

Descrigao dos fitulos P"’F“? i Mais valias | Menos valias Velorza Juros corridos SOMA
aquisicéo carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
MC.0.B.V. Estados Membros UE
-Titulos divida Publica
BTPS 2.45% 01/10/23 21947 187 - 22134 127 22 261
Hellenic Republic 4.375% 01/08/22 21724 348 - 22072 798 22870
43 671 535 - 44 206 925 45131
3. UNIDADES DE PARTICIPACAO
QIC domiciliados Estado membro UE
Amundi ETF MSCI EUROPE UCITS 45828 2885 - 48 713 - 48713
Amundi ETF MSCI Japan UCITS 2812 - (18) 2794 - 2794
Amundi S&P 500 UCITSETF 67 560 4 966 - 72525 - 72 525
BlueBay InvGR Euro GV-CEUR 28 091 1013 - 29104 - 29 104
Goldman Sachs Absolute Retunr Tracker 97 079 380 - 97 459 97 459
Lemanik SICAV-GLOB STR-| EUR 39636 1458 - 41094 41094
Lyxor MSCI AC Asia-Pacific EXJP - ETF 9100 557 - 9 657 - 9 657
Lyxor MSCI Emerging Markets UCITS ETF 20311 451 - 20762 - 20 762
Morgan Stanley Euro Corporate Bond Fund - Z (SICAV 65 985 1408 - 67 393 - 67 393
NN L-Euro Credit-IC 64 211 1325 - 65536 - 65536
Mordea | Sic - Corp BD-BI-EUR 64 354 1464 - 65818 - 65818
Parvest Euro GovBond - | (SICAV) 27 809 987 - 28797 - 28797
Schroder Inl EurGVBD C AC 27 848 1053 - 28 901 - 28 901
T.Rowe Price-US Aggreg. Bond (IH) 53921 1451 - 55372 - 55372
UBAM - Global High Yield Solution 27 557 287 - 27 844 - 27 844
UBS ETF - MSCl Japan 5189 - (15) 5175 - 5175
iShares J.P. Morgan USD EMBond EUR Hedged UCITS 44 994 1248 - 46 242 - 46 242
692 285 20932 (33) 713184 - 713 184
TOTAL 735956] 21467 (33) 757 390 925 758 315

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 30 de junho de 2019 foi o

seguinte:

(valores em Euro)

Descrigéo 31.12.2018 Aumentos Redugdes 30.06.2019
Depositos a ordem 73471 1246 479 1310 053 9897
Depositos a prazo e com pré-aviso 207 000 505 000 553 500 158 500
TOTAL 280 471 1751479 1863 553 168 397

4.

BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstracdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de
acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentacdo complementar emitida por esta entidade, no dmbito das
competéncias que lhe estdo atribuidas através da Lei n® 16/2015, de 24 de fevereiro, a qual aprova o nove
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Coletivo, republicado através do Decreto-Lei n2 56/2018, de
9 de julho e alterado pela Lei n? 35/2018, de 20 de julho.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepara¢do das Demonstracoes Financeiras, foram

as seguintes:
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Especializacdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de periodos, sendo

reconhecidas 3@ medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento ou

pagamento.

Os juros de aplicagdes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

Carteira de Titulos e Valorizacdo das unidades de participacio

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g

h)

O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias (teis e determina-se pela
divisdo do valor liquido global do OIC pelo niimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor
liquido global do OIC é apurado deduzindo, a soma dos valores que o integram, o montante de
comissoes e encargos até ao momento da valorizagao da carteira.

O valor das unidades de participacdo sera calculado as 17.00h, hora portuguesa, sendo este o
momento de referéncia para o calculo,

Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o cambio
indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com excegdo para aqueles
cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-do os cambios difundidos ao meio-dia
de Lisboa, por entidades especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo
com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Codigo dos valores Mobiliarios.
Contam para efeitos de valorizacdo da unidade de participagdo para o dia da transacdo as operagdes
sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados transacionadas para o OIC e confirmadas até
ao momento de referéncia. As subscrigdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do
dia atil anterior) contam, para efeitos de valorizagdo da unidade de participacio, para esse mesmo
dia.

A valorizacdo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos a cotagao ou negociagéo
em mercados regulamentados sera feita com base na Ultima cotagdo conhecida no momento de
referéncia; ndo havendo cotagdo do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-a em conta a
Ultima cotagdo de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao
dia em que se esteja a proceder a valorizagao.

Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociacdo num mercado
regulamentado, caso os pregos praticados em mercado ndo sejam considerados representativos,
podem ser considerados para efeitos de avaliagao:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtengdo, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informacdo difundida através de entidades especializadas, que
ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Codigo dos valores Maobiliarios.

Quando a dltima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os valores mobilidrios e instrumentos
derivados sdo considerados como nao cotados para efeitos de valorizagdo, aplicando-se o disposto na
alinea seguinte.

Avalorizagdo de valores mobiliarios e instrumentos derivados ndo admitidos a cotagdo ou negociagio
em mercados regulamentados sera feita com base nos seguintes critérios:
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a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtengdo, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informag3o difundida através de entidades especializadas, que
nio se encontrem em relacdo de dominio ou de grupa com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Codigo dos valores Mobiliarios;

b. Modelos tedricos de avaliacio, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados
atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado. A avaliacdo pode ser efetuada
por entidade subcontratada.

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento
diario do juro inerente a operagao.
j) Paraefeitos da determinagdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.

Impostos

A partir de 1 de julho de 2015, o Fundo é tributado em IRC, & taxa geral prevista no Cédigo do IRC (atualmente
fixada em 21%), encontrando-se isento de derrama municipal e estadual. O lucro tributédvel do Fundo
corresponde ao resultado liquido do exercicio, apurado de acordo com as normas contabilisticas legalmente
aplicaveis, nio sendo, em regra, considerados os rendimentos de capitais, prediais e mais-valias, os gastos
ligados aqueles rendimentos ou previstos no artigo 23.2-A do Cédigo do IRC, bem como os rendimentos,
incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissGes que revertam para o
Fundo.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributagdo sdo deduzidos aos lucros tributéveis,
havendo-os, de um ou mais dos 12 periodos de tributagdo posteriores, aplicando-se o disposto no n.e2 do
artigo 52.2 do Codigo do IRC.

O Fundo passa a encontrar-se sujeito a tributagdo auténoma as taxas previstas no Cédigo do IRC.
O Fundo passa também a encontrar-se sujeito, com as necessarias adaptacdes, as obrigacdes previstas nos
artigos 117.2 a 123.¢, 125.¢, 128.2 e 130.2 do Cédigo do IRC (e.g. declaracdo Modelo 22, IES, documentacao
fiscal, organizacio e centralizagdo da contabilidade).

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos serdo tributados em sede deste imposto sobre o valor liguido
global dos seus ativos a taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos que invistam
exclusivamente em instrumentos de mercado monetério e depdsitos bancérios e a taxa de 0,0125%, por
trimestre, para os restantes.

»

Com a introdugdo do Orcamento do Estado para 2019 — Lei n.2 71/2018, de acordo com o artigo 319.2, é
revogado o artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2 20/86. Assim sendo, passam a estar sujeitas a imposto do selo a
generalidade das comissdes praticadas nas operagdes com fundos de investimento. Até dezembro de 2018
encontravam-se isentas nomeadamente as comissdes de gestdo, de comercializagdo, de subscricao, de resgate
e de depdsito, sendo que a partir de 2019, estas deverdo ser sujeitas a imposto do selo.

Nestes termos, entendemos que todas as comissdes relativas a fundos cobradas e pagas pelo IMGA e sobre
as quais n3o incida IVA tém de passar, a partir de 01.01.2019, a ter IS a taxa de 4% (verba 17.3.4 da TGIS).

No que diz respeito aos impostos diferidos, o OIC, em 30 de junho de 2015, no émbito do regime transitorio
aplicavel previsto do Decreto-Lei n.2 7/2015, foram registados impostos diferidos passivos sobre o valor total
das mais-valias apuradas & data de referéncia assumindo a compensacdo de mais e menos valias potenciais.
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Os impostos diferidos passivos representaram um encargo para o Fundo e foram registados na Demonstragdo

dos Resultados nas rubricas “Provisdes do periodo — Provisoes para encargos” ou “Reposi¢do e anulacio de

provisGes — Provisdes para encargos”, por contrapartida da rubrica do Balango “ProvisGes para encargos”. O

valor apurado é exigivel a medida que ocorra a respetiva alienacdo dos titulos que deram origem ao imposto

apurado.

12. EXPOSICAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

Em 30 de junho de 2019, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

Extrapatrimoniais  (B) Saldo
Maturidades Moo e

Carteira (A) FRA Swaps (IRS)| Futuros Opgoes (A)+(B)
de0a1ano - - . - -
de 1a3anos - - - - -
de 3a5anos 45131 - - - 45131
de 5a7anos B = i B i
mais de 7 anos - - & = -

13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES

Em 30 de junho de 2019, a exposicdo ao risco de cotagdes pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

Extra-Patrimoniais

Saldo

es e Valores Similares Montante
Ao Futuros

Opgdes

UP’s 713 184 =

- 713184

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 30 de junho de 2019 apresentam a seguinte

composicao:
(Valores em Euro)
Custos Valor Y%VLGF (1)

Comisséao de Gestdo Fixa 1242 0.20%
Comisséao de Depdsito 218 0.03%
Taxa de Supenviséo 300 0.05%
Custos de Auditoria 613 0.10%
Encargos outros OIC 730 0.11%
Qutros Custos Correntes 123 0.02%
TOTAL 3226

TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 0.51%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia
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EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida +55
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Balanco
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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(valores em Euro) BALANCOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2018
ATIVD PASSIVD
30.06.19 3218 Periodos
Codigo Designaca Bruto My P Liquido Liquido Cédigo Designagio 30.06.19 MAZIE
Outros Atives
2 Asivos Fimos Tangiveis das SM
n Afives Intanghvels das SIM Capital do GiC
&1 Unidades de Participagio 2758543 441 591
Total de Outros Atvos das SiM &2 E Patrimoniais 13138 a1
&4 Resuftados Transitades 141
Carteira de Titulos &5 Resutades Distribuidos
21 Obrigagbes 182 164 2236 184 400 67 Dividendos Antecipados das SIM
2 Aotes (55 Rresutades Ligudos do Periode 47 518 141
0 Cutros Tiulos de Capital
24 Uinidades de Parcpacao 2073704 53 725 29 2127 400 Total o Caplal do ONC 2819738 441814
5 Diirestos
206 Outres nstrumentos da Divida
Total da Canteira de Tiuos 2 255 888 55 961 (25 2311800
Dutros Atives Provisbes Acumuladas
n DOuwos aivos 481 Prowistes para Encargos
Todai de Outros Alvos Todal das Provisfes Acumuwiagas
| Terceires Terceiros
411+, #418| Contas de Devedores 3103 3103 421 Resgates a Pagar a Participaries 30426
472 Rendimentos a Pagar a Participanies.
Total dos Wafores a Receber 3108 3103 423 Comissdes a Pagar 8527
424+ +429 1 Ouiras cordas de Credores
43+12 Empréstimos Obtidos
44 Pessoal
i Caixa
12 Depositos & Ordem 40979 40978 128 T43| Tolal das Vakres a Pager 36953
13 Depdsitos a Prazo e com Pré-aviso 435 000 498 000 313000
4 Certificados de Depisitc Acréscimos & diferimentos
18 QOutros Meios Monetérias 55 Acréscimes de Cusbos 957
56 Receitas com Proveito Diendo
Tolal das Dvsponibdidades 539979 53997 441 743 58 Outnos Acréscimos e Dfesmentos
59 Ciontas fransitorias passivas
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Prowedos 4767 4 TET Ty Tokal do A & Diferir Pa 57
52 Despesas com Custe Diferido
53 Outros acréscimos e difermantos
59 Contas wansitorias ativas
Todal do Acréscimes e Difenmentos Afvos 4 76T 4 76T
TOTAL DO ATIVO 2 BO3 74T 55 961 29 2 B58 645 441 814/ TOTAL D0 CAPITAL E PASSNVO 2 B50 648 441 814
Total do Mamero de Unicades de Participacao em circulacio 551788 88 31 [Valor Uinitario da Uridade Participagio 51102 50025
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(valores em Euro)

1 IMGA

EXTRAPATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 31 DE DEZEMBRO DE 2018

DIREITOS SOBRE TERCEIROS

RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

Periodos Periodos
Cadigo Designagio 30.06.19 31.12.18 Cadi Designagdo 30.06.18 31.12.18
Operagoes Cambiais Operagbes Cambiais
911 Avista 911 A vista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 ‘Swaps cambiais
914 Opgoes 914 Cpedes
215 Futuros 915 Futuros
Total Total
Operacdes Sobre Taxas de Juro Operagdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA} 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de jurc 922 Swap de taxa de juro
523 Contrates de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opcoes 924 Opgdes
825 Fuluros 925 Futuros
Total Tobal
Qperagdes Sobre Cotagdes Operagdes Sobre Cotagdes
934 Opcdes 934 Opcdes
835 Fuluros 935 Futuros
Total Totaf
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagies a prazo (reporte de valores) 941 Subscrigdo de titulos
G44 Valores cedides em garantia 242 Operagbes a prazo (reporte de valores)
845 Empréstimos de titulos 943 ‘alores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA
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Demonstracdao dos Resultados
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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(valores em Euro)

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E DE 2018

CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
Cédigo Designagio 30.06.19 30.06.18 Cdédigo Designagéo 30.06.19 30.06.18
Custos e Perdas Correntes. Proveitos e Ganhos Comrentes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
T11+718 De Operagbes Comenies 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Alivos 1025
TS De Operagies Exrapatrimoniais 811+814+827+818 | De Operagdes Comrenles 1591
Comissoes e Taxas 819 De Operacdes Exirapatrimoniais
T22+TX3 Da Carteira de Tiulos e QOuiros Ativos 219 Rendimento de Tulos
T24+.. +728 Quiras Operages Comentes 11112 B22+.. . +B24+825 Ma Carteira de Thulos e Outros Ativos 1410
729 De Operagbes Extrapatrimoniais 829 De Operacbes Extrapatrimoniais
Perdas em Operacies Financeiras ‘Ganhos em QOperagbes Financeiras
Ta2+733 Da Carteira de Thulos e Outros Ativos 629 B32+833 Ma Carteira de Thulos e Outros Ativos 56 809
T31+738 Outras Operagbes Comentes. B31+838 QOutras Operagdes Comentes
739 Em QOperagdes Extrapatrimoniais 830 Em Operagbes Exfrapatrimoniais
impostos Reposicio e Anulacdo de Provisbes
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e
Ta14+7421 incrementos Patrimoniais 851 Provisbes para Encargos
T412+7422 Impastos Indirectos 429 87 'Outros Proveitos e Ganhos Comentes: 1
T418+T7428 QOutros impostios
Provisdes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 60 835
Ficll Provisbes para Encargos
T QOutros Cusios e Perdas Correntes 930
Toltal dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 13318
T3 Outros cusios e perdas das SIM 89 Outros Proveitos & Ganhos das SiM
Total dos Outros Cusfos e Perdas das SIM (C) Total dos Outros Provedtos e Ganhos das SiM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhes Eventuais
T81 Valores Incobraveis 881 Recuperacao de incobraveis
T2 Perdas Extraordinarias 882 Ganhos Exiracrdinarios
783 Perdas imputaveis a Exercicios Anferiores 883 Ganhos Imputaveis a Exercicios Antesiores
788 Qutras Custos e Perdas Eventuais 888 QOutros Proveitos e Ganhos Eventuais
Total dos Custos e Pendas Evenfuals (E) Total dos Provedos e Ganhos Eventuais (F)
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
56 Resultado Liquido do Periodo [se>0) 47 516 23] Resultado Liquido do Periodo (se<0)
TOTAL 60 835 TOTAL B0 835
(B*U23{7*23) |Resultados da Carleira de Tiulos e Outros Afivos 58 395 F-E Resultados Evenfuais
8°9-7"9 |Resultades das Operacdes Extrapatrimoniais B+F-A-E+T4 Resultados Antes do Impesto s/ Rendimento 47 518
B-A Resultados Comentes 47 516 B+D-A-C Resultados Liquides do Pericdo 47 516

IMGA
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Demonstracao de Fluxos de Caixa

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA Data: 30-jun-19

(Valores em Euro)
DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS 30-jun-19 30-jun-18

OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

RECEBIMENTOS: 2 361835 0
Subscri¢do de unidades de participacédo 2 361 835 0

PAGAMENTOS: 1000 0
Resgates de unidades de participacao 1000 0

Rendimentos pagos aos participantes

Fluxo das operagdes sobre as unidades do OIC 2 360 835 0

OPERAGOES COM A CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ativos

RECEBIMENTOS: 192 990 0
Venda de titulos e outros afivos 172 906 0

Reembolso de titulos e outros ativos

Resgates de unidades de participagédo noutros OIC 18674 0

Rendimento de titulos e outros ativos 1410 0

Vendas de titulos e outros ativos com acordo de recompra
Juros e proveitos similares recebidos

Qutros recebimentos relacionados com a carteira

PAGAMENTOS: 2453 498 0
Compra de titulos e outros ativos 358 522 0

Subscrigdes de titulos

Subscrigées de unidades de participagdo noutros OIC 2094634 0

Comissdes de bolsa suportadas

Vendas de titulos com acordo de recompra
Juros e custos similares pagos
Comissodes de corretagem 219 0
Outras taxas e comissdes

Qutros pagamentos relacionados com a carteira 123 0
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos (2260 509) 0

OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS

RECEBIMENTOS: 0 0
Juros e proveitos similares recebidos
Operagdes cambiais

Operagdes de taxa de juro

Operagdes sobre cotagdes

Margem inicial em contratos de futuros e opgdes
Comissdes em contratos de opgoes

Qutras comissbes

Outros recebimentos de operacdes a prazo e de divisas

PAGAMENTOS: 0 0
Juros e custos similares pagos

Operagdes cambiais

Operagdes de taxa de juro

Operagdes sobre cotagbes

Margem inicial em confratos de futuros e opgbes
Comissdes em contratos de opcdes

Qutros pagamentos de operagbes a prazo e de divisas
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas 0 0
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA Data: 30-jun-19
(Valores em Euro)
DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS 30-jun-19 30-jun-18
OPERAGOES DE GESTAO CORRENTE
RECEBIMENTOS: 839
Cobrangas de crédito vencido
Compras com acordo de revenda
Juros de depésitos bancarios 839 0
Juros de certificados de depésito
Contragao de empréstimos
Comissbes em operagdes de emprestimo de titulos
Qutros recebimentos correntes
PAGAMENTOS: 2929
Despesas com crédito vencido
Compras com acordo de revenda
Juros devedores de depdsitos bancérios
Comissao de gestao 2517 0
Comisséao de depésito
Taxa de supenisao 400 0
Impostos e taxas 8 0
Reembolso de empréstimos
Outros pagamentos correntes 4
Fluxo das operagoes de gestdo corrente (2091)
OPERAGOES EVENTUAIS
RECEBIMENTOS: 0
Ganhos extraordinarios
Ganhos imputaweis a periodos anteriores
Recuperagédo de incobraveis
Outros recebimentos de operagdes eventuais
PAGAMENTOS: 0
Perdas extraordinarias
Perdas imputaveis a periodos anteriores
Qutros pagamentos de operagées eventuais
Fluxo das operagdes eventuais 0
SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO (A) 98 235
DISPONIBILIDADES NO INiCIO DO PERIODO (B) 441743
DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO (C)=(B)+(A) 539979
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Anexo as Demonstracoes Financeiras
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019
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] IMGA

INTRODUCAO

A constituicdo do Fundo EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida — Fundo de Investimento Aberto de Poupanca
Reforma foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 23 de agosto de 2018.

O Fundo EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida +55 - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma iniciou
a sua atividade no dia 16 de outubro de 2018, registando por isso menos de 3 meses de atividade no final do
ano.

E um Organismo de Investimento Coletivo, constituido por tempo indeterminado. Investe essencialmente em
obrigacdes de divida publica e privada, de taxa de juro fixa e taxa de juro indexada, emitidas por entidades
cuja qualidade crediticia apresente, no momento da sua aquisicio pelo subfundo, notagdes de rating
equivalente aos escaldes superiores (“investment grade”) das agéncias de rating. O subfundo podera investir
igualmente através de participacdes em institui¢des de investimento coletivo cuja politica de investimento
seja constituida maioritariamente por obrigaces.

O 0IC é administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, S.A. (Sociedade Gestora). As fungdes de banco depositério sdo exercidas pelo Banco BIC
Portugués, S.A..

As notas que se seguem respeitam a numeragdo sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Coletivo.

As notas cuja numeracdo se encontra ausente ndo sdo aplicaveis, ou a sua apresentagdo ndo é relevante para
a leitura das Demonstragdes Financeiras anexas.

1. CAPITALDO OIC

O patriménio de cada subfundo é representado por partes de contetido idéntico, sem valor nominal, que se
designam unidades de participacdo, as quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

O valor da unidade de participagdo, para efeitos de constitui¢do do OIC, é de cinco euros.

0 valor da unidade de participagdo para efeitos de subscrigdo é o valor da unidade de participacdo que vier a
ser apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a prego desconhecido.

0 valor da unidade de participagdo para efeitos de resgate é o valor da unidade de participagdo que vier a ser
apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a prego desconhecido. Ao valor obtido sera
deduzida a respetiva comissdo de resgate.
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Durante o periodo findo em 30 de junho de 2019, 0 movimento ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:

(Valores em Eurg)

Distribuicao Resultados
Descricao 31.12.2018 Subscrigbes Resgates de Cutros do 30.06.2019
Resultados Exercicio
Valor base 441 591 2348 156 ( 30 804) 2758943
Diferenga p/Malor Base 81 13678 { 821) 13138
Resultados distribuidos - - =
Resultados acumulados - - 141 141
Resultados do periodo 141 ( 141) 47 516 47 516
SOMA 441814 2361835 ( 31426) - - 47 516 2819739
N°de Unidades participagdo 88 318 469 631 (6161) 551789
Valor Unidade participagao 5.0026 5.0282 5.1009 5.1102

Em 30 de Junho de 2019 existiam 5962 unidades de participacao com pedidos de resgate em curso.

O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participa¢do e o niimero de unidades de participagio

em circulagdo foram os seguintes:

Data | valorup || war | NEUPem
circulacao
30-06-19 | 51102 | 2819739 | 551789
31-05-19 | 50251 | 2785268 | 554272
Ao 2010 | 30-04-19 | 50439 | 2655666 | 526516
31-03-19 | 50312 | 2488646 | 494651
28-02-19 | 50287 | 1708181 | 339692
31-01-19 | 50242 | 488488 | 97229
31-12-18 | 50026 | 441814 | 88318
30-09-18 ; - :
Ano2018 | 2000 ) : .
31-01-18 - - -
31-12-17 2 = =
30-09-17 - . :
Ano2017 | 000 : : :
31-03-17 i z =

Em 30 de junho de 20189, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escaldes:

Escalées N.° participantes
UPs = 25% B
10% s UPs <25% -
5% = UPs <10% -
2% = UPs <5% 5
0.5% = UPs <2% 44
UPs <0.5% 367
TOTAL 416
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3.

Em 30 de junho de 2019, esta rubrica tem a seguinte composigao:

CARTEIRA DE TITULOS E DISPONIBILIDADES

IMGA

(valores em Euro)

Descrigao dos titulos Praf;c.u de Mais valias | Menos valias Va!nr'd @ | Juros corridos SOMA
aquisicio caneira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
MC.0.B.V. Estados Membros UE

-Titulos divida Pablica
BTPS 2.45% 01/10/23 90924 774 - 91698 526 92224
Hellenic Republic 4.375% 01/08/22 91 240 1462 - 92702 3353 96 054
182 164 2236 = 184 400 3878 188 278

3. UNIDADES DE PARTICIPACAQ
OIC domiciliados Estado membro UE

Amundi ETF MSCI EUROPE UCITS 51057 3320 - 54377 - 54 377
Amundi S&P 500 UCITS ETF 76724 5129 - 81853 = 81853
BlueBay Inv GR Euro GV-CEUR 1298 210 4638 - 133 848 - 133 848
Goldman Sachs Absolute Retunr Tracker 293011 1273 - 294 284 - 294 284
Lemanik SICAV-GLOB STR-| EUR 124 195 4418 - 128613 - 128613
Lyxor MSCI AC Asia-Pacific EXJP - ETF 13217 196 - 13413 - 13413
Lyxor MSC| Emerging Markets UCITS ETF 22826 629 ~ 23454 - 23 454
Morgan Stanley Euro Corporate Bond Fund - Z (SICAV 233703 5081 ¥ 238784 - 238784
NN L-Euro Credit-IC 233382 4915 = 238 297 - 238 297
Nordea | Sic - Corp BD-BI-EUR 228 480 5279 = 234759 - 234759
Parvest Euro GovBond - | (SICAV) 119320 4172 - 123 491 - 123 491
Schroder Intl Eur GVBD C AC 126 375 4760 - 131135 - 131135
T.Rowe Price-US Aggreg. Bond (IH) 192780 5215 = 197 994 - 197 994
UBAM - Global High Yield Solution 84678 887 - B5 565 - B85 565
UBS ETF - MSCI Japan 6929 - (29) 6899 - 6899
IShares J.P. Morgan USD EMBond EUR Hedged UCITS 136 818 3816 - 140 634 140 634
2073704 53725 (29) 2127 400 - 2127 400
TOTAL 2 255 868 55 961 (29) 2311800 3878 2315678

0O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 30 de junho de 2019 foi o

seguinte:

4.

(valores em Euro)

Descrigdo 31.12.2018 Aumentos Redugbes 30.06.2019
Depositos a ordem 128 743 4156 971 4244 735 408979
Depositos a prazo e com pré-aviso 313000 1779000 1593 000 498 000
TOTAL 441743 5935971 5837735 539979

BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstracbes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de
acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissdo do

Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentacdo complementar emitida por esta entidade, no &mbito das

competéncias que lhe estio atribuidas através da Lei n? 16/2015, de 24 de fevereiro, a qual aprova o novo
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Coletivo, republicado através do Decreto-Lei n® 56/2018, de
9 de julho e alterado pela Lei n2 35/2018, de 20 de julho.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagéo das DemonstracBes Financeiras, foram

as seguintes:
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Especializacdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de periodos, sendo

5

reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.
Os juros de aplicacBes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

Carteira de Titulos e Valorizacdo das unidades de participacio

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias (teis e determina-se pela
divisdo do valor liquido global do OIC pelo nimero de unidades de participacdo em circulagdo. O valor
liquido global do OIC é apurado deduzindo, a soma dos valores que o integram, o montante de
comisstes e encargos até ao momento da valorizagdo da carteira.

O valor das unidades de participagdo serd calculado as 17.00h, hora portuguesa, sendo este o
momento de referéncia para o célculo.

Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o cdmbio
indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com excegdo para aqueles
cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-80 os cdmbios difundidos ao meio-dia
de Lisboa, por entidades especializadas, que ndo se encontrem em relagédo de dominio ou de grupo
com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Codigo dos valores Mobiliarios.
Contam para efeitos de valorizagdo da unidade de participagdo para o dia da transagdo as operacdes
sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados transacionadas para o OIC e confirmadas até
ao momento de referéncia. As subscricdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do
dia atil anterior) contam, para efeitos de valorizacdo da unidade de participacdo, para esse mesmo
dia.

A valoriza¢do dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos a cotacdo ou negociagéo
em mercados regulamentados serd feita com base na dltima cotacdo conhecida no momento de
referéncia; ndo havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-d em conta a
ultima cotagdo de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao
dia em que se esteja a proceder a valorizagdo.

Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado, caso os pregos praticados em mercado ndo sejam considerados representativos,
podem ser considerados para efeitos de avaliagdo:

a. Asofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencgdo, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informacdo difundida através de entidades especializadas, que
nao se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Codigo dos valores Mobiliarios.

Quando a Gltima cotacdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os valores mobiliarios e instrumentos
derivados sdo considerados como ndo cotados para efeitos de valorizacdo, aplicando-se o disposto na
alinea seguinte.

A valorizagdo de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos a cotagie ou negociacio
em mercados regulamentados sera feita com base nos seguintes critérios:
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a. Asofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtengdo, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informagdo difundida através de entidades especializadas, que
nio se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Coédigo dos valores Mobiliarios;

b. Modelos tedricos de avaliagio, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados
atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado. A avaliagdo pode ser efetuada
por entidade subcontratada.

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento
diario do juro inerente a operacao,
j) Para efeitos da determinagio do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.

Impostos

A partir de 1 de julho de 2015, o Fundo é tributado em IRC, a taxa geral prevista no Cédigo do IRC (atualmente
fixada em 21%), encontrando-se isento de derrama municipal e estadual. O lucro tributdvel do Fundo
corresponde ao resultado liquido do exercicio, apurado de acordo com as normas contabilisticas legalmente
aplicaveis, ndo sendo, em regra, considerados os rendimentos de capitais, prediais e mais-valias, os gastos
ligados aqueles rendimentos ou previstos no artigo 23.2-A do Cédigo do IRC, bem como os rendimentos,
incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissdes que revertam para o
Fundo.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributagdo sdo deduzidos aos lucros tributaveis,
havendo-os, de um ou mais dos 12 periodos de tributagdo posteriores, aplicando-se o disposto no n.22 do
artigo 52.2 do Codigo do IRC.

O Fundo passa a encontrar-se sujeito a tributagdo auténoma as taxas previstas no Codigo do IRC.
O Fundo passa também a encontrar-se sujeito, com as necessarias adaptacGes, as obrigagdes previstas nos
artigos 117.2 a 123.2, 125.2, 128.2 e 130.2 do Cddigo do IRC (e.g. declaragdo Modelo 22, IES, documentacdo
fiscal, organizacdo e centralizagdo da contabilidade).

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos serdo tributados em sede deste imposto sobre o valor liquido
global dos seus ativos a taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos gue invistam
exclusivamente em instrumentos de mercado monetdrio e depdsitos bancarios e a taxa de 0,0125%, por
trimestre, para os restantes.

Com a introdugdo do Orcamento do Estado para 2019 — Lei n.2 71/2018, de acordo com o artigo 319.2, é
revogado o artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2 20/86. Assim sendo, passam a estar sujeitas a imposto do selo a
generalidade das comissdes praticadas nas operagdes com fundos de investimento. Ate dezembro de 2018
encontravam-se isentas nomeadamente as comissdes de gestdo, de comercializagdo, de subscri¢do, de resgate
e de deposito, sendo que a partir de 2019, estas deverdo ser sujeitas a imposto do selo.

Nestes termos, entendemos que todas as comissdes relativas a fundos cobradas e pagas pelo IMGA e sobre
as quais ndo incida IVA tém de passar, a partir de 01.01.2019, a ter IS a taxa de 4% (verba 17.3.4 da TGIS).

No que diz respeito aos impostos diferidos, o OIC, em 30 de junho de 2015, no dmbito do regime transitorio
aplicavel previsto do Decreto-Lei n.2 7/2015, foram registados impostos diferidos passivos sobre o valor total
das mais-valias apuradas a data de referéncia assumindo a compensag¢do de mais e menos valias potenciais.
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Os impostos diferidos passivos representaram um encargo para o Fundo e foram registados na Demonstracio

dos Resultados nas rubricas “Provisdes do periodo — Provisoes para encargos” ou “Reposicdo e anulacio de
provistes — Provises para encargos”, por contrapartida da rubrica do Balango “ProvisGes para encargos”. O
valor apurado é exigivel 8 medida que ocorra a respetiva alienagdo dos titulos que deram origem ao imposto
apurado.

12. EXPOSICAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

Em 30 de junho de 2019, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

R, Montar}te o Exrapatrimoniais  (B) Saldo
Carteira (A) FRA Swaps (IRS}| Futuros Opgdes (A)+(B)
deOa1ano - - . . il i
de 1a 3 anos - - - 2 = :
de 3a 5 anos 188 278 - . : - 188 278
de5a7anos - - - = - i
mais de 7 anos - - - & > g

13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES

Em 30 de junho de 2019, a exposicdo ao risco de cotagdes pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

= : Extra-Patrimoniais
Valores Similares Montante Saldo
Acdes e Va imila Fioros cBax ald

UP’s 2127 400 - - 2127 400

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 30 de junho de 2019 apresentam a seguinte

composicao:
(Valores em Euro)
Custos Valor %VLGF (1)

Comisséo de Gestao Fixa 9517 0.49%
Comisséo de Depdésito 1428 0.07%
Taxa de Supenvisdo 465 0.02%
Custos de Auditoria 926 0.05%
Encargos outros OIC 2258 0.12%
Outros Custos Correntes 123 0.01%
TOTAL 14717

TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 0.75%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia
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Relatorios de Auditoria
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida -34 - Fundo de
Investimento Aberto de Poupanga Reforma (o “OIC") sob gestdo da IM Gestdo de Ativos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento, S.A. (“Entidade Gestora”), que compreendem o balango em 30 de
junho de 2019 (que evidencia um total de 409 521 euros e um total de capital do OIC de 406 607 euros,
incluindo um resultado liquido de 7 743 euros), a demonstragio dos resultados, e a demonstragéo dos

fluxes de caixa relativas ao periodo de 6 meses findo naquela data, e o Anexo 3s demonstracdes
financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira do EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida -34 - Fundo
de Investimento Aberto de Poupanga Reforma, gerido pela IM Gestéo de Ativos — Sociedade Gestora
de Fundos de investimento, S.A. em 30 de junho de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao periodo de & meses findo naquela data de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis
aos Organismos de investimento Coletivo em Valores Mobilidrios em Portugal.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades
nos termos dessas normas estéo descritas na secgéo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC e da respetiva Entidade Gestora nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Enfase

Conforme divulgado no relatério de gestdo, na secgéo “Nota Introdutéria” do Relatério de gestiio e no
capitulo “Introdugao” do Anexo as demonstragdes financeiras, o OIC iniciou a sua atividade em 19 de
outubro de 2018, pelo que néo ¢é apresentada informagéo contabilistica histérica para efeitos comparativos
da demonstracao dos resultados e da demonstracéo dos fluxos de caixa relativas ao periodo de 8 meses
findo a 30 de junho de 2019. A nossa opinido ndo é modificada reiativamente a esta matéria.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo de 6 meses findo a 30 de junho de
2019. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras como
um todo, e na formac&o da opinido, e néo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Valorizagdo da carteira de investimentos

Descric&o da matéria relevante de auditoria Abordagem e resposta de auditoria

A carteira de investimentos, conforme discriminado na Por forma a darmos resposta aos riscos identificados,
nota 3 do Anexo as demonstragbes financeiras, entre os procedimentos de auditoria realizados
representa, a data de 30 de junho de 2019, cercade 8B1% destacamos os seguintes:

do valer do ativo do OIC. o . .
s Avaliacdo do sistema de controlo interno

Os critérios de valorizagdo da carteira de titulos subjacente ao processo de valorizagéo, com
encontram-se detalhados na nota 4 do Anexo as enfoque sobre a atribuigdo de responsabilidades
demonstracdes financeiras, os quais se encontram em € segregacdo de fungdes na determinacéo das
conformidade com o disposto no Regulamento de metodologias aplicadas, definigdo de fontes de
Gestéo e tém por base o Reguiamento CMVM n° 2/2015 valorizagéo, controlo sobre a sua antiguidade e
(republicado pelo Regulamento CMVM n® 13/2018). analises sobre variagdo de pregos;

Esta matéria foi considerada uma matéria relevante de * Avaliagdo sobre a adequacidade das
auditoria face & materialidade dos valores envolvidos e metodologias e pressupostos utilizados face ao
ao grau de julgamento subjacente 4 selecdo da base de normativo regulamentar e legal;

mensuragéo para cada natureza de investimentos, da
qual poderdo resultar variagbes nos montantes
registados nas demonstragbes financeiras.

e Recélculo do valor de mercado com recurso a
fontes de informag&io de precos externas e sua
comparacic com os pregos Uutilizados pela
Entidade Gestora, analisando quaisquer
diferencas significativas;

¢ Para os instrumentos financeiros de valor
significativo, com pressupostos de avaliag8o néo
observaveis mediante recurso a fontes de
valorizagdo representativas, recorremos 3
execucdo de procedimentos de avaliagéo
alternativos; e

¢ Avaliagdo sobre a adequacao das divulgagfes do
OIC considerando o referencial contabilistico
aplicavel.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgéo de fiscalizagéo pelas demonstragdes financeiras
O orgéo de gestio da Entidade Gestora é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mabiliarios em Port gal,

- elaboragéo do Relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares;
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- criagdo e manuteng@o de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro;

- adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dlvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O drgao de fiscalizagéo da Entidade Gestora é responsavel pela superviso do processo de preparacio e
divulgacdo da informacao financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opini&o. Seguranga razoével é um nivel elevado de seguranga mas ndo € uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as |SA detetard sempre uma distorgo material quando exista.
As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais @ mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgcdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de néo detetar uma distor¢éo material devido a fraude é maior do que
o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver coniuio,

falsificagao, omissGes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno:

- obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para expressar uma
opini&o sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

- avaliamos a adequacgéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgio de gestdo da Entidade Gesiora;

- concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo érgéo de gestdo da Entidade Gestora, do pressuposto
da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condi¢ées que possam suscitar davidas significativas sobre a
capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a aten¢io no nosso relatdrio para as divulgagdes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divuigagdes nio sejam adequadas, modificar
a nossa opinido. As nossas conclusdes sdc baseadas na prova de auditoria obtida até a data d

0
nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que Entidade Gestora/
descontinue as atividades do OIC; /
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avaliamos a apresentagéo, estrutura e conteGde global das demonstragfes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragfes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governago, incluindo o érgéo de fiscalizacio da Entidade
Gestora, entre outros assuntos, o dmbito e o calendario planeade da auditoria, e as matérias

relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado
durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagio, incluindo o érgdo de fiscalizagso
da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do periodo corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua
divulgacdo puablica;

- declaramos ao érgdo de fiscalizaclio da Entidade Gestora que cumprimos os requisitos &ticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percecionadas como ameacgas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informagéo constante do relatorio
de gestdo com as demonstragdes financeiras e a proniincia sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo
161.° do Regime Geral dos Crganismos de Investimento Coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestéo

Em nossa opini&o, o relatorio de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor e a informacéo nele constante € concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas, ndo tendo sido identificadas incorregGes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n® §37/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinte:

- Fomos nomeados auditores do OIC pela primeira vez em 9 de maio de 2018, com entrada em fungbes
a partir da data de inicto da atividade do OIC para um mandato compreendido entre os anos 2018 e
2020;

- O orgéo de gestao da Entidade Gestora confirmou-nos que néo tem conhecimento da ocorréncia de
qualguer fraude ou suspeita de fraude. No planeamento e execugdo da nossa auditoria de acordo com
as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder
a possibilidade de distor¢do material das demonstrages financeiras devido a fraude. Em resultado do
nosso trabalho ndo identificAmos qualquer fraude ou indicio de fraude;
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Confirmamos que a opinidc de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao érgao de fiscalizacéo da Entidade Gestora do OIC em 27 de agosto de
2019,

Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face
ao OIC e respetiva Entidade Gestora, durante a realizacdo da auditoria;

Informamos que, para além da auditoria, néo prestamos ac OIC outros servigos permitidos por lei e
regulamentos em vigor.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artige 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado
pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro e republicada pelo Decreto-Lei n.° 56/2018, de 9 de julho, deve o
Revisor Oficial de Contas pronunciar-se sobre o seguinte:

O adequado cumprimentio das politicas de investimento e de distribuigio dos resultados definidas no
regulamento de gestdo do Organismo de Investimento Coletivo;

A adequada avaliagdo efetuada pela entidade responsavel pela gestdo dos ativos e passivos do
organismo de investimento coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos financeiros

transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociagdo multilateral e aos ativos
mobiliarios;
O controlo das operagies com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime Geral dos

Organismos de Investimento Coletivo;

O cumprimento dos critérios de valorizagdo definidos nos documentos constitutivos e o cumprimento
do dever previsto no n.° 7 do art.® 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo:

O controlo das operagbes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de negociacéo
multilateral;

O controlo dos movimentos de subscrigdo e de resgate das unidades de participagéo;

O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos néo financeiros, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas ndo temos nada a relatar.

Lishoa, 27 de agosto de 2019

AZARS & ARSOCIADOS, SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, SA
a pelo Dr. Fernando Jorge Marques Vieira (Revisor Oficial de Contas n° 564)
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do EuroBic PPR/OICVYM Ciclo de Vida 35-44 - Fundo
de Investimento Aberto de Poupanga Reforma (o “OIC") sob gestio da IM Gestfio de Ativos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento, S.A. (“Entidade Gestora”), que compreendem o balange em 30 de
junho de 2019 (que evidencia um total de 750 034 euros e um total de capital do OIC de 746 830 euros,
incluindo um resultado liquido de 16 519 euros), a demonstragio dos resultados, e a demonstracio dos

fluxos de caixa relativas ao periodo de 6 meses findo naquela data, e 0 Anexo as demonstragGes
financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira do EuroBic PPR/QICVM Ciclo de Vida 35-44 - Fundo
de Investimento Aberto de Poupanga Reforma, gerido pela IM Gesifo de Ativos - Sociedade Gestora
de Fundos de Investimento, S.A. em 30 de junho de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxas de caixa
relativos ao periodo de 6 meses findo naquela data de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis
aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em Portugal.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades
nos termos dessas normas estio descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC e da respetiva Entidade Gestora nos
termos da lei e curnprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Enfase

Conforme divulgado no relatério de gestéo, na secgéo “Nota Introdutéria” do Relatério de gestdo e no
capitulo “Introducéo” do Anexo as demonstragdes financeiras, o OIC iniciou a sua atividade em 18 de
outubro de 2018, pelo que ndo é apresentada informag&o contabilistica historica para efeitos comparativos
da demonstragdo dos resultados e da demonstracéo dos fluxos de caixa relativas ao periodo de 6 meses
findo a 30 de junho de 2019. A nossa opini&o nZo é modificada relativamente a esta matéria.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sd0 as que, no nossoc julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracdes financeiras do periodo de 8 meses findo a 30 de junho de
2019. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como

um todo, e na formacao da opinifio, e ndc emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Valorizagao da carteira de investimentos

Descrigéo da matéria relevante de auditoria Abordagem e resposta de auditoria

A carteira de investimentos, conforme discriminado na Por forma a darmos resposta aos riscos identificados,

nota 3 do Anexo &s demonstragies financeiras, entre os

procedimentos de auditoria realizados

representa, & data de 30 de junho de 2019, cerca de 82% destacamos os seguintes:

do valor do ativo do OIC.

Os critérios de valorizagdo da carteira de titulos
encontram-se detalhados na nota 4 do Anexo as
demonstractes financeiras, os quais se encontram em
conformidade com o disposto no Regulamento de
Gestéo e tém por base o Regulamento CMVM n® 2/2015
{republicade pelo Regulamento CMVM n® 13/2018).

Esta matéria foi considerada uma matéria relevante de
auditoria face & materialidade dos valores envolvidos e
ae grau de juigamento subjacente a seleg&o da base de
mensuragdio para cada natureza de investimentos, da
qual poderdo resultar
registados nas demaonstracdes financeiras.

variacbes nos montantes

Avaliacdo do sistema de controlo interno
subjacente ao processo de valorizagdo, com
enfogue sobre a atribuicdo de responsabilidades
e segregacéo de funcbes na determinagéo das
metodologias aplicadas, definico de fontes de
valorizagio, controlo sobre a sua antiguidade e
analises sobre variagio de pregos;

Avaliacdo sobre a
metodologias e pressupostos utilizados face ao

normativo regulamentar e legal;

adequacidade das

Recélculo do valor de mercado com recurso a
fontes de informacgéo de pregos externas e sua
comparagdo com os pregos utilizados pela
Entidade Gestora, analisando  quaisquer
diferencas significativas;

instrumentos financeiros de wvalor
significativo, com pressupostos de avaiiag&o néo
observaveis mediante recurso a fontes de
valorizagdo representativas, recorremas &
execuglio de procedimentos de avaliagdo
alternativos; e

Para os

Avaliacdo sobre a adequagio das divulgagdes do
OIC considerande o referencial contabilistico
aplicavel.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do 6rgéo de fiscalizagéo pelas demonstragdes financeiras

O orgéo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

preparagdo de demonstrages financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo

financeira, o desempenho financeiro ¢ os fluxos de caixa do OIC de acordo com as normas

contahilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em Portugal;

elaboracdo do Relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares;
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- criagdo e manutencéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagio de
demonstragdes financeiras isentas de distorcio material devido a fraude ou erro;

- adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e

- avaliagdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O drgéo de fiscalizagio da Entidade Gestora é responsavel pela superviséo do processo de preparagéo e
divuigagio da informacéo financeira do QIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estédo isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas nio ¢ uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as |SA detetard sempre uma distorgdo material quando exista.
As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e sfo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstractes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente € apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude € maior do que
0 risco de ndo detetar uma distor¢gdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,

falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragfes ou sobreposi¢do ao controlo interno:

- obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o cbjetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do QIC;

- avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacGes feitas pelo 6rgdo de gestfo da Entidade Gestora:

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgéo de gestdo da Entidade Gestora, do pressuposto
da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes nio sejam adequadas, modificar
a nossa opinido. As nossas conclusdes s&o baseadas na prova de auditoria obtida até 4 data do
nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que Entidade Gestora
descontinue as atividades do OIC;
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- avaliamos a apresentacéo, estrutura e contedido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacoes, e se essas demonstragies financeiras representam as transacdes e acontecimentos

subjacenies de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagio, incluindo o dérgdo de fiscalizagdo da Entidade
Gestora, entre outros assuntos, o dmbito e o calendario planeado da auditoria, e as matérias
relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado

durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacéo, incluindo o 6rgéo de fiscalizagéo
da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstracdes financeiras do periodo corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua

divulgacéo publica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizacdo da Entidade Gestora que cumprimos 0s requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos € outras matérias que
possam ser percecionadas como ameagas d nossa independéncia e, guando aplicavel, as respetivas

salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagfio da concordancia da informagéo constante do relatorio
de gestdo com as demonstrages financeiras e a pronincia sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo
161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatdrio de gestdo

Em nossa opinido, o relatério de gesto foi preparado de acordo com o0s requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor e a informagéo nele constante é concordante com as demonstragbes financeiras

auditadas, nado tendo sido identificadas incorreces materiais.
Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n° 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o

seguinte;

- Fomos nomeados auditores do OIC pela primeira vez em 9 de maio de 2018, com entrada em funcdes
a partir da data de inicio da atividade do OIC para um mandato compreendido entre 05 anos 2018 e
2020;

- O 6rgdo de gestéio da Entidade Gestora confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude. No planeamento ¢ execugéo da nossa auditoria de acordo com
as ISA mantivemos o ceticismo profissional e cancebemos procedimentos de auditoria para responder
a possibitidade de distorgio material das demonstracdes financeiras devido a fraude. Em resultado do

nosso trabatho ndo identificamos qualquer fraude ou indicio de fraude;
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Confirmamos que a opini&o de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que

preparamos e entregamos ao érgéo de fiscalizago da Entidade Gestora do OIC em 27 de agosto de
2019;

Declaramos que néo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face
ao OIC e respetiva Entidade Gestora, durante a realizagio da auditoria;

Informamos que, para além da auditoria, néo prestdmos ao OIC outros servicos permitidos por lei e
regulamentos em vigor.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado
pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro e republicada pelo Decreto-Lei n.° 56/2018, de 9 de julho, deve o
Revisor Oficial de Contas pronunciar-se sobre o seguinte:

O adequado cumprimento das politicas de investimento e de distribuicdo dos resultados definidas no
regulamento de gestdo do Organismo de Investimento Coletivo;

A adequada avaliaglo efetuada pela entidade responsavel pela gestdo dos ativos e passivos do
organismo de investimento coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos financeiros
transacionados fora de mercado regulamentado € de sistema de negociacdo multilateral e aos ativos
mohiliarios;

O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime Gerai dos
Organismos de Investimento Coletivo:

O cumprimento dos critérios de valorizacdo definidos nos documentos constitutivos e o cumprimento
do dever previsto no n.° 7 do art.® 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de negociagao
multilateral; ‘

© controle dos movimentos de subscrigéo e de resgate das unidades de participacdo;

O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos ndo financeiros, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas ndo temos nada a relatar.

Lisboa, 27 de agosto def2019
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 45-54 - Fundo
de Investimento Aberto de Poupanga Reforma (o “OIC") sob gestfo da IM Gestéo de Ativos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento, §.A. (“Entidade Gestora”), que compreendem o balango em 30 de
junho de 2019 (que evidencia um total de 926 971 euros e um total de capital do OIC de 924 597 euros,
incluindo um resultado liquido de 19 980 euros), a demonstragéo dos resultados, e a demonstragéo dos

fluxos de caixa relativas ao periodo de 6 meses findo naquela data, e o Anexo as demonstragbes
financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posigéo financeira do EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 45-54 - Fundo
de Investimento Aberto de Poupanga Reforma, gerido pela IM Gestio de Ativos — Sociedade Gestora
de Fundos de investimento, S.A. em 30 de junho de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao periodo de 6 meses findo naquela data de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis
aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em Portugal.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades
nos termos dessas normas estio descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragbes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC e da respetiva Entidade Gestora nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Enfase

Conforme divulgado no relatério de gestéio, na seccdo “Nota Introdutéria” do Relatério de gestdo e no
capitulo “Introducéo” do Anexo as demonstragdes financeiras, o OIC iniciou a sua atividade em 15 de
outubro de 2018, pelo que néo é apresentada informagéo contabilistica histérica para efeitos comparativos
da demonstragéo dos resultados e da demonstragéo dos fluxos de caixa relaiivas ao periodo de 6 meses
findo a 30 de junho de 2019. A nossa opinido néo é modificada relativamente a esta matéria.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo de 6 meses findo a 30 de junho de
2019. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como

um todo, e na formacio da opinifo, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Valorizagao da carteira de investimentos

Descricdo da matéria relevante de auditoria Abordagem e resposta de auditoria

A carteira de investimentos, conforme discriminado na Por forma a darmos resposta aos riscos identificados,

nota 3 do Anexo as demonstragbes financeiras, entre os

procedimentos de auditoria realizados

representa, a data de 30 de junho de 2019, cerca de 82% destacamos os seguintes:

do valor do ativo do OIC.

Os critérios de valorizacdc da carteira de tftulos
encontram-se detalhados na nota 4 do Anexc as
demenstracbes financeiras, os quais se encontram em
conformidade com o disposto no Regulamento de
Gestéo e tém por base o Regulamento CMVM n® 2/2015
(republicado pelo Regulamento CMVM n® 13/2018).

Esta matéria foi considerada uma matéria relevante de
auditoria face & materialidade dos valores envolvidos e
ac grau de julgamento subjacente a selecao da base de
mensuracio para cada natureza de investimentos, da
qual poderédo variagdes nos montantes
registados nas demonstragbes financeiras.

resultar

Avaliacdo do sistema de controlo interno
subjacente ao processo de valorizaglo, com
enfogue sobre a atribuicdo de responsabilidades
e segregagao de functes na determinacéo das
metodologias aplicadas, definigio de fontes de
valorizagéo, controlo sobre a sua antiguidade e
andlises sobre variag8o de preges;

Avaliagdo sobre a
metodologias € pressupostos utilizados face ao

normativo regulamentar & legal;

adequacidade  das

Recalculo do valor de mercado com recurso a
fontes de informagao de precos externas e sua
comparagiio com os pregos utilizados pela
Entidade Gestora, analisando  quaisquer
diferencas significativas;

Para os instrtumentos financeiros de valor
significativo, com pressupostes de avaliacdo nao
observaveis mediante recurso a fontes de
valorizagdo representativas, recortemos a
execucdo de procedimentos de avaliagéo

alternativos; e

Avaliacio sobre a adequacio das divulgagdes do
QIC considerando o referencial contabilfstico
aplicével.

Responsabilidades do érgéo de gestao e do 6rgado de fiscalizacao pelas demonstracdes financeiras

O 6rgado de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

preparacio de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo

financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com as normas

contabilisticas aplicaveis aos Organismos de investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em Portugal;

elaboracéo do Relatorio de gestio nos termos legais e regulamentares;
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- criagdo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagio de
demonstrac¢des financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro;

adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e

- avaliagéo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O drgéo de fiscalizagio da Entidade Gestora & responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e
divulgacéo da informacio financeira do QIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢tes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estdo isentas de distorgGes materiais devido a fraude ou efro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga mas no é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorc3o material quando exista.
As distorgbes podem ter origem em fraude ou ero e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmenie esperar que influenciem decisées economicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demaonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as I1SA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstra¢des financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorg@o material devido a fraude & maior do que
o risco de néo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,

falsificacéo, omissbes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicio ao controlo interno;

obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para expressar uma
opiniéo sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

- avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestdo da Entidade Gestora;

- concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo érgéo de gestio da Entidade Gestora, do pressuposto
da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a ateng8o no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes néo sejam adequadas, modificar
a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do
nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condigées futuras podem levar a que Entidade Gestora
descontinue as atividades do OIC;
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_ avaliamos a apresentacfo, estrutura e conteddo global das demonstragbes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragbes financeiras representam as transactes e acontecimentos

subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgdo de fiscalizagio da Entidade
Gestora, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as matérias
relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado

durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo ¢ 6rgéo de fiscalizaggo
da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do periodo corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas maténas no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua
divulgacdo pablica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizacdo da Entidade Gestora que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percecionadas como ameagcas & nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas

salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordéancia da informagé&o constante do relatério
de gestdo com as demonstragdes financeiras e a prondncia sobre as matérias previstas no n.? 8 do artigo
161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatorio de gestio

Em nossa opinido, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor e a informagdo nele constante & concordante com as demonstragdes financeiras

auditadas, ndo tendo sido identificadas incorregdes materiais.
Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n° 537/2014 do Pariamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o

seqguinte:

- Fomos nomeados auditores do OIC pela primeira vez em 9 de maio de 2018, com entrada em fungdes
a partir da data de inicio da atividade do OIC para um mandato compreendido entre os anos 2018 e
2020;

- O érgdo de gestdo da Entidade Gestora confirmou-nos que néo tem conhecimento da acorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude. No planeamento & execugéo da nossa auditoria de acordo com
as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder
4 possibilidade de distorgéo material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resuitado do
nosso trabalho ndo identificamos qualquer fraude ou indicio de fraude,
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- Confirmamos que a opinifio de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional que

preparamos e entregdmos ao 6rgéo de fiscalizacdo da Entidade Gestora do OIC em 27 de agosto de
2019;

- Deciaramos que n&do prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.%, n.° 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face
ao OIC e respetiva Entidade Gestora, durante a realizagéio da auditoria;

Informamos que, para além da auditoria, ndo prestamos ao OIC outros servigos permitidos por lei e
reguiamentos em vigor.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado
pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro e republicada pelo Decreto-Lei n.® 56/2018, de 9 de julho, deve o
Revisor Oficial de Contas pronunciar-se sobre o seguinte:

O adequado cumprimento das politicas de investimento e de distribuigdo dos resultados definidas no
regulamento de gestdo do Organismo de Investimento Coletivo;

- A adequada avaliagdo efetuada pela entidade responsavel pela gestdo dos ativos e passivos do
organismo de investimento coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos financeiros
transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacdo multilateral e aos ativos
mobiliarios;

- O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo;

- O cumprimento dos critérios de valorizagéo definidos nos documentos constitutivos e o cumprimento
do dever previsto no n.° 7 do art.” 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo:

- O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regutamentado e de sistema de negociagéo
multilateral;

- O controlo dos movimentos de subscrigio e de resgate das unidades de participagao;
- O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos n#o financeiros, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas ndo temos nada a relatar.

Lishoa, 27 de agosto de 2019

RS & ASSQCIADOS, SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, SA
Representa elo Dr. Fernando Jorge Marques Vieira (Revisor Oficial de Contas n° 564)
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida +55 - Fundo de
Investimento Aberto de Poupanca Reforma (o “OIC") sob gestiio da IM Gestéo de Alivos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento, S.A. (“Entidade Gestora”), que compreendem o balango em 30 de
junho de 2019 (que evidencia um total de 2 859 649 euros e um total de capital do OIC de 2 819 739 euros,
incluindo um resultado liquido de 47 516 euros), a demonstragdo dos resultados, e a demonstragéio dos

fluxos de caixa relativas ao periodo de 6 meses findo naquela data, e o Anexo as demonstragées
financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opini&o, as demonstragées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira do EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida +55 - Fundo
de Investimento Aberto de Poupang¢a Reforma, gerido pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora
de Fundos de Investimento, S.A. em 30 de junho de 2019 e o0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao periodo de 6 meses findo naquela data de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis
aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em Portugal.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientacOes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades
nos termos dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC e da respetiva Entidade Gestora nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinio.

Enfase

Conforme divulgado no relatério de gestdo, na secgdo “Nota Introdutéria® do Relatério de gestdo e no
capitulo “introdugéo” do Anexo as demonstragdes financeiras, o OIC iniciou a sua atividade em 16 de
outubro de 2018, pelo que néo ¢ apresentada informagéo contabilistica histérica para efeitos comparativos
da demonstragdo dos resultados e da demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao periodo de 6 meses
findo a 30 de junho de 2019. A nossa opinido ndo é modificada relativamente a esta matéria.

CENTRO EMPRESARIAL TORRES DE LISROA, RUA TOMAS DA FONSECA - TORRES DE LISBOA, TORRE G, 5 ANDAR, 1600-209 L1saoa, PORTUGAL
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria so as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragbes financeiras do periodo de 6 meses findo a 30 de junho de
2019. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como

um todo, e na formacao da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Valorizagio da carteira de investimentos

Descrigdo da matéria relevante de auditoria Abordagem e resposta de auditoria

A carteira de investimentos, conforme discriminado na Por forma a darmos resposta aos riscos identificados,
nota 3 do Anexo as demonstragtes financeiras, entre o0s procedimentos de auditoria realizados
representa, & data de 30 de junho de 2019, cerca de 81% destacamos os seguintes:

do valor do ative do OIC. ) .
° I + Avaliagio do sistema de controlo interno

subjacente ao processo de valorizag@io, com
enfoque sobre a atribuicdo de responsabilidades

Os critérios de valorizacdo da carteira de titulos
encontram-se detalhados na nota 4 do Anexo as

demonstracbes financeiras, os quais se encontram em
conformidade com o disposto no Regulamento de
Gestao e t&m por base o Regulamento CMVM n® 2/2015
(republicado pelo Regulamento CMVM n® 13/2018).

e segregacéo de fungdes na determinagéo das
metodologias aplicadas, definicdo de fontes de
valorizagdo, controlo sobre a sua antiguidade e
andlises sobre variagcdo de pregos,

Esta matéria foi considerada uma matéria relevante de .
auditoria face & materialidade dos valores envolvidos e

ao grau de julgamento subjacente a selecéo da base de
mensuragio para cada natureza de investimentos, da

qual poderdo resultar nes montantes
registados nas demonstracdes financeiras.

Avaliagdo sobre a
metodologias e pressupostos utilizados face ao
normative regulamentar e legal,

adeguacidade das

+ Recélculo do valor de mercado com recurso a
fontes de informacgéo de pregos externas e sua
comparagio com o0s precos utilizados pela
Entidade Gestora, analisando  quaisquer
diferencas significativas;

variagbes

e Para os instrumentos financeiros de valor
significativo, com pressupostos de avaliagio n&o
observaveis mediante recurso a fontes de
valorizagdo representativas, recorremos 2
execucdo de procedimentos de avaliagao

alternativos; e

s Avaliagdo sobre a adequacéo das divulgagdes do
OIC considerando o referencial contabilistico
aplicavel.

Responsabilidades do 6rgdo de gestio e do 6rgéo de fiscalizagao pelas demonstracdes financeiras
O orgdo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

- preparagéo de demonstragdes financeiras gue apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicéo
financeira, o desempenho financeiro € os fluxos de caixa do OIC de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobilidrios em Portugal,

- elaboracéo do Relatério de gestdo nos termos fegais e regulamentares,
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- criacdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriade para permitir a preparacio de
demonstragdes financeiras isentas de distorgio material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias: e

- avaliagho da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgéo de fiscalizacéo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de preparacio e
divulgacéo da informacio financeira do OIC,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragées financeiras
como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranca mas n8o é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcio material quando exista.
As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e sfo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as iSA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcio material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opini&o. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que
o risco de n&o detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificacfio, omissdes intencionais, falsas declara¢tes ou sobreposi¢éo ao controlo intermno:

obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para expressar uma
opiniéo sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gestdo da Entidade Gestora:

- concluimos sobre a apropriagéio do uso, pelo 6rgéo de gestdo da Entidade Gestora, do pressuposto
da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso relatdrio para as divulgagtes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagbes ndo sejam adequadas, modificar
a nossa opini&o. As nossas conclusdes sfio baseadas na prova de auditoria obtida até a data do
nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que Entidade Gestora
descontinue as atividades do QIC; /
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- avaliamos a apresentagéo, estrutura e conteldo global das demonstragbes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragbes financeiras representam as transacdes e acontecimentos

subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

_ comunicamos com os encarregados da governagéo, incluindo o drgéo de fiscalizacéo da Entidade
Gestora, entre outros assuntos, o dmbito e o calendario planeado da auditoria, e as matérias
relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de contrelo interno identificado

durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o 6rgéo de fiscalizagéo
da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstra¢des financeiras do periodo corrente € que s&o as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua

divulgagdo piblica;

- declaramos ao orgio de fiscalizacdo da Entidade Gestora que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os retacionamentos € outiras matérias que
possam ser percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas

sajvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informacéo constante do relatorio
de gestdo com as demonstragfes financeiras e a pronuncia sohre as matérias previstas no n.° 8 do artigo

161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestido

Em nossa opinido, o relatorio de gestéo foi preparado de acordo com 0s requisitos egais e regulamentares
aplicaveis em vigor e a informagéo nele constanie & concordante com as demonstragbes financeiras

auditadas, ndo tendo sido identificadas incorregbes materiais.
Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento {UE) n° 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Consetho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o

seguinte:

- Fomos nomeados auditores do OIC pela primeira vez em 9 de maio de 2018, com entrada em fungoes
a partir da data de inicio da atividade do OIC para um mandato compreendido entre os anos 2018 e
2020;

- O 6rgido de gestio da Entidade Gestora confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude. No planeamento € execugio da nossa auditoria de acordo com
as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder
a possibilidade de distorgdo material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do

nosso trabalho nio identificamos qualquer fraude ou indicio de fraude;
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- Confirmamos que a opini&o de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional que

preparamos e entregamos ao 6rgéo de fiscalizagsio da Entidade Gestora do OIC em 27 de agosto de
2019;

- Declaramos que n&o prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Conias e que mantivemos a nossa independéncia face
a0 OIC e respetiva Entidade Gestora, durante a realizacdo da auditoria;

- Informamos que, para além da auditoria, nio prestamos ao OIC outros servigos permitidos por lei e
regulamentos em vigor.

Sobre as matérias previstas no n.® 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.® 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado
pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro e republicada pelo Decreto-Lei n.° 56/201 8, de 9 de julho, deve o
Revisor Oficial de Contas pronunciar-se sobre o seguinte:

- O adequado cumprimento das politicas de investimento e de distribuicdo dos resultados definidas no
regulamento de gestdo do Organismo de Investimento Coletivo:

- A adequada avaliagéo efetuada pela entidade responsavel pela gestdo dos ativos e passivos do
organismo de investimento coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos financeiros

transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacio mulitilateral e aos ativos
mobiliarios;
O controlo das operagbes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime Geral dos

Organismaos de Investimento Coletivo;

- O cumprimento dos critérios de valorizacdo definidos nos documentos constitutivos e o cumprimento
do dever previsto no n.° 7 do art.° 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

- O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de negociagao
multilateral;

- Q controlo dos movimentos de subscrigéo e de resgate das unidades de participagao;
- O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos nio financeiros, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas nfo temos nada a relatar.

Lisboa, 27 de agosto de £019

MAZARS & ASSOGIADOS, SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, SA
Dr. Fernando Jorge Marques Vieira (Revisor Oficial de Contas n®° 564)
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