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IM Gestéo de Ativos - S.G.F.l, S.A

Demonstragdo de resultados

Para os exercicios findos em 30-06-2017 e 30-06-2016
(Montantes expressos em Euros)

Juros e rendimentos similares

Margem financeira

Rendimentos de senigos e comissdes

Encargos com Senicos e comissoes

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda (liquido)
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido)

Resultados de alienagdo de outros ativos

Qutros resultados de exploragéo

Produto bancario

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Depreciagdes e amortizages

Resultado antes de impostos
Impostos sobre os lucros
Impostos comentes

Impostos diferidos

Resultado apds impostos

Resultado liquido do exercicio

0 Contabilista Certificado

Notas 30-06-2017 30-06-2016
2 10.803,57 9.334,97
10.803,57 9.334,97
3 6.837.191,73 6.932.716,9
3 (3.566.298,63) (3.818.627,27)
4 666,42 0,08
5 an19 (904,93)
6 6.007,19 60.467,94
3.288.731,47 3.182.987,75
i (1.492.875,77) (1.319.129,89)
8 (679.578,35) (771.437,36)
8 (74.042,55) (49.117.13)
1.042.234,80 1.043,303,57
10 (194.874,79) (187.941,64)
10 (28.896.00) (26.896,00)
818.464,01 826.465,33
818.464,01 826.465,93

0 Conselho de Administragao

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



IM Gestdo de Ativos - S.G.F.l, S.A
Balango

Para os exercicios findos em 30-06-2017 e 31-12-2016

(Montantes expressos em Euros)

ATIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicacdes em instituicdes de crédito

Ativos ndo comentes detidos para venda

Qutros ativos tangiveis

Alivos intangiveis

Ativos por impostos comentes

Ativos por impostos diferidos

Qutros ativos

Total do Ativo

PASSIVO
Qutros passivos

Total do Passivo

CAPITAIS PROPRIOS
Capital

Qutras resenas & resultados transitados
Resultado do exercicio

Total dos Capitais Proprios

Total do Passivo e dos Capitais Proprios

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras

Notas 30-06-2017 3122016
Valor bruto de Provisdes, Valor liquido de Valor liquido de
provisdes, imparidade  imparidadee  provisdes, imparidade provisdes, imparidade
¢ amorfizagdes amortizagdes e amortizagdes ¢ amortizagdes

11 4,01 3401 94,60
12 2.569.607,35 2.569.607,35 277.426,42
13 1.750.262,15
14 26.647,11 26.647,11 20.364,02
15 419.638,67 (185.270,07) 234.368,60 278.267,01
18 170.311,% (39.788,75) 130.522,59 158.907,83
17 190.803,50 190.803,50 189.972,76
10 252.376,00 252.376,00 281.272,00
18 3.750.415,44 3.750.415,44 3.651.514,74
1.379.833,42 (225.058,82) 7.154.774,60 6.608.071,53

19 2.058.031,98 2.058.031,98 2.329.793.32
2,058.031,98 2.058.031,98 2.329.793,32

20 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00
il 3.278.278,61 3.278.278,61 1.709.752,21
818.464,01 §18.464.01 1.568.526,00

5.096.742,62 5.006.742,62 4.278.218 21

T.154.774,60 TA54.77460 6.608.071,53

O Contabilista Certificado ~ ~ 0 Conselho de Administragdo
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IM Gestdo de Ativos -S.G.F.l, S.A
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa

Para os exercicios findos em 30-06-2017 e 30-06-2016

(Montantes expressos em Euros)

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Recebimento de juros e comissdes
Recebimentos por prestagéo de senigos
Pagamento de juros e de comissdes
Pagamento a empregados e fomecedores
Qutros recebimentos / (pagamentos)

Diminuicdo / (aumento) de ativos operacionais:
Fundos adiantados a instituices de crédito

Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos

Fluxos de caixa de atividades de investimeto
Pagamentos respeitantes a:
Alivos Fixos Tangiveis
Recebimentos provenientes de:
Alivos Fixos Tangiveis

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Redugdo de capital
Dividendos pagos
Aumento / (diminuigdo) noutras contas de passivo

Variag&o liquida em caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa

Qutros investimentos de curto prazo (nota 8)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

30062017 30-06-2016
6.878.448 7.063.316
(3.680.450) (3.641.693)
(1,688.056) (1,592.606)
(765.511) (964.745)
544431 854.271
544431 854.271
(551) -
543,879 854,071
(1.759) (19.289)
(1.759) (19.289)
(1.000.000)
(1,000.000)
542,120 (165.018)
2027521 2.008.749
106
2,569,641 1.933.731

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras
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IM Gestdo de Afivos - S.GF.l,SA

Demonstragdo das alteragGes dos capitais proprios
Para os exercicios findos em 30-06-2017 e 31-12-2016

(Montantes expressos em Euros)

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Aumento de Capital

Reducao de Capital

Resultados transitados

Distribuigo de resultados
Amortizagdo do ajustamento de
transicdo das pensdes (Aviso n*12/01)
Perdas atuanais liquidas no exercicio
Resultado liquido do periodo

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Resultados aprovados
* Distibuicdo de resuitados
Perdas atuariais liquidas do periodo
Resultado liquido do periode
Quiras reservas

Saldos em 30 de junho de 2017

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras

Total dos Reservas Reservas livres Resultados
capitais legaise e resultados liguidos do
proprios Capital estatutarias acumulados periodo
4.409.752 1.000.000 1.000.001 103.189 2.306.562
2.306.562 (2.306.562)
{1.700.000) {1.700.000)

1.568.526 1.568.526
4.278.279 1,000.000 1.000.001 709.751 1.568.526
1.568.526 (1.568.526)
816,464
5.096.742 1.000.000 1.000.001 2.218.211 818.464




a)

Politicas contabilisticas

Bases de apresentagéo

No &mbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho de 19 de julho de 2002, do Decreto-Lei n.® 35/2005, de 17 de fevereiro, e
do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragées financeiras da Sociedade
sdo preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo
Banco de Portugal que tém como base a aplicagdo das Normas Internacionais de Relato
Financeiro (‘IFRS’) em vigor e adotadas pela Unido Europeia, com excecdo das
matérias definidas nos n® 2° e 3° do Aviso n® 1/2005 e n° 2 do Aviso n° 4/2005 do Banco
de Portugal ('NCA'). As NCAs incluem as normas emitidas pelo International Accounting
Standards Board (‘IASB’) bem como as interpretacées emitidas pelo International
Financial Reporting Inferpretations Committee ('IFRIC') e pelos respetivos érgaos
antecessores com excegdo dos aspetos ja referidos definidos nos Avisos n°® 1/2005 e
n°® 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e provisionamento do crédito concedido,
relativamente ao qual se mantera o atual regime, ii) beneficios aos empregados, através
do estabelecimento de um periodo para diferimento do impacto contabilistico decorrente
da transi¢ao para os critérios da IAS 19 e iii) restricdo de aplicagdo de algumas opgdes
previstas nas |IAS/IFRS.

Em 7 de dezembro de 2015 o Banco de Portugal, por intermédio do Aviso 5/2015, veio
revogar o Aviso 1/20035, determinando que, em relagao a cada exercicio financeiro com
inicio em ou apés 1 de janeiro devem ser elaboradas as Demonstracdes Financeiras
em base individual e as Demonstragées Financeiras em base consolidada, quando

aplicavel, de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade (‘NIC’).

O artigo 3° do Aviso 5/2015, o Banco de Portugal permitiu um periodo de transicio até
31 de dezembro de 2016, contudo as presentes politicas contabilisticas para o periodo

de 01/01/2017 a 30/06/2017 foram preparadas ao abrigo do novo normativo.

A Sociedade adotou as IFRS e interpretagdes de aplicagdo obrigatéria para os

exercicios que se iniciaram em ou apds 1 de janeiro de 2015.

A preparacéo das demonstracgées financeiras de acordo com as Normas Internacionais
de Contabilidade (‘NIC’) requer que o Conselho de Administragao formule julgamentos,

estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor
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IM Gestéo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de junho de 2017

dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados séo
baseados na experiéncia histérica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos
e passivos cuja valorizagdo n&o é evidente através de outras fontes. Os resultados reais
podem diferir das estimativas. As questbes que requerem um maior indice de
julgamento ou complexidade ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo

considerados significativos sdo apresentados na nota 1 q).

A Sociedade é integralmente detida pelo Grupo CIMD, sendo as demonstragdes

financeiras agora apresentadas consolidadas nesta institui¢io.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho de 19 de julho de 2002, do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de fevereiro, e
do Aviso n.° 5/2015 do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras da Sociedade

sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade (‘NIC’).

As demonstragdes financeiras da Sociedade para o periodo de seis meses findos em
30 de junho de 2017 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e mensuragao
em conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade (‘NIC’) em vigor a

presente data.



IM Gestédo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de junho de 2017

Em 30 de junho de 2017, os fundos mobilidrios geridos pela Sociedade sio os

seguintes:

Fundos de Investimento Mobiliario:

Fundos Abertos
Fundos de Obrigagées
IMGA Rendimento Semestral
IMGA Euro Taxa Variavel
IMGA Global Bond Selection
IMGA |beria Fixed Income
Fundos de Agdes
IMGA Mercados Emergentes
IMGA Eurocarteira
IMGA Accdes Portugal
IMGA EuroFinanceiras
IMGA Accdes América
IMGA Global Equities Selection
IMGA |beria Equities
Fundos de Investimento Poupanga Reforma
IMGA Poupanca PPR
IMGA Investimento PPR Accdes
Fundos de Investimento Alternativos
IMGA Extra Tesouraria lll
Outros Fundos
IMGA Liquidez
IMGA Prestige Conservador
IMGA Prestige Moderado
IMGA Prestige Valorizacao
IMGA Hight Yield Bond Selection
IMGA Prestige Global Bond

Data de Constituigdo

1 de julho de 1996

23 de maio de 2011
22 de julho de 2013

2 de fevereiro de 2017

15 de janeiro de 1990
19 de margo de 1990
20 de julho de 1995
11 de janeiro de 1999
17 de janeiro de 2000
11 de margo de 2004
2 de fevereiro de 2017

5 de maio de 2003
11 de janeiro de 2006

4 de agosto de 2010

6 de abril de 2010

14 de agosto de 1995
14 de agosto de 1995
14 de agosto de 1995
19 de julho de 2005
24 de julho de 2007

Em 1 de janeiro de 2017, o Fundo IMGA Rendimento Mensal alterou a sua denominagéo

para IMGA Rendimento Semestral.

Durante o més de fevereiro de 2017 foram constituidos dois novos fundos. O fundo

IMGA Iberia Equities foi constituido em 2 de fevereiro de 2017 e no mesmo dia foi

constituido o fundo IMGA Iberia Fixed Income.



b)

IM Gestédo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Notas &s Demonstragées Financeiras
30 de junho de 2017

Instrumentos financeiros

(i) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente

Os ativos financeiros s&o reconhecidos na data de negociagao (“trade date”), ou seja,
na data em que a empresa se compromete a adquirir 0 ativo e sdo classificados
considerando a intengdo que lhes estd subjacente de acordo com as categorias

descritas seguidamente.

1) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos
pela Sociedade, nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou agdes, s3o
classificados como disponiveis para venda, exceto se forem classificados numa outra
categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo
reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados
as transagbes. Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo posteriormente

mensurados ao seu justo valor. As alteragées no justo valor sio registadas por

contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que séo vendidos ou até

ao reconhecimento de perdas de imparidade, caso em que passam a ser reconhecidos
em resultados. Na alienag&o dos ativos financeiros disponiveis para venda, os ganhos
ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na
rubrica "Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda" da demonstragao de
resultados. Os juros de instrumentos de divida s&o reconhecidos com base na taxa de
juro efetiva em margem financeira, incluindo um prémio ou desconto, quando aplicavel.
Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao

recebimento.

2) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sao todos os passivos financeiros que ndo se encontram
registados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados.
Esta categoria inclui tomadas em mercado monetario, depdsitos de clientes e de outras

institui¢cdes financeiras, divida emitida, entre outros.



IM Gestéo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
30 de junho de 2017

Estes passivos financeiros s&o inicialmente reconhecidos ao justo valor e
subsequentemente ao custo amortizado. Os custos de transacédo associados fazem
parte da taxa de juro efetiva. Os juros reconhecidos pelo método da taxa de juro efetiva

sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivos
financeiros sdo reconhecidas em Resultados de operages financeiras no momento em

que ocorrem.

(i) Imparidade

Em cada data de balango é efetuada uma avaliagédo da existéncia de evidéncia objetiva
de imparidade. Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em
imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou
mais eventos que ocorreram apds o0 seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os
titulos cotados, uma desvalorizagéo continuada ou de valor significativo na sua cotacgao,
e (ii) para titulos n&o cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no
valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos
financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas da
Sociedade, 30% de desvalorizacdo no justo valor de um instrumento de capital é
considerada uma desvalorizacdo significativa e o periodo de 1 ano é assumido como

uma desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicéo.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda
acumulada (mensurada como a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor,
excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de
resultados) e transferida de reservas de justo valor e reconhecida em resultados. Caso,
num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como
ativos financeiros disponiveis para venda aumente e esse aumento possa ser
objetivamente associado a um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda por
imparidade em resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de
resultados. A recuperacéo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de
capital classificados como ativos financeiros disponiveis para venda é registada como
mais-valia em reservas de justo valor quando ocorre (ndo existindo reversédo por

contrapartida de resultados).
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d)

IM Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
30 de junho de 2017

Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificagdo de
instrumentos financeiros ("Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition
and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures"). Esta alteracéo veio
permitir que uma entidade transfira instrumentos financeiros de Ativos financeiros ao
justo valor atraves de resultados - negociacéo para as carteiras de Ativos financeiros
disponiveis para venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou para Ativos financeiros
detidos até a maturidade ("Held-to-maturity"), desde que sejam verificados os requisitos

enunciados na norma para o efeito, nomeadamente:

¢« Se um ativo financeiro, na data da reclassificagdo, apresentar caracteristicas de um
instrumento de divida para o qual ndo exista mercado ativo; ou

¢ Quando se verificar algum evento que € incomum e altamente improvavel que volte
a ocorrer no curto prazo, isto é, esse evento puder ser considerado uma rara

circunstancia.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros
disponiveis para venda para as categorias de Credito a clientes - Crédito titulado e

Ativos financeiros detidos até a maturidade s3o permitidas em determinadas

circunstancias especificas.

S&o proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financeiros ao justo

valor atraveés de resultados ("Fair Value Option").

A Sociedade ndo procedeu a qualquer reclassificag@o durante o primeiro semestre de
2017.

Desreconhecimento
A Sociedade desreconhece os ativos financeiros quando expiram todos os direitos a
fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia de ativos, o desreconhecimento apenas

pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos foram

transferidos ou a Sociedade ndo mantém controlo dos mesmos.

Il



e)

IM Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
30 de junho de 2017

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os

mesmos sdo cancelados ou extintos.

Locacgédo financeira

A sociedade ndo evidéncia em 30 de junho de 2017 contratos de locacao financeira.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos
mensurados ao custo amortizado s&o reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos
similares ou juros e custos similares (margem financeira), pelo método da taxa de juro
efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros disponiveis para venda também séo
reconhecidos em margem financeira assim como dos ativos e passivos financeiros ao

justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando
apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de balango do ativo ou

passivo financeiro.

Para a determinac&o da taxa de juro efetiva, a Sociedade procede a estimativa dos
fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo opc¢des de pagamento antecipado), ndo considerando
eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissées pagas ou recebidas
consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacéo e todos
0s prémios ou descontos diretamente relacionados com a transacio, exceto para ativos

e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais
foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo
determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa

futuros na mensuracao da perda por imparidade.
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g)

h)

IM Gestédo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
30 de junho de 2017

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes

Os proveitos resultantes de servicos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os

seguintes critérios:

e quando sdo obtidos a medida que os servigos sao prestados, o seu reconhecimento
em resultados € efetuado no periodo a que respeitam;

e quando resultam de uma prestacao de servigos, o seu reconhecimento é efetuado
quando o referido servigo esta concluido.

¢ quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento
financeiro, os proveitos resultantes de servicos e comissdes sdo registados na

margem financeira.

Resultados de operagdes financeiras de ativos financeiros disponiveis para venda

O Resultado de operagbes financeiras de ativos financeiros disponiveis para venda
inclui, os resultados do reconhecimento das perdas por imparidade, dividendos e mais

ou menos-valias das alienagdes de ativos financeiros disponiveis para venda.

Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicio, deduzido
das respetivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos
subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios economicos futuros para a Sociedade. As despesas com
manutencédo e reparagao sao reconhecidas como custo a medida que sao incorridas de

acordo com o principio da especializagao dos exercicios.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os

seguintes periodos de vida util esperada:

Numero de anos

Equipamento 4a12
Qutras imobilizacdes 3

13
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k)
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IM Gestéo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
30 de junho de 2017

Sempre que exista uma indicagéo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é
efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda

por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor
deduzido de custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no
valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso

continuado do ativo e da sua alienacao no final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sao reconhecidas em resultados do

exercicio.

Ativos intangiveis

A Sociedade regista em ativos intangiveis os custos associados ao soffware adquirido
a entidades terceiras e procede a sua amortizagao linear pelo periodo de vida util
estimado em 3 anos. A Sociedade nao capitaliza custos gerados internamente relativos

ao desenvolvimento de software.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes
englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras

instituicdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depésitos de natureza obrigatéria realizados

junto de bancos centrais.
Offsetting
Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor

liquido em balango quando a Sociedade tem um direito legal de compensar os valores

reconhecidos e as transagdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.
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m)

n)

IM Gestédo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
30 de junho de 2017

Transagdes em moeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa
de cambio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira, sao convertidos para a moeda funcional a taxa de
cambio em vigor na data de balango. As diferengas cambiais resultantes da conversao
sdo reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios denominados
em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sdo convertidos para a moeda
funcional a taxa de cambio em vigor na data da transacéo. Os ativos e passivos ndo
monetarios registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de
cambio em vigor na data em que o justo valor & determinado e reconhecido por
contrapartida de resultados, com excecéo daqueles reconhecidos em ativos financeiros
disponiveis para venda, cuja diferenca € registada por contrapartida de capitais

préprios.
Beneficios a empregados

Os beneficios dos empregados incluem:
» Beneficios a curto prazo, tais como salarios e contribuigées para a seguranca
social, licenga anual paga e licenca por doenga paga e bénus (se pagaveis
dentro de doze meses do final do periodo); '

» Beneficios de cessagdo de emprego.

Quando um empregado tenha prestado servigco durante um periodo contabilistico, a
Sociedade deve reconhecer a quantia ndo descontada de beneficios a curto prazo que
espera ser paga em troca desses servico:
e Como um passivo (gasto acrescido), apés dedugdo de qualquer quantia ja paga.
Se a quantia ja paga exceder a quantia ndo descontada dos beneficios, uma
entidade deve reconhecer esse excesso como um ativo (gasto pré-pago) na
extens&o de que o prépagamento conduzira, por exemplo, a uma reducdo em
futuros pagamentos ou a uma restituicdo de dinheiro; e
« Como um gasto, salvo se outra Norma Contabilistica e de Relato Financeiro

exigir ou permitir a inclusdo dos beneficios no custo de um ativo.
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S&o exemplos de casos em que uma obrigagdo de uma entidade ndo é limitada a
quantia que concorda contribuir para o fundo quando a entidade tenha uma obrigacéo
legal ou construtiva por meio de:
e Uma formula de beneficios do plano que néo esteja exclusivamente ligada a
quantia das contribuicbes;
e Uma garantia, seja indiretamente através de um plano ou diretamente, de um
retorno especificado nas contribuigdes; ou
e Aquelas praticas informais que dao origem a uma obrigacdo construtiva. Por
exemplo, pode surgir uma obrigagao construtiva quando uma entidade tem um
passado de beneficios crescentes para antigos empregados para se manter a

par com a inflagdo mesmo quando néo existe obrigagao legal de o fazer.

Pelos planos de beneficios definidos:
e A obrigacio da entidade é a de proporcionar os beneficios acordados com os

empregados correntes e antigos.

Uma entidade deve reconhecer beneficios de cessagéo de emprego como um passivo
e um gasto quando, e somente quando, a entidade esteja comprometida de uma forma
demonstravel, quer a:
e Cessar o emprego de um empregado ou grupo de empregados antes da data
normal de reforma; ou
e Proporcionar beneficios de cessagdo como resultado de uma oferta feita a fim

de encorajar a saida voluntaria.

Planos de remuneragido com agdes

A data de 30 de junho de 2017 nédo se encontra em vigor nenhum plano de remuneracéo

por agdes.

Remuneragao variavel paga aos colaboradores

Compete ao Conselho de Administragéo fixar os respetivos critérios de alocagéo a cada

colaborador, sempre que a mesma seja atribuida.

A remuneracgao variavel atribuida aos colaboradores é registada por contrapartida de

resultados no exercicio a que dizem respeito.
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Imposto sobre lucros

A Sociedade esta sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (‘IRC’). Adicionalmente s&o registados impostos
diferidos resultantes das diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os
resultados fiscalmente aceites para efeitos de tributagdo em IRC sempre que haja uma
probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no

futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos
correntes e impostos diferidos. O imposto € reconhecido na demonstragdo dos
resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais
proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios. Os impostos
diferidos reconhecidos nos capitais prdprios decorrentes da reavaliagdo de ativos
financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sao
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos

em resultados os ganhos e perdas que Ihes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento

tributavel do exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente

aprovada pelas autoridades a data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos

de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base
no balango, sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos
e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou
substancialmente aprovadas a data de balan¢o e que se espera que venham a ser

aplicadas quando as diferencgas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferencas temporarias
tributaveis com excecdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas
resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que nao afetem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em

subsidiarias na medida em que nao seja provavel que se revertam no futuro.
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Os ativos por impostos diferidos s&o reconhecidos quando é provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para

efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

A Sociedade procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensac&o
dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente
executavel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos
correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com
impostos sobre o rendimento lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma
entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos
e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os
passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por

impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.
Provisbées

O paragrafo 17 da IAS define que “um acontecimento passado que conduz a uma
obrigagcéo presente € chamado um acontecimento que cria obrigacdes. Para um
acontecimento ser um acontecimento que cria obrigacdes € necessario que a entidade
ndo tenha nenhuma alternativa realista sendo liquidar a obrigacdo criada pelo
acontecimento. Este é o caso somente:
a) quando a liquidagéo da obrigacéo possa ser imposta legalmente: ou
b) no caso de uma obrigacao construtiva, quando o acontecimento (que pode ser
uma acc@o da empresa) crie expectativas validas em terceiros de que a

entidade cumprira a obrigagdo.”

Sao reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigacéo presente (legal
ou decorrente de praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o
reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento
venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa

obrigacao.
Nos casos em que o efeito do desconto & material, provisdes correspondentes ao valor

atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco

associado a obrigacéo.
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As provisGes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a
melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporgdo dos pagamentos que

ndo sejam provaveis.

As provisGes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagdes para
as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se

observar.

Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que
o Conselho de Administracdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessérias de
forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais
estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas nos paragrafos seguintes, no sentido de
melhorar o entendimento de como a sua aplicacéo afeta os resultados reportados da

Sociedade e a sua divulgacéo.

Considerando que em algumas situacdes as normas contabilisticas permitem um
tratamento contabilistico alternativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de
Administrag&o, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso
um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administrag&o considera que
os critérios adotados séo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam
de forma adequada a posic¢éo financeira da Sociedade e das suas operacées em todos

os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para
assistir o leitor no entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intengao de

sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

Impostos sobre 0s lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar
determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transagdes e célculos para
0s quais a determinagédo dos impostos a pagar € incerta durante o ciclo normal de

negocios.
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Outras interpretagtes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos

sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, as Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria
coletavel efetuado pela Sociedade, durante um periodo de quatro anos nos exercicios

em que € apurado um lucro e ndo existem reporte de prejuizos fiscais.

Desta forma, é possivel que haja correcbes a matéria coletavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto, é
convicgao do Conselho de Administragéo da Sociedade, de que ndo havera corregdes

significativas aos impostos sobre os lucros registados nas demonstragées financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A partir de 18 de maio de 2015 procedeu-se a cessagao de pensdes e outros beneficios

a empregados, integrando os colaboradores na politica de beneficios do Grupo CIMD.

2.Juros e rendimentos similares

O valor desta rubrica & composto por:

jun 2017 jun 2016
Euros Euros
Juros e proveitos equiparados
Juros de depositos e outras aplicagbes 3.061 1.621
Outros juros 7.743 7.714
10.804 9.335

A rubrica Juros de depdsitos e outras aplicagdes inclui 0s juros de depdsitos a ordem e a prazo

que a Sociedade deteve junto de Instituicdo de Crédito.

A rubrica Outros juros refere-se a juros que a Sociedade recebeu no ambito do empréstimo

efectuado ao Grupo CIMD.
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3. Resultados de servicos e comissoes

O valor desta rubrica & composto por:

jun 2017 jun 2016
Euros Euros
Servicos e Comissdes recebidas:
Por senigos de gestdo de Fundos de Investimento 6.837.192 6.932.717
6.837.192 6.932.717
Servigos e Comissbes pagas:
Por garantias recebidas 252 252
Por senvicos bancarios prestados por terceiros 28.279 26.288
QOutras comissdes 3.537.767 3.792.087
3.566.299 3.818.627
3.270.893 3.114.090

4. Resultados de ativos financeiros disponiveis para

venda

O valor evidenciado nesta rubrica é resultante do reembolso referente a Fundos de
Compensacéao do Trabalho

5. Resultados de reavaliacdo cambial

O resultado liquido de reavaliagdo cambial resulta dos pagamentos efetuados aos fornecedores
Bloomberg Finance L.P., NYSE Market Inc, CreditSights Limited e BCA Research Inc por
oscilagdo da moeda USD no mercado cambial.
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6. Outros proveitos / (custos) de exploracéo

O valor desta rubrica & composto por:

jun 2017 jun 2016
Euros Euros
Proveitos
QOutros proweitos de exploragio 63.400 101.922
63.400 101.922
Custos
Impostos 38.783 29.233
Donativos 17.475 12.200
Outros custos de exploragéo 1.045 21
57.303 41.454
6.097 60.468
7.Custos com o pessoal
O valor desta rubrica é composto por:
jun 2017 jun 2016
Euros Euros

Remuneragbes 1.137.241 1.060.374
Encargos sociais obrigatorios 240.218 240.033
Indemnizagdes 90.000 -
Outros custos 25.418 18.723
1.492.876 1.319.130

22




IM Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras

23

30 de junho de 2017
8. Outros gastos administrativos
O valor desta rubrica € composto por:
jun 2017 jun 2016
Euros Euros

Agua, energia e combustiveis 64 72
Material de consumo corrente 3.956 8.069
Publicagées 263 291
Material de higiene e limpeza 952 505
Rendas e alugueres 27.382 27.831
Comunicagges 4.983 7.213
Deslocagdes, estadas e representagdes 18.312 25.400
Publicidade 59.137 47.472
Conservagéo e reparagdo 9.919 2.720
Estudos e consultas 15.375 17.734
Informatica 255.800 319.261
Outsourcing e trabalho independente 196.913 264.285
Outros senicos Especializados 68.573 37.448
Formagéo do pessoal - -
Seguros 3.068 2.563
Contencioso 12.621 10.573
Transportes - -
QOutros fornecimentos e senigos 2.259 -
679.578 771.437
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Amortizacdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

Ativos intangiveis
"Software"

Diferencas de consolidagdo e de reavaliagdo

Qutros Ativos tangiveis
Iméveis
Equipamentos
Mobiliario
Maquinas
Equipamento informatico
Instalagfes interiores
Outros Ativos tangiveis

Impostos sobre o rendimento

A rubrica de impostos sobre o rendimento pode ser analisado como se segue:

Impostos correntes
Do exercicio
Correcgdes de exercicios anteriores

Impostos diferidos
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jun 2017 jun 2016
Euros Euros
28.385 3.655
28.385 3.655
28.385 3.655
3615 3.615
3.996 3.996
5.755 5.755
31.647 31.451
300 300
344 344
45.657 - 45.462
74.043 49117
jun 2017 jun 2016
Euros Euros
194.875 187.942
194.875 187.942
28.896

28.896
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A rubrica de ativos por impostos diferidos contabiliza a 30 de junho de 2017 o montante de Euros
252.376 (2016: Euros 281.272) gerados por diferengas temporarias associadas a beneficios pos-
emprego, incluindo os impostos diferidos associados aos desvios atuariais reconhecidos por

contrapartida de reservas, em resultado da alteracio da politica contabilistica.

Os impostos diferidos foram reconhecidos através de resultados no montante de Euros 28.896.

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

A data de 30 de junho de 2017, a rubrica Caixa e disponibilidades em bancos centrais regista o
montante de Euros 34 (2016: Euros 95).

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

A data de 30 de junho de 2017, a rubrica Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
regista o montante de Euros 363.193 (2016: Euros 273.181) referente a depdsitos a ordem junto
do Banco Comercial Portugués, S.A, bem como o montante de Euros 2.203.321 (2016: Euros
1.042), Euros 1.391 (2016: Euros 1.502) e Euros 1.702 (2016: Euros 1.702) junto do Novo Banco,

S.A., do Banco BIC Portugués S.A. e Haitong Bank, respectivamente.

Aplicacdes em instituicdes de crédito

A data de 30 de junho de 2017, a rubrica Aplicagées em instituigdes de crédito nio inclui nenhum
valor pois o montante de Euros 1.750.000 referente a um depdsito a prazo com vencimento em
janeiro de 2017 efetuado junto do Novo Banco, e o montante de Euros 262 relativo aos juros

periodificados deste depésito, que constava em 2016, néo foi renovado.

Ativos nao correntes detidos para venda

A data de 30 de junho de 2017, a rubrica Ativos nao correntes detidos para venda regista o

montante Euros 26.647 referente a Fundo de Compensagao de trabalho.
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15. Outros ativos tangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
jun 2017 dez 2016
Euros Euros
Imoweis 93.197 93.197
Equipamentos
Mobiliario 63.937 63.937
Maquinas 57.554 57.554
Equipamento informético 193.328 191.569
Instalagdes interiores 6.002 6.002
Viaturas - -
Equipamento de seguranga - -
Obras em curso - -
Outros ativos tangiveis 5.620 5.620
419.639 417.880
Amortizagbes acumuladas
Relativas ao periodo corrente (45.657) (90.924)
Relativas a periodos anteriores (139.613) (48.689)
(185.270) (139.613)
Imparidade 2 5
234.369 278.267

16.

17.

Ativos intangiveis

A data de 30 de junho de 2017, a rubrica Ativos intangiveis inclui o montante de Euros 170.311

(31 de dezembro de 2016: Euros 170.311) relativo a Software, e as respetivas amortizagoes
acumuladas no montante de Euros 39.789 (31 de dezembro de 2016: Euros 11.404).

Ativos e passivos por impostos correntes

A rubrica de ativos por impostos correntes regista em 30 de junho de 2017 o montante de

Euros 190.804 relativo a IRC a receber.
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18.

19.

20.

Outros ativos

Esta rubrica é analisada como segue:

jun 2017 dez 2016
Euros Euros
Dewedores 2.200.000 2.200.000
Juros e outros proweitos a receber 2.609 2.609
Despesas antecipadas 167.597 63.742
Outros proweitos a receber 1.177.417 1.182.371
Contas diversas 202.792 223.146
3.750.415 3.671.869
Imparidades para outros ativos - -
3.750.415 3.671.869

Em 31 de junho de 2017, a rubrica Devedores inclui o montante de Euros 2.200.000 relativo a

um empréstimo concedido pela Sociedade a CIMD, S.A., por um prazo de 1 ano com reembolso

de capital em 31 de outubro de 2017, a uma taxa de juro anual de 0,7%.

Outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

jun 2017 dez 2016
Euros Euros

Credores:

Partes relacionadas 680.234 984.570

QOutros credaores 376.411 334.656
Setor Publico Administrativo 108.585 101.993
Férias e subsidios de férias a pagar 685.367 908.575
Outros custos administrativos a pagar 207.435 -

2.058.032

Capital

2.329.793

O capital de Euros 1.000.000 representado por agdes de valor nominal de 1 Euro cada uma,

encontra-se integralmente realizado.
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Em 2000 foi efetuada a redenominagao do capital da AF Investimentos — Fundos Mobiliarios,
S.A. para Euros e o respetivo aumento de capital por incorporagéo de reservas no montante de
Euros 12.021. Apos a redenominagao, o capital social da Sociedade passou a ser de 5.000.000
representado por 1.000.000 de agdes de 5 Euros cada.

Resultante do processo de fusdo por incorporagdo da Mello Activos Financeiros — Gestora de
Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. na AF Investimentos — Fundos Mobiliarios, S.A., o
capital social registou um aumento de Euros 845.691, mediante a emisséo de 845.691 novas
agbes com o valor nominal de 1 Euro cada, de acordo com o estabelecido na escritura de fusao
realizada em 28 de dezembro de 2000. No ambito desse processo de fuséo, o capital social da
Sociedade no valor de Euros 5.000.000, anteriormente representado por 1.000.000 de agdes de
5 Euros cada, passou a estar representado por 5.000.000 de agdes de 1 Euro cada.

Em margo de 2014, no dmbito da redugao de capital, a Sociedade reduziu o capital social no

montante de Euros 5.720.691 por reembolso em dinheiro ao acionista, passando ao capital social
no valor de Euros 1.000.000.

Outras reservas e resultados transitados

Em 30 de junho de 2017, a reserva legal apresenta um saldo de Euros 1.000.001 sendo o saldo

remanescente Euros 2.278.278 referente a outras reservas e resultados transitados.

Partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, para além das entidades que controlam ou exercem influéncia
significativa sobre a Sociedade, sdo também partes relacionadas os membros do Conselho de

Administragao.
Durante o exercicio de 2016 a Sociedade concedeu a partes relacionadas (Grupo CIMD) um

empréstimo no montante de Euros 2.200.000 cuja maturidade & outubro de 2017, conforme

referido na nota 18.
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23. Gestao de riscos

A Sociedade pautou a sua atuagdo durante o ano por principios de gestdo prudencial e
preocupacéo pela salvaguarda dos ativos afetos a carteira dos diversos fundos sob gestéo,
utilizando um sistema de gest&o de riscos que enquadra os tipos de risco a que esta exposta em

resultado da atividade desenvolvida.

No &mbito da responsabilidade de gestao de risco, a IMGA prossegue a identificagéo sistematica,
medi¢do e andlise da sua exposicdo e dos seus fundos aos diferentes tipos de risco,

implementando tempestivamente processos e solugdes para a sua mitigagéo.

A monitorizagdo dos diversos riscos (operacional, mercado, liquidez, contraparte, continuidade,
conformidade e reputacional) esta suportada na realizagdo de um conjunto regular de atividades,
como sejam, por exemplo, o controlo diario do cumprimento dos limites legais estabelecidos e a

observacdo de limites prudenciais definidos internamente.

Com diferente frequéncia, sdo analisados os indicadores dos Key Risk Indicators, portfolio
turnover rate, composi¢cdo da carteira consolidada por classes de ativos, concentracido de
investidores, cumprimento de [liquidity guidelines, alteragdes de enguadramento legal,
regulamentar e fiscal da atividade e ainda a exposi¢éo da sociedade e dos seus fundos nos

diversos meios de comunicagao social.

Concluiu-se no primeiro semestre o projeto de implementagdo de um sistema de andlise e
avaliagio de riscos, que permite a automatizacdo de rotinas de andlise, medigéo e reporting de

risco e performance.

O SIGMA é um aplicativo desenvolvido pelo Grupo CIMD, através da sua subsidiaria IM Valora,
que permite mitigar o risco operacional da prépria andlise de riscos, reduzindo a necessidade de
intervenc&o humana no processo, permitindo a produgdo automatica de diversos tipos de
relatorios e, desta forma, contribuindo para um acréscimo significativo da eficiéncia na gestéo e

mitigagdo do risco.

Faz parte do sistema de controlo interno a produgdo mensal de um Relatério de Risco e

Conformidade, que é apresentado aos 6rgdos de gestio da sociedade.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo
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