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Relatdrio de Gestao do Conselho de Administracao

A atividade da IMGA no ano de 2017 continuou pautada pelo plano estratégico definido ao nivel do
Grupo CIMD, assente no incremento da atividade, por crescimento orgnico ou por agquisicies
estratégicas, com vista a consolidacio do objetivo de constituicio de uma estrutura independente de
gestio de ativos de referéncia na peninsula ibérica.

Em linha com este objetiva, foi acordada com o Grupo Crédito Agricola a transferéncia da gestio de
todos os fundos de investimento mobilidrio da CA Gest, tendo os mesmos transitado em outubro de
2017 para o perimetro de gestdo da IMGA. Esta operacdo resultou num crescimento significativo dos
ativos sob gest3o, os quals & data de 31 de dezembro de 2017 totalizavam 2,25 mil milhdes de Euros,

Este novo movimento de consolidagio no mercado de gestdo de fundos de investimento mobilidrio,
resultou numa quota de mercado superior a 18 % e na manutencgio do posicionamento da IMGA como
a 32 gestora de fundos de investimento mobilidrio do mercado portugués, com 4 entidades financeiras
a fazerem a distribuicio dos 28 fundos geridos pela IMGA, num universo superior a 125 mil clientes.

Em termos de meios e recursos, a Sociedade continuou apostada em reforcar a estrutura e garantir a
efetivacdo das necessarias adaptagbes com vista ao integral cumprimento normativo e regulatério
vigente, em especial no que respeita a nova diretiva europeia de mercados financeiros, a DMIF 11,

Mo dmbito do plano estratégico da atividade, a Sociedade criou as necessarias condigBes para proceder
ao alargamento da sua atividade para a GestSo Discriciondria de ativos a partir de 2018, conciliando
este desenvolvimento com o inicio da oferta internacional dos fundos geridos pela Sociedade.
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Sintese da evolu¢dao dos mercados

Enguadramento Internacional

O ano de 2017 fica marcado pela tomada de posse de Donald Trump como Presidente dos EUA. O
mandato do magnata norte-americano fol ao longo do ano inconstante, polémico e, schretudo,
marcado pela incapacidade em executar algumas das promessas mais emblemdticas do seu programa,
nomeadamente a revogacio do Obamacare, apesar da maioria Republicana no Congresso. J& no final
de 2017, a administracio Trump conseguiu fazer passar a Reforma Fiscal prometida durante a
campanha, materializando assim a sua primeira grande vitoria governativa. O plano fiscal de Trump
representa um corte de tributacdo sobre familias e empresas de 1.5 trilides de ddélares ao longo dos
proximos 10 anos. Os principais beneficidrios serdo claramente as empresas, que terdo a sua taxa de
imposto sobre lucros reduzida de 35% para 21%.

Ao nivel da politica externa, as ameacas de protecionismo durante a campanha eleitoral ndo passaram
de retdérica até ao momento. Paises como a China e o México faram fortemente ameagados por Trump
durante a campanha, mas até ao momento ainda ndo se observaram medidas concretas, A relagdo
com os aliados historicos, como a Unife Europeia, ficou mais tensa apos o Presidente ter retirado os
EUA do acordo de Paris, cujo objetivo é combater as alteragbes climaticas. A posicdo face a Coreia de
Norte tem sido mais extremada, com o objetivo de impedir o desenvolvimento do programa nuclear
norte-coreano, o gue levou a trocas de ameacas entre Trump e Kim Jong-Un. O escalar das tensbes
aumentou de forma significativa o risco geopolitico a nivel global.

Destague ainda para a instabilidade do propric gabinete e das nomeagdes da Presidéncia de Trump.
As investigagbes das suas ligagdes ao governo russo levaram ao despedimento de James Comey de
Diretor do FBI e 3 demissio forcada de Michael Flynn, como advisor de seguranga nacional. Destacam-
se também as saidas de Sean Spicer, Anthony Scaramucci, ambos do cargo de diretor de comunicagdo
da Casa Branca e Steve Bannon, o estratega da campanha eleitoral, entre outros.

Apesar da volatilidade politica, a economia tem crescido a um ritmo proximo de 2%, com os
indicadores de confianca de consumidores e empresarios a atingirem niveis record. O mercado de
acbes encontra-se num dos bull markets mais longos da histaria. Em sentido inverso esteve o délar, a
reagir a incapacidade de Trump avancar com as promessas eleitorais e por algum abrandamento na
taxa de inflagio, o que reduziu as expetativas de uma politica monetaria mais restritiva por parte da
Reserva Federal. O banco central iniciou o processo de reducie do seu balango, depois de 5 anos de
expansdo.

Mo plano europeu, a retoma economica tem vindo a acelerar. O desemprego mantém a trajetoria
descendente e o crescimento econdmico esteve mais sincronizado entre os paises gue compiiem a
Zona Euro. Neste contexto, alguns membros do Banco Central Europeu comegaram a sinalizar uma
reducio do programa de compras de ativos. Consequentemente, o euro registou uma forte apreciagio
face as principais divisas, N3o obstante, nas dltimas reunides de politica monetaria, Mario Draghi
afirmou que ainda ndo se verificou uma trajetoria clara de subida da inflagio core, que ainda n3o foi
discutida a reducdo do programa de compra de ativos e que a apreciacdo do euro € uma preocupacgao
para o banco central.



O risco politico reduziu-se apos as derrotas de forgas politicas extremistas na Holanda e em Franga, A
vitoria de Emmanuel Macron, um europeista com uma ideclogia centrista e um plano reformista para
o estado francés, foi um sinal de esperanga para o projeto europeu. Além disso, as eleicbes alemés
confirmaram novo mandato de Angela Merkel como Chanceler, embora sem maioria e com a extrema-
direita a ter, pela primeira vez, representagdo parlamentar. Das negociacbes para uma coligacio
governativa, espera-se um acordo entre a CDU (partido de Merkel, de centro direita), a FOP (centro
direita) e Os Verdes [centro esquerda).

Em sentido inverso, o risco politico ressurgiu em Espanha, com a expressdo da vontade
independentista por parte da Comunidade Autdnoma da Catalunha. O parlamento cataldo avancou
com um referendo ilegal relativamente a secessdo de Espanha, o que levou o governo central a utilizar
a forca para tentar impedir a realizagdo do mesmo. Embora tenham votado menos de 50% dos
eleitores cataldes, o "sim" venceu com 90% dos votos. Carles Puigdemont, Presidente da Comunidade
Autdnoma, ameacou que a regido iria avancar com uma declaragSo unilateral de independéncia. O
governo central avisou que poderia acionar o artigo 1552, o qual retira a autonomia da regiao.

Mo Reino Unido, a primeira-ministra Theresa May acionou o artigo 502 do Tratado de Lisboa, o que
inicia o processo formal de saida do pais da Unido Europeia. Mo inicio do ano, as sondagens
demonstravam um forte apoio ao Partido Conservador, liderado por May, o que levou a primeira-
ministra a canvocar novas eleicdes. O objetivo seria ter um governo forte e estavel gue lhe aumentasse
a |legitimidade para negociar o Brexit com a Unido Europeia. Mo entanto, oz resultados das eleicfes
foram o oposto do esperado e o Partido Conservador acabou por perder votos para o Partido
Trabalhista, liderado por leremy Corbyn. O resultado fol um duro golpe para Theresa May e
enfraqueceu consideravelmente a sua posicdo junto das autoridades europeias, A evolugdo econdmica
tem sido estavel, com a inflagdo a disparar devido a forte depreciagio da libra, O Banco de Inglaterra
avisou que poderia avancar com uma subida da taxa de juro nos proximos meses, A politica monetaria
mantém-se extremamente acomodaticia desde o resultado do referendo de 2016,

Ma China as autoridades conseguiram estabilizar o nivel de crescimento econdmico, na sequéncia de
uma politica mais acomodaticia e fortes estimulos fiscais ao longo de 2016. O banco central impés
medidas mais restritivas as saidas de capitais do pais e 0 yuan chinés também estabilizou, em parte
com a ajuda da depreciagdo do dolar.

Dado o nivel de crescimenta acima do esperado, a politica monetéria tornou-se ligeiramente mais
restritiva com o objetivo de conter o forte crescimento do endividamento. De facto, dada a trajetoria
do endividamento nos ultimos anos, a forma como as autoridades vio reduzir esta tendéncia
representa o principal risco para a economia chinesa, No final do ano realiza-se o Congresso
guinguenal do Partide Comunista Chinés, onde sdo definidos os objetivos e prioridades econdmicas
para os proximos 5 anos.

Economia portuguesa

A economia portuguesa continua a recuperar em 2017 2 o crescimento acelerou a um ritmo superior
a média da Zona Euro. O pais cresceu 3% no segundo trimestre de 2017 em termos homdlogos,
enquanto a Zona Euro cresceu 2,3%. Destaque para as exportacdes e o investimento como os principais
motores do crescimento economico em Portugal, As exportacdes cresceram 8,2%, com relevo para a
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aceleracdo na exportagio de servicos (13,6% em termos homologos). Por sua vez, o investimento
cresceu 9,3%, com destaque para o equipamento de transporte (33,1%). O crescimento privado
cresceu 2,1%, enguanto o crescimento publico caiu 0,9%,

A taxa de desemprego continuou a recuar e situa-se atualmente em 8,9%. E importante mencionar
também a reducio da divida privada em percentagem do PIB por parte das familias e das empresas,
enguanto a divida pdblica continuou a aumentar em 2017,

Neste contexto, a S&P subiu o rating da republica portuguesa em um nivel para BBB-, retirando o pais
do estatuto de “divida especulativa” apos 5 anos e meio. A S&P € a primeira das 3 principais agéncias
a colocar a divida portuguesa com o estatuto de investrment grade. Na sequéncia da subida do rating,
as yields na divida publica portuguesa registaram forte compressio e transacionam atualmente abaixo
de 2,5% nos 10 anos. No inicio do ano a divida pablica a 10 anos transacionava nos 3,7%, o que torna
a divida portuguesa uma das que apresentam melhor performance em 2017,

Evolugdo da industria de fundos de investimento em 2017

O ambiente competitivo na inddstria de gestdo de ativos continuou a intensificar-se no decorrer de
2017, quer devido as pressdes regulatdrias, que aumentaram significativamente os custos de
exploracio, incentivando os movimentos de concentragdo para obtencdo de economias de escala,
guer devido ao crescente peso dos fundos passivos, segmento j3 de si dominado pelos maiores
operadores mundiais, com efeito na diminui¢do das margens agregadas da industria.

Com referéncia a valores do final do ano, as 3 maiores gestoras de ativos globais ja representam mais
de 50% do mercado. No top 3 todos os gestores sao domiciliados nos EUA & no top 10 somente duas
sociedades tém domiciliagdo na Europa Continental.

A concentracdo na Europa é também célere e expressiva, onde duas regifes de domiciliagio,
Luxemburgo e Irlanda, representam cerca de 60% do total, com o peso dos fundaos locais (distribuicdo
essencialmente nacional) a ser somente de 40% (65% em 2000).

Estas duas referéncias de concentracdo (global e regional) identificam plenamente as maiores
tendéncias estruturais da inddstria.

Apesar do aumento dos ativos sob gestdo, estes ndo foram suficientes para acomodar a redugdo nas
margens, tenda-se verificado uma diminuigdo agregada dos resultados da indistria. A pressdo nas
margens das receitas (receitas liquidas sob AUM) resulta em parte (cerca de 2/3) da reducdo das
comisstes de gestdo, face ao ambiente de niveis reduzidos de rendimento e outra parte (cerca de 1/3)
ao mix dos produtos, devido ao maior peso dos fundos passivos. Por outro lado, os custos operacionais
(custos sob AUM) ainda sobem ligeiramente, o gue é explicado pelo aumento dos encargos de
estrutura, nomeadamente para fazer face aos gastos com alteracies regulatarias.

segundo os dados publicados pela EFAMA {com referéncia a junho de 2017), os ativos sob gestao em
fundos na Europa atingiram €14,2 triliGes (€8,6 em fundos UCITS e €5,6 em fundos alternativos), o
valor mais alto alguma vez registado, representando um crescimento de 5,3% face ao final de 2016 &
um total de subscrigBes liguidas de €360bil.
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Par classes, destaque nos fundos UCITS para o crescimento dos fundos multiatives {(+11%) e para os
fundos de acBes (+9,4%), por oposicio a queda registada nos fundos de Mercado Monetaria (-0,24%),
nos fundos Garantidos (-5,9%) e nos Outros Fundos (-29,8%). MNesta categoria de fundos UCITS, a classe
de fundos com maior pese continua a ser os fundos de Agtes (€3.2tr., cerca de 38%), seguido dos
fundos de Obrigactes (€£2,3tr,, cerca de 26%) e multiativos [€1,5tr., cerca de 17%). Na categoria dos
fundos Alternativos, as classes com malor peso continuam a ser os FIA multiativos e os FIA Obrigacdes.

Em termos de subscrigbes liquidas, a classe que mais beneficiou foram os fundos de Obrigacées
(+E£160bil.) seguindo-se os fundos multiativos (+€88hil.).

Também nos fundos, as geografias da Unido Europeia com maior peso continuam a ser o Luxemburgo
e a Irlanda, representando respetivamente 27,9% e 15,8% do mercado.

Aentrada em vigor da DMIF II, no inicio de 2018, marcou expressivamente a atividade da indistria em
2017, quer devido as incertezas resultantes da falta de regulamentacdo que a transposicio da diretiva
obriga, quer aos inumeros impactos gue os diversos regulamentos de aplicacdo direta acarretam,

Industria de fundos de investimento em Portugal

0 melhor enquadramento macroecendmica, assim comao a manutencdo de nivels reduzidos das taxas
de juro, tiveram impacto na evolugdo dos atives sob gestdo. A menor atratividade dos fundos
monetdrios, associada a procura por rendimente pelos investidores, levou a uma saida destes para os
fundos com maior exposicdo ao risco (obrigagdies) e ao mesmo tempo para fundos mais diversificados
(multiativos) e de poupanca de longo prazo (PPR).

Os ativos sob gestdo dos fundos de investimento mobilidrio, com referéncia a setembro de 2017,
atingiram o valor de €£11,9bil., um crescimento de 7,5% face ao final de 2016, com um volume de
subscricdes liguidas de €614milhdes. As classes com maior crescimento dos atives foram os fundos
PPR (+33,7%), os fundos de Obrigagdes de Taxa Indexada {(+21,5%), os fundos de Curto Prazo Euro
(+21,3%) e os fundos multiativos defensivos (+17,9%). Em sentido oposto, os fundos com maiores
diminuigdes dos ativas foram os FIA Monetario (com subscriges liquidas negativas de €512, 7M) e os
Fl& Monetdrio Curto Prazo (com subscrictes liguidas negativas de €125 8M).

Também no mercado nacional, as tendéncias sentidas na industria global e europeia de gestio de
ativos se fizeram sentir, com os nivels de concentrac8o do mercado a aumentarem (as 4 maiores
sociedades gestoras de fundos representam 94,6% do total), assim como a pressdo nas margens
devido a reducdo das comisséies de gestdo e ao peso dos fundos passivos [efeito de substituicdo).

Também em Portugal, sobre a regulamentacio referente a transposicdo da Diretiva DMIF 11, persistem
varias incertezas quanto ao seu impacto na atividade de gestdo de fundos de investimento, ainda que
este seja iminentemente indireto devido a exclusdo dos GIC do 8mbito da Diretiva.
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Principais alteracoes legislativas

O Orcamento de Estado para 2017, aprovado pela Lei n242/2016 de 28 de dezembro, ndo introduziu
alteracdes significativas para a gestio de fundos de investimente mobilidrio, destacando-se a
prorrogagdo por um ana, dos beneficios fiscais relativos aos Planos de Poupanca em Acdes.

Em marco foi publicado o Regulamento da CMVM n.2 2/2017 que procedeu a primeira alteracdo ao
Regulamento da CMVM n.2 4/2015, de 26 de janeiro, sobre Supervisdo de Auditoria

Foi publicado o Regulamento Delegado (UE) 2017/653 da Comissdo, de 8 de margo de 2017 a
estabelecer {i} as normas técnicas relativamente 3 apresentacdo, contetdo, reexame e revisdo dos
documentos de informacio fundamental dos produtos de investimento de retalho e de produtos de
investimento com base em seguros (PRIIP) bem como (ii) as condicdes para o cumprimento do
requisito de fornecer esses documentos;

Mo més de abril foi publicada a Lei n.2 15/2017 que proibe a emissdo de valores mobilidrios ao portador
alterando consequentemente o Codigo dos Valores Mobilidrios e o Cadigo das Sociedades Comerciais;

MNesse més foi também publicada a Instrugdo 5/2017 do Banco de Portugal - Reporte de Informacio
para fins de supervisdo especificando as regras de comunicagdo dos elementos de informagdo
financeira e contabilistica para fins de supervisdo a esta Entidade.

A 30 de maio foi publicado, em DR, a Lei n.2 28/2017 que procede a alteracdo ao Codigo dos Valores
Mabilidrios revendo o regime sancionatério do direito dos valores mobilidrios, em consequéncia da
transposicdo para o ordenamento juridico interno das diretivas relativas as sancdes penais aplicaveis
ao Abuso de Mercado e comunicacio de infracdes (Diretiva 2014/57/EU, a Diretiva de Execugdo (UE)
2015/2392) e, parcialmente, da Diretiva da Transparéncia (Diretiva 2013/50/EU), e adaptando o direito
portugués ao Regulamento (UE) n.2 596/2014 relativo ac Abuso de Mercado.

A4 30 de junho foi publicado, em Diario da Republica, o Decreto-Lei n.? 77/2017, de 30 de Junho, que
cria medidas de dinamizacio do mercado de capitais, com vista @ diversificagdo das fontes de
financiamento das empresas. Este Diploma surge no dmbito do trabalho desenvolvide pelo Programa
Capitalizar, aprovado pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 42/2016, de 18 de agosto, e visa
criar e regular um novo tipo de Sociedade de Investimento Mobilidrio: as Sociedades de Investimento

Mobhiliario para Fomento da Economia [SIMFE).

Adicionalmente, introduz também no enquadramento juridico nacional dos valores mobilidrios de
natureza monetaria representativos de divida, um novo instrumento: os Certificados de Divida de
Curto Prazo.

Em agosto foram publicados os seguintes atos normativos e administrativos:

s Portaria 255/2017, em 14/08/2017, que procede ao alargamento do conceito de jurisdiges
participantes para efeitos de Common Reporting Standard [CRS).

s Lein? 83/2017, em 18/08/2017, com os objetivos principais de alargar o ambito de aplicagao
do regime de prevencdo do branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo

consagrar normas de cooperacdo nacional e internacional e proteger os funcionarios qué-/'/
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comuniguem suspeitas de branqueamento de capitais. Este diploma revoga a Lei n® 25/2008
de 5 de junho e entrard em vigor 30 dias apds a sua publicacio.

e Lein289/2017, em 21/08/2017, que procede & transposicdo para a ordem juridica interna do
Capitulo Il da Diretiva (UE) 2015/849 e aprova o Regime Juridico do Registo Central do
Beneficidrio Efetive (RCBE) com o objetivo de identificar e manter o registo de pessoas
singulares, que detém o controlo de pessoas coletivas ou entidades equiparadas, auxiliando
no cumprimento dos deveres de prevengdo do brangueamento de capitais e do financiamento
do terrorismo. O RCBE serd constituido por uma base de dados, gerida pelo Instituto dos
Registo e do Notariado, de registo obrigatdrio nos casos previstos na lei,

« Declaracio de Retificacdo n.® 22/2017, em 25/08/2017, que veio retificar o Decreta-Lei n.2
77/2017, norma que alterou o regime juridico do papel comercial, especificando que a
exigéncia de parecer nos termos do no n22 do artigo 17.2 da referida norma s0 se aplica
guando a emissdo se destina a ser adquirida por entidades sujeitas ao disposto na alinea ¢ do
n.2 6 do artigo 172.% do Regime Geral dos Organismaos de Investimento Coletivo (RGOIC).

s el n®104/2017, em 30/08/2017, que transpde parcialmente a Diretiva 2014/91/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz respeito as funcbes dos depositarios, as
politicas de remuneractes e as sangbes, alterando o Cadigo dos Valores Mobilidrios e o Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

e Decreto regulamentar n.2 8/2017, em 30/08/2017, que regula os indices de referéncia no
guadro de instrumentos e contratos financeiros ou do desempenho de fundos de
investimento, assegurando a execugdo do Regulamento (UE) n.2 2016/1011.

Durante o més de dezembro, foram publicados os seguintes Regulamentos da CWYM:

*  Regulamento da CMVM n.2 472017 - Prestacdo de informacio sobre transacfes em
instrumentos financeiros nos termos do art.2 26.2 do RMIF (RTS 22);

* Regulamento da CMVM n.2 5/2017- Prestacio de informacao sobre dados de referéncia das
instrumentos financeiros nos termos do art.® 27.9 do RMIF e do artigo 4.2 do MAR [RTS 23);

e Regulamento da CMVM n.2 6/2017 - Prestagdo de informagdo pelas plataformas de
negociacio sobre ofertas relativas a instrumentos financeiros nos termos do art.2 25.2 do RMIF
(RTS 24);

Foram efetuadas pela ESMA diversas atualizacBes nas Q&A sobre a aplicagdo da MIFID |1,

A 29 de dezembro foi publicada a Lei n.® 114/2017, com o Orgamento do Estado para 2018,
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Principais eventos

Atribuicio de prémios a Sociedade Gestora e respetivos Fundos de Investimento

Mo passado dia 12 de abril de 2017, a IMGA recebeu pelo segundo ano consecutive o prémio
Morningstar - Melhor Sociedade Gestora Nacional Global 2016. Com este prémio, a IMGA foi
distinguida pela consisténcia e rendibilidade ajustada ao risco da sua oferta global, consolidando o
compromisso de uma oferta de produtos de exceléncia e com melhor rendibilidade para os Clientes,

A5 de junho, a IMGA foi distinguida no ambita da terceira edicdo dos Prémios Melhores Fundos APFIPP
de 2016, gque decorreu em Lisboa. Nesta edicdo, foram reconhecidos os seus fundos IMGA Extra
Tesauraria 11, como o melhor fundo de investimento na classe de fundos de curto prazo e o IMGA
Prestige Conservador como o melhor fundo em Portugal na sua classe,

Estes prémios 530 o reconhecimento, pelos responsaveis da indistria de gestdo de ativos, de que o
investimento nestes fundos se tem revelado como uma boa solugdo de investimento para os
subscritores, permitindo conciliar bons niveis de rendibilidade no atual contexto de taxas de juro
préximas de zero, com baixos ou moderades nivels de risco, e sobretudo a consisténcia do retorno
apresentado nos ultimos 3 e 5 anos, devidamente ajustado ao risco.

Atualizacdo dos documentos constitutivos dos fundos geridos pela Sociedade

Em fevereiro fol concluide © processo de atualizac8o anual dos Prospetos e dos documentos com as
Informaces Fundamentais destinadas aos Investidores (IFls) de toda a oferta de fundos da IMGA.

Foram publicadas, a 28 de abril, as novas vers@ies dos Prospetos e IFls com a Taxa de Encargos
Correntes (TEC) atualizada com referéncia ac ano de 20186,

Ao longo do ano foram ainda efetuadas alteracbes relacionadas, entre outras, com reducbes da
comissio de gestio efou isencies temporarias de comissdes de comercializacdo, tendo a ultima
alteragdo de 2017 sido efetuada a 1 de outubro, com a alteragdo do momento de referéncia para
calculo do valor da unidade de participacdo.

Publicacdo dos Relatdrios e Contas dos fundos geridos pela Sociedade

A 28 de abril faram publicados no sitio da CMVM os Relatdrios e Contas dos fundaos IMGA, relativas ao
exercicio findo a 31 de dezembro de 2016,

Os Relatdrios e Contas dos fundos referentes ao 12 semestre de 2017 foram publicados a 31 de agosto.

Movos Fundos da Socledade Gestora

Em fevereiro, a IM Gestdo de Ativos lancou dois novos fundos de investimento — o IMGA Iberia Equities
e o IMGA lberia Fixed Income, focados nas oportunidades existentes no mercado ibérico.




Transferéncia de gestao dos FIM da CA Gest

A 1 de cutubro concretizou-se a transferéncia da gestio dos oito fundos de investimento mobiliario
até entdo geridos pela CA Gest para a esfera da IMGA, Os fundos que passaram a ser geridos pela IMGA
foram o CA Rendimento, CA Monetdrio, CA Curto Prazo, IMGA Flexivel {ex. CA Flexivel), IMGA
Alternativo (ex. CA Alternativa), IMGA Dedicado Acumulacio (ex. CA Dedicado Acumulacio), IMGA
Dedicado Valorizacdo (ex. CA Dedicado Valorizacio) e IMGA Acfies Europa (ex. CA Agdes Europal.

Relatdrio de Controlo Interno da Sociedade

4 30 de junho foi enviado o referido relatorio para o Banco de Portugal e para a CMVM.,

Relatdrio de Prevencdo do Branqueamento de Capitais

& 30 de junho foi entregue no Banco de Portugal, o Relatdrio de Prevencdo do Branqueamento de
Capitais para o periodo de referéncia entre 1 de junho de 2016 e 31 de maio de 2017.

Outras alteraces

Com vista a ajustar a oferta de fundos de investimento as necessidades dos seus participantes, a IMGA
procedeu a algumas alteracBes aos seus fundos, das quais se destaca a alteracio a politica de
distribuicdo de rendimentos e consequente alteracdo de denominacio do funde IMGA Rendimento
Semestral, bem comeo a reducdo da comissdo de gestdo dos fundos IMGA Liguidez, IMGA Extra
Tesouraria lll, IMGA Rendimento Semestral e IMGA Euro Taxa Variavel, com o objetive de preservar a
rendibilidade num contexto de taxas de juro negativas,
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Gestao de risco

0 sistema de gestdo de risco implementado na Sociedade tem por base principios de gestdo
prudencial, simultaneamente com o propoésito garantir o cumprimento das obrigacbes legais e
regulamentares em vigor.

Com o objetivo de identificar e gerir tempestivamente os riscos da sua atividade e definir um conjunto
integrado de processos de cardter permanente, procedimentos e sistemas, de acordo com o nivel de
risca tolerado e adaptado a estratégia da Sociedade, foi aprovada e implementada uma Politica de
Gestdo de Riscos.

Essa politica tem como objetivo dotar a Sociedade de um sistema de gestdo de riscos independente,
adeguado e proporcional & natureza, dimensdo e complexidade das suas atividades, que permite
identificar, avaliar, mitigar, acompanhar e controlar todos os riscos a que a Sociedade e os fundos de
investimento por si geridos se encontram expostos.

Foi estabelecido um Quadro de Apetite ao Risco, com a definicdo de um conjunto de indicadores e de
limites de tolerdncia e alertas, afetacio de capital interno, metodologia de avaliagdo e critérios de
quantificagdo especificos, ajustadaos a realidade da Sociedade.

Apesar da existéncia de uma estrutura independente especificamente dedicada & gestdo de risco, a
Sociedade privilegia uma cultura de gestdo de risco assente em principios de rigor, profissionalismo e
diligéncia, em que todos os colaboradores sdo chamados a contribuir, tanto no dmbito especifico do
cumprimento das suas funcies, como da sua postura face as obrigagdes regulamentares, éticas e
profissionals aplicdveis,



Atividade comercial

Mum contexto marcado por taxas de juro em niveis historicamente baixos, em especial na Zona Euro
onde os rendimentos em grande parte da curva sdo negativos, estimulos monetarios ainda abundantes
e, consequentemente, ativos de risco com desempenho muito favoravel, a grande maioria dos fundos
de investimento geridos obteve performance positiva em 2017, sendo as Unicas excecdes o IMGA
Global Bond Selection, em virtude da ligeira subida de yieds de longo praze registada na segunda
metade do ano e os fundos que transitaram para a gestdo da IMGA a partir de outubro, o IMGA
Dedicado Acumulagdo e o IMGA Dedicado Valorizagio.

Destague para o desempenho dos fundos multiativos e dos fundos de ages, cujas rendibilidades
positivas, posicionaram uma vez mais os fundaos de investimento como uma alternativa consistente
face as aplicagtes tradicionais ou face aos indices que lhes servem de referéncia, respetivamente. Este
torna-se assim o 6% ano consecutivo de rendibilidades positivas para os fundos multiativos da IMGA,

Os niveis de desempenho das varias classes de ativos - sobretudo a classe de actes - impulsionaram os
principais indices para maximos historicos, razdo pela qual os nossos distribuidores adotaram
estratégias comerciais mais defensivas, privilegiando a colocacdo de produtos de investimento de
médio/longo prazo e com carteiras bastante diversificadas, no qual se incluem os fundos multiativos e
os PPR's.

& partir de outubro, a IMGA passou a gerir os fundos mobilidrios da CA Gest 5.A., que representavam
nessa data cerca de 450 Milhdes de Euros (M.£), o que permitiu reposicionar a IMGA no final de 2017
como a 3% maior sociedade gestora de ativos nacional com uma quota de mercado de 18,3% e 2,253
ME de Ativos sob Gestdo (AsG), face a uma quota de 15,4% em 2016 e 13,7% em 2015.

Quotas de Mercado e AsG (M.E)

3.928
3.103
2.253
2.008
31,9% L le 4
25,2%
| 16,3% 337
257 %0
Caixagest BPI Gestdo de Ativas IMGA Santander Assat GMNBGA

Marnagement

Valores a 29 de dezembro de 2017 (Fonte: APFIPP)
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A conjugacio entre a operacdo de aumento de capital no més de janeiro do principal distribuidor, o
Millennium bep, e o langamento de trés emisstes de oferta de Obrigagfes do Tesouro de Rendimento
Varidvel (OTRY's) com niveis muito competitivos de rendibilidade para Clientes de retalho conduziram,
ao longo do ano, a um volume de resgates muito superior aos valores médios de anos anteriores, em
especial, em produtos de curto prazo. Este fraco desempenho sé foi parcialmente compensado a partir
do 22 trimestre de 2017 pelo aumento expressivo das subscrices dos fundos de Poupanca e Reforma
IMGA, uma dindmica positiva associada a crescente procura de solugbes de reforma no mercado
nacional, devido & preocupacdo da sustentabilidade do sistema de Seguranga Social em Portugal na
vertente da reforma,

Mo 42 trimestre, foi registado um aumento da procura de produtos de obrigaces de taxa variavel, em
virtude da apresentagdo consistente de bons niveis de rendibilidade num contexto de baixo risco. Este
& um equilibrio muito apreciado por parte de Clientes com perfis conservadores ao permitir-lhes obter
melhores niveis de rendibilidade do que as alcancadas em aplicagtes tradicionais, que se tém vindo a
aproximar de zero.

M3o obstante o crescimento dos ativos sob gestdo, registou-se em 2017 uma perda de participantes
(4.135 participantes em relacdo a dezembro de 2016) que ainda assim foi compensada pelo acréscimo
de 3.365 participantes nos fundos ex-CA Gest,

Justifica-se esta perda de subscritores pelo acentuado nivel de concorréncia de outros produtos
comercializados pelos distribuidores da IMGA (Seguras de Poupanca, Seguros PPR’s, Unit Linked,
Certificadas, entre outros), com estratégias de investimento semelhantes aos produtos multiatives e
PPR's da IMGA, bem coma, pelo lancamento de OTRV's colocados através das principais instituigdes
bancarias nacionais e com objetivos de captacdo muito elevados.

Como referido anteriormente, em 2017, o Estado lancou trés emissdes de OTRV's, onde foram
colocados mais de 3.500 M.€, distribuidos por mais de 270 mil subscritores, Estes produtos, ao
oferecerem taxas de juro garantidas superiores aos valores médios dos produtos bancarios e dos niveis
de rendibilidade dos fundos de investimento curto prazo e de obrigagbes de menor risco, conduziram
auma forte pressdo comercial junto de Clientes, em particular investidores com perfil de investimento
conservador ou moderada & retiraram ao mercado um elevado volume de poupanca e liguidez,



Analise por categorias de fundos

Fundos multiatives (Quadro 1)

Dos produtos gue compdem esta classe de fundos, os PPR apresentaram vendas liquidas positivas de
221 milhdes de euros. No entanto, este valor foi mitigado pela perda de patrimonio nos restantes
fundos da classe (-88 milhdes de euros), o gque em termos globais fez com gue os multiativos incluindo
o5 PPR registassem vendas liguidas positivas de 132 milhdes de euros,

O efeito de mercado foi positive em 27 milhdes de euros pelo que esta classe de fundos cresceu em
ativos sob gestdo 159 milhBes de euros face a derembro de 2016,

Mo final de 2017 os fundos multiativos atingiram 1.029 milhSes de euros, o que representa um
crescimento anual de 18,3% e cerca de 46% dos ativos sob gestdo da IMGA,

1 Ano 3 Anos

Fundas IMGA Rendibidade Rendibilidads Rendibifidade
Anualizada Wivel T Anualizada tovel Clamse Anualizada Navel Ciasse
Prestlpe Conservador 2,63% 169 i 14E% 341 3 237% 3,20 el
Prestige Madarado 4 4,28% 288 3 2,01% 557 4 3,25% 552 4
Prestigs Valorizacio 5 7,25% 4,96 3 350% 10,37 5 £53% 10,06 5
Poupanca PPR 3 2,68% 1,70 2 1,61% R 3 2,85% 3,55 3
Investimento PPR AgBes 4 4,04% 2,87 3 1,55% 6,15 4 3,59% 6,00 4
Flanivel 3 1,24% 1,85 2 1,268% 3,74 3 3,72% 4,20 3
Alteenative 3 0,475 219 -3 0,64% 3,51 3 NE NO D
Dadicado Acumulacio 4 -0.10% 2,46 3 ND MO T M WO NO
Dadicatn Valorizacio 4 057 3,48 3 ND MO D D D N0

Fonte: APFIPP a 25 de derembro 2017
{*)15RR = Indicador Sintético de Risco @ Remuneragio
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Fundos de agdes (Quadro 11}

Os fundos integrados nesta classe apresentaram, na generalidade, vendas liquidas negativas
excetuando-se o IMGA Iberia Equities e o IMGA Agbes Europa. Em termos globais esta classe de fundos
cresceu 1 milhdo de euros pelo efeito de mercado positive na generalidade dos fundos (12 milhies de

euras, mas com contributos negativos das vendas liguidas (-11 milhdes de euros). Mo final de 2017
esta classe de fundos atingiu 112,2 milhdes de euros, valor que representa cerca de 6,1% dos ativos
sab gestdo da IMGA.

Eumgns IMGA B o ibilidadls o Rendibibdade Foe RendibiSdade
Analizads T Amakan el | Chame | Anelind Hr | Chme

AgBos Portugal 305 L3t 5 517% 7.1 B B73% | B71| B
Eurscartelra 5 7.72% 7.B6 1| 3,50% 1442 5 4.91% 12,87 5
Aghes Enrops 5 4.59% 71 B 307 14,40 B 1,88% 1354 5
Iberia Equities B HD ND L] MO ND ND 010 L] NOo
Bcfes América g 6,03% 0,06 ] 6,77 14328 B 11,52% 12,07 5
Global Equities %

5 7,54% 7.20 f BEI% 1380 5 was | 1237 | s
Sedection
Morcados

] 17, 76% 10,28 5 5,55% 1634 B 2.53% 1542 [
Eurafinanceiras a 12,30% 11,69 5 1,50% 2063 B 6,043 18,32 a

Fonte: APFIPP 3 29 de dezembro 2017




Fundos de obrigacdes (Quadro 1)

Ma classe de fundos de obrigacties destaque para os fundos CA Rendimento, Euro Taxa Variavel,
Rendimento Semestral e |beria Fixed Income a apresentarem vendas liquidas positivas de 112, 10, 4 e
3 milhdes de euros respetivamente e os Fundos IMGA Divida Pablica Europela e IMGA Rendimento
Mais registaram vendas liquidas negativas (2 milh@ies de euros). A classe regista um efeito de mercade
positivo em 5,1 milhdes de euros sendo apenas contrariado pelo IMGA Divida Publica Europeia que
obteve efeito de mercado negativo de aproximadamente £ 12 mil euros.

Em termos globais, esta classe de fundos obteve um crescimento de 133,5 milhdes de euros mas
fortemente influenciado pelo aumento dos AsG do CA Rendimento de 116 milhdes de euros. Em 2017
esta classe de fundos representava 23,2% dos ativos sob gestdo da IMGA,

3 Anos

Fundos IMGA
Rend. Rand, Rend
anualizada Hivel Clmse anualizada pro aes anualizada P PR
Euro Tawa Varidvel 3 0.63% 0, 24 1 0,41% 061 2 1.54% 0,72 Z
Rendimanto Semestral 2 L15% 0,36 1 0,54% 0,80 2 1,54% 087 2
High Yield Selection 2 312% 0,62 2 1,54% 1,69 rl 1,55% 145 2
Global Bond Selection 3 -0,13% 140 2 015 1.76 2 WD MO M
Prestige Glabal Bond Z 1,09% 118 z 1,14% 150 F 1,23% 1.1 i
Iberia Fixed Income 3 Mo M KD MO HD MO WD 118 M
CA Rendimento F LabH 0,54 i 18E% 0,53 2 3335 0,828 2

Fonte: APFIPP & 29 de dezembro 2017
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Fundos de curto prazo (Quadro 1V)

Os fundos de curto prazo da IMGA aprasentaram vendas liquidas negativas de 121,5 milhdes de euros
e um efeito de mercado positivo de aproximadamente 172 mil euros, Para este desempenho
contribuiu fundamentalmente as vendas liquidas negativas do IMGA Extra Tesouraria Il com 136
milhBies de euras mas foi parcialmente compensado pelas vendas liquidas positivas de 61 milhées de
euros do IMGA Liguidez. Esta evolucio foi fortemente condicionada pelo nivel de performance ao
longo do ano do funde Extra Tesouraria |1l cuja rendibilidade se situou, proxima ou momentaneamente
abaixo de zero.

Mo final de 2017 esta classe de fundos atingiu 588 milhBes de euros o gue representava cerca de 26,1%
dos ativos sob gestdo da IMGA.

Fanfzkiines : Rendibllidade Risco Rendibilidade fica Rendibilidade Risco
Analizads Nivel | Classe Anualizada Mivel | Classe Anuzlizada Mival | Classe
Liguidez 006% 0,04 1 bi1% o, 0% 1 0,41% 0,11 1
CA Monatdrio 001% 0,00 1 0.22% a, o4 1 0,58% 009 1
CA Curto Praz 032% 012 1 HD ] ND MO ie] MO
Extra Tesourariz [ 001% 0,01 1 0,11% o2 1 0,545 0,08 1

Fonte: APFIPP a 2% de dezembro 2007




MNotacdo de Rating

Considerando o conjunto de fundos com notacdo Morningstar™ de 3, 4 e 5 estrelas, a IMGA conta um
total de 28 fundos, dos quais 20 s8o elegiveis da classificacio Rating Morningstar™. Destague para o
funda CA Rendimento que, durante todo o ano, manteve a notagdo maxima de 5 estrelas e para os
fundas IMGA Acbes Portugal, IMGA Extra Tesouraria e IMGA Euro Taxa Variavel que, durante o ano,

mantiveram guase sistematicamente a notagdo de 4 estrelas da Morningstar™,

Overall Rating

Fundo IMGA

[dez. 2016) [dez. 2017)

IMGA Prestige Conservador ThE Bak
INMGA Prestige Maoderado e .
IMGA Prestige Valorizagio tee s
IMGA Poupanga PPR e e
IMGA Investimento PPR Ages - e
IMGA Alternativo s T
IMGA Flexivel w ™
IMGA Acdes Portugal wEuw o
IMGA Eurocarteira . 0
IMGA Agdes Europa L '
IMGA Mercados Emergentes L .
IMGA Acdes America s -
IMGA Global Equities Selection e e
IMGA Eurcfinanceiras L '
IMGA Euro Taxa Varidvel =hans wnan
IMGA Rendimento Semestral EE =
CA Rendimento L] s
IMGA Liquidez - e
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Perspetivas para 2018

Para 2018, face &s perspetivas de subida das taxas de juro, que ainda assim em niveis historicamente
baixos e aumento de volatilidade, a IMGA continuara a privilegiar a promocéo dos fundos multiativos
e solucdes de reforma (PPR), por serem solugdes consistentes a médio e longo prazo capazes de
capturar valor dos mercados sem grande exposicdo a risco e que minimizam a volatilidade dos
investimentos, vetores estes, determinantes a uma boa relagdo comercial com os Subscritores dos
fundos da IMGA, dado o seu perfil de risco maioritariamente conservador a moderado.

Os fundos PPR serdo cada ve: mais estratégicos para a IMGA na medida em que s3o veiculos de
poupanga programada para a reforma, capazes de consolidarem a formacdo do terceiro pilar da
Seguranca Social, tematica cada vez mais importante para os Clientes,

A aquisicdo da gestio dos fundos de investimento mobilidrio a CA Gest e o acesso a respetiva rede
comercial do Crédito Agricola (CA), composta por cerca de 670 balcdes a nivel nacional, devera
contribuir para a maior diversificacdo do negocio da IMGA. Para esta dindmica contribui a presenga
geografica da rede CA em &reas ndo urbanas, tornando-a sensivelmente complementar aos atuais
distribuidores, mais concentrados nos grandes centros urbanos.

Prossegue para 2018 o objetivo de se consolidar a parceria comercial estabelecida em outubro de 2016
com o Banco EuroBIC, através da dinamizacio comercial dos fundos IMGA na rede de distribuico do
Banco e a criacdo de produtos especificos para este distribuidar, de forma a poderem ir ao encontro
das necessidades especificas dos seus Clientes.

Complementarmente, procurard aumentar o numero de parcerias de distribuicdo junto de entidades
institucionais, bem como de distribuidores que operam em filosofia de plataforma aberta, assim como
através do alargamento da comercializag3o dos nossos fundos em novas plataformas de distribuicso
com vista a refarcar o potencial de distribuicdo, criando maior visibilidade da marca IMGA,

Ma vertente de produto, prevé-se o alargamento da oferta da IMGA, com o langamento de fundos com
objetivo de retorno especifico, que visa satisfazer a crescente procura por parte dos Clientes de
produtas com acentuado controlo de risco e objetivos de rendibilidade claros. Esta tendéncia & ainda
mais pronunciada pelo fato da generalidade dos Clientes ser muito sensivel a retornos negativos e a
valatilidade, em especial num ambiente em que as principais classes de ativos se encontram em
valores historicamente elevados. A IMGA programa ainda o reforgo da gama de Fundos Poupanga
Reforma orientados para o Ciclo de Vida e Fundos de Pensdies, de moda a satisfazer uma crescente
procura por estas solugbes de poupanca.

A Sociedade ird manter uma especial atencio no acompanhamente das novas tecnologias de
infarmacdo e novas alternativas de comercializacdo dos Fundaos de Investimento por si geridos,




Desempenho financeiro

Evolugdo dos ativos sob gestdo e comisses

Os fundos mobiliarios sob gestdo atingiram 2.253,3 milhdes de euros em 21 de dezembro de 2017, o
que compara com 1.673,2 milhdes de euras no final do periodo homdélogo de 2016 {+34,67%), valor
gue inclui 478,3 milhdes de euros de fundos cuja gestdo transitou para a Sociedade em 1 de outubra
de 2017,

Quadro 1 - Evolugao de ativos sob gestdo

Variacio Variacio
2017 vs 2016 1
. Fundos IMGA 2,2533 1,673.2 580.1 34.67%
Depositirio BCP 1,775.0 1,673.2 1018 6.08%
Depositdrio COCAM 4783 478.3

Unidade: milhdes de euros

Quadro 2 — Subscri¢do e resgate de unidades de participacdo

Variacdo
2017 vs 2016
. Subscrigao 754.6 815.9 -61.3
Depositario BCP 685.4 815.9 -130.5
Depositiria COCAM 69.2 69.2
. Resgate 665.8 7827 -116.9
Depositario BCP 624.4 782.7 -158.3
Depositaric CCCAM 41.3 413

Unidade: milhdes de euros

Por tipologia de fundos de investimento mobilidric geridos pela Sociedade, evidenciamos o
crescimenic dos fundos de obrigagdes e dos fundos PPR, como as classes em gue a IMGA mais
progrediu em 2017,
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Quadro 3 - Evolugio de ativos sob gestdo por tipologia de fundos

2017 2016 VEWET=T1]
2017 vs 2016
.Fundos obrigacdes 5351 2034 3317
Depositario BCP 219.0 203.4 15.6
Depositdrio CCCAM 316.1 3161
. Fundos agdes 1123 102.2 10.1
Depositaric BCP 102.4 102.2 0.2
Depositario CCCAM 9.8 9.8
. Fundos multiativos 617.4 668.2 -50.8
Depositario BCP 600.9 668.2 -67.4
Depositario CCCAM 16.6 16.6
. Fundos PPR 400.7 172.8 227.9
Depositario BCP 400.7 1728 227.9
Depositario CCCAM 0.0 0.0
. Fundos de curto prazo 587.8 526.6 61.2
Depositario BCP 451.9 526.6 -74.7
Depositario CCCARM 1358 135.8
Total 2,253.3 1,673.2 1,099.0

Unidade; milhdes de suros

A IMGA tem beneficiado com o processo de transferéncia de fundos PPR entre as diferentes
sociedades gestoras nacionais, apresentando um saldo liquido bastante positive, conforme se
apresenta no quadro 4.

Quadro 4 — Transferéncia de Fundos PPR

RELATORIO E CONTAS 2017

Variacao
2017 2016
2017 vs 2016
- De Qutras Instituigies 2.10 0.52 158
- Para Outras Instituiches -0.36 -0.14 -0.22
Saldo Transferéndas 1.75 0.39 136
. Entre Fundos da IMGA 0.13 0.00 0.13

Unidade: milhdes de euros

De acordo com os regulamentos dos fundos, a Sociedade cobrou as comissfes de gestdo constantes

do guadro 5,




Quadro 5 - Comissdes de gestio

Variacao
2017 vs 2016
. Gestdo 14,617.6 138213 796.3
Depositario BCP 14,0421 138213 2208
Depositario CCCAM 575.5 575.5

Unidade: milhares de euros

A IMGA nos termos definidos contratualmente processou as comisses de distribuicdo que se
apresentam no quadro 6.

Quadro 6 — Comissdes de distribuicia

2017 2016 Variacao
2017 vs 2016
. Distribuigdo 77299 7A463.5 266.4
. Advising 0.0 1441 -144.1
.Outras 4.7 4.5 0.2
Total comissGes 7,734.7 7,612.1 122.6

Unidade: milhares de euras

O Resultado Liguido da IM Gestio de Ativos em 31 de dezembro de 2017 ascendeu a 1.592,9 milhares
de euros, gue compara com 1.568,5 milhares de euros registados no periodo homélogoe do ano
anterior, evidenciando um acréscimo de aproximadamente 1,6%, correspondente a 24,5 milhares de
EUros.

Este desempenho decorre essencialmente do aumento das comissbes liquidas, cujo o impacto foi
condicionado pelo crescimento dos custos com pessoal e gastos gerais administrativos, decorrentes
de processos de reestruturagdo em curso.

O Produto da Atividade atingiu o valor de 6.928,9 milhares de euros, registando uma variagio de 11,2%
face ao ano anteriar.

Apesar do volume de fundos mobiliarios sob gestdo a 31 de dezembro de 2017 ter apresentado um
crescimento de 34,67%, face ao volume registado no final do ano anterior, as comissdes liquidas ndo
beneficiaram do mesmo crescimento, atendendo a que cerca de 21% desse volume s ter transitado
para a gestao da Sociedade em 1 de outubro de 2017.

Durante o ano de 2017 a Sociedade manteve a decisdo de, no atual enguadramento de baixas taxas
de juro, preservar a oferta de rendibilidades positivas nos fundos de curto prazo, mantendo para isso

a reducgdo das comissdes de gestdo cobradas.
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Os custos com pessoal subiram 276 milhares euros, correspandentes a 9,8%, tal como os gastos gerals
administrativos que sofreram um aumento de 270,2 milhares de euros, face ao periodo homologo do
ano transato,

Quadro de Colaboradores

O gquadro de pessoal da IMGA registou o aumento de uma pessoa face ao periodo homologo do ano
anterior, totalizando 30 colaboradores no final de dezembro de 2017.




Remuneragdes pagas a Colaboradores e Orgdos
Sociais da Sociedade

Em cumprimento do n.2 2 do art.? 161 do RGOIC, apresenta-se de seguida o montante total das
remuneracies pagas pela entidade responsavel pela gestdo aos seus colaboradores, e o montante
agregado da remuneracio dos drgdos de gestdo e fiscalizagdo:

Remuneracio do Exercicio de 2017

Rendimento Numero a
variavel 31/12/2017

Orgidos de gestio e fiscalizagio Rendimento fixo

Comissdo Executiva

Presidente e Administradores 359,383 € 127.426 € 3
Administradores Independentes 30.000 € 4] 1

: - Rendimento Numero a
Colaboradores Rendimento fixo arEET 31/12/2017
Colaboradores 1.741.537 € 150.175 € 26

Mo exercicio de 2017 os gastos anuais relativos a remuneracio dos servigos de auditoria externa,
foram de 24.600,00 €,

O fiscal tinico ndo foi remunerade pelas suas fungbes de fiscalizacao,
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Proposta de aplicacao de resultados 2017

MNos termos da alinea f) do n.2 5 do art.2 66 e para os efeitos da alinea b} do n.2 1 do art.2 3762 do
Cadige das Sociedades Comerciais, encontrando-se cumpridos os requisitos legais e estatutdrios de
capital, o Conselho de Administraciio da IM Gestdo de Ativos, 5.G.F.l., 5.A. propde que o resultado
liquido de imposto relativo ao exercicio de 2017, no valor de € 1.592.984,22 (um milhdo, quinhentos
e noventa e dois mil, novecentos e oitenta e quatro euras e vinte e dois céntimos) seja integrado na

rubrica de “Reservas Livres”,



Estrutura e praticas do governo societario

Orgaos Sociais e Estruturas Internas

De acordo com as melhores praticas internacionais e os principios adotados no Grupo CIMD, a
Sociedade tem implementada uma estrutura de governo societédrio com todos os recursos e meios
necessarios ao cabal desempenho das respetivas fungbes, visando a promocio de uma gestdo s3 e
prudente, assente numa efetiva segregacdo de funcdes e linhas de reporte direto claramente
definidas.

A Sociedade adota como modelo de administracdo e de fiscalizagdo um Conselho de Administracio e
um Fiscal Unico.

Os membros dos Orgdos Sociais sdo eleitos pela Assembleia Geral, para mandatos de trés anos, sendo
o mandato em curso valido para o triénio 2015/2017.

& Assembleia Geral & composta por um Presidente e um Secretario e delibera nos assuntos sobre os
quais especificamente a Lei e os Estatutos Ihe atribuem competéncia guanto a guestdes fundamentais,
como sejam a eleicdo de drgdos sociais, alteracdes ao contrato de sociedade e aprovacio do Relatorio
de Gestdo do Conselho de Administracdo, do Balange e das Contas, bem como da Proposta de
aplicacdo de resultados.

O Conselho de Administracdo € composto por cinco membros, incluindo um membro independente,
reunindo pelo menos uma vez por més, com vista a prossecucao dos interesses gerais da Sociedade,
bem como a assegurar a gestdo corrente dos negocios, o que delegou numa Comissdo Executiva.

A Comissdo Executiva & composta por trés membros, um Presidente e dois Administradores, sendo
diretamente responsavel pela atividade diaria das diferentes Direcdes que comp&em a Sociedade, para
o gue estdo devidamente definidos os respetivos pelouros,

Concretamente ao Presidente da Comissdo Executiva estdo atribuidas competéncias de prestagdo de
informacio aos demais membros do Conselho de Administracdo, relativamente 3 atividade e as
deliberaces da Comissd8o Executiva de gque coordena as atividades, velando pela execucio das
deliberacdes.

A fiscalizacdo dos negdrios da Sociedade & exercida por um Fiscal Unico, eleito pela Assembleia Geral,
a quem é assegurado o acesso regular a informacdo necessaria ao exercicio das suas fungdes.

O Conselho de Administragdo instituiu uma Comissdo de Auditoria Interna, que em colaboragio com
a Unidade de Controlo monitoriza e avalia os riscos e a eficdcia das medidas implementadas para a sua
mitigacdo, conhecendo, validando e acompanhando a execucdo dos planos de agdo das dreas de Risco
e Compliance, confirmando que o5 mesmaos estdo em linha com a estratégia definida pelo Conselho
de Administracdo.

Faz ainda parte da estrutura interna da Sociedade uma Comissdo de Remuneracdes, composta por
dois Administradores ndo executivos nomeados em Assembleia Geral, com competéncias de
assessoria interna em matéria relativa a Politica de remuneragdes dos Orgdos Sociais. 4
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E regularmente avaliada a adequagao dos membros dos 6rgdos de administragdo e fiscalizacdo parao
exercicio das suas respetivas funcdes, preenchendo os requisitos legais para o efeito, incluindo a
verificacio dos requisitos da sua necessaria independé&ncia onde aplicavel,

Estrutura societaria do Grupo CIMD

i} Organograma da estrutura societdria

0 Grupo CIMD é constituido por 10 sociedades funcionais, das quais 9 sdo detidas a 100% pela holding
do Grupo e uma, a IM Titulizacién, a 70%, sendo o restante capital desta sociedade detido pelos seus

colaboradores,

A atual estrutura societaria do Grupo é a seguinte:

grupo ., d

Eaum

'
h
CIND s 1M sa M Gestion W2
g intermediacidn consultaria sgiic mercados energéticos
1P Walores sw 1 Valora 1A Titulizacion
intermedsacién consulting sgft
CIVID {Dubai) Itd I Valores sv I Gestio de Atlvos
hrokerage Partugal sgfi

i) Estrutura acionista do Grupo CIMD

O Grupo mantém ao longo dos anos uma significativa estabilidade da sua estrutura acionista, sendo
gue mais de 39% do capital é detido pelos seus quadros diretivos. A restante participagdo @ detida por
entidades financeiras de relevancia internacional,

PRINCIPAIS ACIONISTAS
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Nota Final

0 Conselho de Administragdo quer expressar o seu agradecimento e reconhecimento a todos os que
contribuiram para o desenvolvimento da Sociedade, nomeadamentea:

= Aops Bancos Depositarios e Entidades Comercializadoras dos fundos, pela forma diligente e
profissional como tém desempenhado as suas fungdes;

¢ Aocs fornecedores, prestadores de servigos e parceiros de negocio, pela colaboracdo prestada
ao longo do presente exercicio;

s Aos orgdos de fiscalizagdo — Fiscal Unico e Auditor da Sociedade e Revisores Oficiais de Contas
dos fundos, pelo acompanhamento e colaboracdo prestados;

e AsEntidades de Supervisdo, pela colaboracdo e disponibilidade;

s Aps participantes dos fundos, pela confianca manifestada.

Uma palavra de agradecimento especial a todos os Colaboradaores pelo elevado sentido profissional,
esforgo e dedicagio demonstrados e que foram decisivos para a consolidagdo do projeto e resultados
alcancados.

Lisboa, 28 de fevereiro de 2017

 Conselho de Administracio

lfiigo Trincado Boville Emanuel/Guilher olira da Silva
—
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Anexos

® Demonstracoes Financeiras e Notas
. Certificagdo Legal de Contas
. Relatério e Parecer do Fiscal Unico
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IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, 5.A.

Demonstracdo dos Resultados e do Rendimento Integral

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

{Mentantes expressos em Euros)

Juros e rendimentos similares
Margem financeira

Rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servigos e comissies

Resultados de actives financeiros disponiveis para venda (liguido)
Resultados de reavaliacdo cambial {liguido)

Qutros resultados de exploracdo

Produto bancario

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos
Depreciacbes e amortizaghes
Resultado antes de impostos

Impostos sobre os lucros
Impostos correntes
Impostos diferidos

Resultado apds impostos

Resultado liquido do exercicio

Outro rendimento integral

Total de outro rendimento integral que ndo ird ser reclassificado paraa

demonstracio dos resultados
Rendimento integral do exercicio
Resultado por aggo

0 Contahilista Certificado

bt

Notas 2017 2016
3 21,282 18.948
21.282 18.948
2 14.617.549 13.821.293
2 (7.734.655) (7.612.067)
(1.134) 4
1.055 (2.801)
4 24.826 5.281
6.928.923 6.230.656
(3.091.871) (2.815.827)
(1.572.937) (1.302.752)
{1E1.518) {598.234)
2.082.597 2.013.844
12 (431.824) (387.525)
12 (57.788) |57.792)
1.592.984 1.568.526
1.592.984 1.568.526
1.592.984 1.568.526
1,5930 1,5685

O Conselho de Administracio

Para ser lido com as notas anexas as demonstragtes financeiras
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IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, 5.A.

Balanco dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Montantes expressos em Euros)

Notas 31-12-2017 31-12-2016
Valor liguido de Valor liquide de
provisbes, provisBes,
imparidade e imparidade e
amortizagbes amortizagbes
ATIVOD
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 256 a5
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito a8 1.414.604 277.426
Aplicagbes em instituicdes de crédito 9 163 1.750.262
Activos ndo correntes detidos para venda 33.784 20.354
Outros activos tangiveis 10 284,994 278.267
Activos Intangivels 11 2.570.887 158.508
Activos por impostos correntes 12 - 189.973
Activos por impostos diferidos 12 223.484 281.272
Outros activos i3 4.002.857 3.651.515
Total do Activo 8.531.029 6.608.072
PASSIVOD
Passivos por impostos correntes 12 58.036 -
Outros passivos 14 2.601.731 2.329.793
Total do Passivo 2.659.767 2.329.793
CAPITAIS PROPRIOS
Capital 15 1.000.000 1.000.000
Outras reservas e resultados transitados 16e 17 3.278.279 1.709.752
Resultado do exercicio 1.592.9384 1.568.526
Total dos Capitais Prdprios 5.871.263 4,278.279
Total do Passivo e dos Capitais Préprios 8.531.029 6.608.072
O Contabilista Certificado O Conselho de Administracio

-

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, 5.A.
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Montantes exprassos em Euros)

Notas 2017 2016
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros recebidos 3 21.196 18.252
Comisstes recebidas 2 14.333.733 13.881.307
Pagamentao de comissdes 2 (7.660.973) (7.242,.898)
Pagamento a empregados e fornecedores 5eb (3.725.951) (2.998.584)
Outros recebimentos [ (pagamentos) [783.338) (1,251.374)
2.184.667 2,406,703
Impostos sobre o rendimento (pagos) [ recebidos 12 (183.716) (597.096)
2.000.951 1.809.608
Fluxos de caixa de atividades de investimeto
Aquisicdes / (alienaciio) de ativos financeiros disponiveis para venda (14.897) {13.080)
Aquisicdo / (alienacdo) de ativos tangiveis e intangiveis Nell (2.598.716) (167.756)
Aplicactes em Instituicbes de crédito 9 1.750.000 ( 750.000)
(863.612) (930.836)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Pagamento de dividendos - {1.700.000)
{1.700.000)
Variacio liquida em caixa e seus equivalentes 1.137.339 (821.228)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 277.521 1.098.749
Caixa e seus eguivalentes no fim do exercicio 1.414.860 277.521

-‘x
Pan | [ \ \!\/l i

IM Gestdo de Ativos = Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, 5.4.
Motas as Demanstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2017
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IM Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento, S.A.

Motas as Demonstracdes Financeiras
31 de dezembro de 2017

Nota Introdutdéria

A IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, 5.A. (a 'Sociedade’) constituida
por escritura plblica em 14 de abril de 1989, & uma sociedade financeira cujo objeto social é a gestio e
representacdo de fundos de investimento, abertos ou fechados, nos termos da legislago portuguesa,
nomeadamente a Lei n? 16/2015 de 24 de fevereiro e o Regulamento n? 2/2015 de 17 de julho da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

A Sociedade foi inicialmente constituida com a denominacio de Interfundos - Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Mobiligrio 5.A., tendo durante o ano de 1991 sido alterada para BCP
Investimentos - Fundos Mobilidrios, 5.A.

Por deliberagdo da Assembleia Geral, de 18 de setembro de 1997, a Sociedade alterou a sua
denominacio de BCP Investimentos - Fundos Mobiliarios, S.A. para AF Investimentos — Fundos
Mobilidrios, 5.A.

Em 17 de novembro de 1998, realizou-se por escritura piblica a fusdo das sociedades Primogest - Gestdo
de Fundos Mobiliarios, S.A. e CPG - Companhia Portuguesa de Gestdo de Fundos de Investimento
Maobilidrio, S.A. (sociedades incorporadas) na sociedade AF Investimentos — Fundos Maobiliarios, 5.A.
(sociedade incorporante). A fusio foi efetuada por incorporacio mediante a transferéncia do
patrimanio global daquelas empresas para a AF Investimentos — Fundos Mobilidrios, S.A.

Em 28 de dezembro de 2000, realizou-se por escritura publica a fusdo da sociedade Mello Activos
Financeiros — Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, 5.4, (sociedade incorporada) na sociedade
AF Investimentos — Fundos Mobilidrios, 5.A. (sociedade incorporante). A fusdo foi efetuada, com
referéncia a 30 de junho de 2000, por incorporacdo mediante a transferéncia do patriménio global da
sociedade incorporada para a sociedade incorporante.

Mo dmbito da reorganizacio da atividade de gestio de ativos acordada entre os Grupos Banco Comercial
Portugués e Eureko, em 2001 foi celebrado entre a Sociedade (anteriormente Grupo AF Investimentos)
e 0 Grupo F&C um acordo que estabelece a prestacio de servigos no dmbito da gestéio de fundos de
investimento mobiliario, a prestar pelo Grupo F&C a Sociedade (anteriormente AF Investimentos —
Fundos Mobiliarios, 5.A.). Em julho de 2002, a Sociedade AF Investimentos e o Grupo F&C, celebraram
igualmente um acordo gue estabelece a prestagao de servigos no dmbite da consultoria técnica relativa
a fundos imobilidrios, a prestar pelo Grupo F&C & AF Investimentos — Fundos Imobiliarios, 5.A.

Motas as Demanstragdes Financeiras
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Em dezembro de 2004, foi efetuada a fusio por incorporagdo entre a Sociedade (sociedade
incorporante) e a AF Investimentos — Fundos Imobilidrios, 5.A. (sociedade incorporada) lavrada em
escritura publica de 22 de dezembro de 2004, tendo a sociedade AF Investimentos — Fundos Imobiliarios,
S.A. sido extinta. A fusdo foi feita por incorporacio, mediante a transferéncia do patrimdnio global da
sociedade incorporada, produzindo efeitos a partir de 1 de abril de 2004.

Mo mesmo dmbito, a Sociedade alterou a sua denominacdo social de AF Investimentos — Fundos
Mobilidrios, 5.A. para Millennium bep - Gestdo de Fundos de Investimenta, 5.A.

Mo decorrer de 2009, a Sociedade alterou a sua denominagdo social de Millennium bep — Gestdo de
Fundos de Investimenta, 5.A. para Millennium bep Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, S.A.

Com efeitos a partir de 29 de setembro de 2014, a Sociedade cessou fungdes enguanto entidade gestora
do fundo Millennium Fundo de Capitalizacdo, FCR, sendo substituida pela Bcp Capital — Sociedade de
Capital de Risco.

Em 7 de outubro de 2014 o Banco Comercial Portugués, 5.4, ("BCP") celebrou um acordo com o Grupo
CIMD, com sede em Madrid, respeitante a venda da totalidade do capital social da Sociedade.

O Banco de Portugal deliberou, em 27 de abril de 2015, ndo deduzir oposicio & aquisicdo da totalidade
do capital social da Millennium bep Gestéo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimentos,
5.A. pelo Grupo CIMD, tendo a transagdo sido formalizada em 18 de maio de 2015, De referir gue no
ambito deste acordo o BCP continua a comercializar os Fundos de Investimento geridas pela Sociedade,
dos quais & um dos depositarios.

No dmbito da aquisicdo da Sociedade por parte do Grupo CIMD a denominagdo social da Sociedade foi
alterada para IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, 5.A.

No decorrer de 2015 a Sociedade rescindiu o contrato de subcontratacdo de servicos de gestdo de
fundos de investimento mobilidrios com a F&C Management Limited no que respeita aos fundos Agdes
Portugal e Mercados Emergentes, cuja gestdo assumiu a partir de 1 de maio e 1 de setembro,
respetivamente,

Os fundos IMGA AcBes América e IMGA Global Equities Selection (em 1 de julho de 2016) e os IMGA
Eurocarteira & IMGA Eurofinanceiras (em 1 de agosto de 2016) terminaram o mandato de gestdo
celebrado entre a IMGA Gestdo de Ativos e a F&C Management.

Com esta decisdo, a partir de 1 de agosto de 2016 todos os Fundos passaram a ser geridos diretamente
pela IMGA, tendo a sociedade gestora, para o efeito, reforcado os seus recursos técnicos e humanos.

A partir de 1 de outubro de 2017 a sociedade passou a gerir todos os 8 Fundos de Investimento
Maobiliario da Caixa Agricola.

%

IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, 5.4, '\
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Nota 1- Politicas Contabilisticas

a) Bases de apresentacdo

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de julho de 2002, do Decreto-Lei n.2 35/2005, de 17 de fevereiro, e do Aviso n.2 5/2015 do Banco de
Portugal, as demonstracBes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade {'NIC') International Accounting Standards/International Financial
Reporting Standards ['IAS/IFRS'), tal como adotadas na Unido Europeia.

A Sociedade adotou as IFRS e interpretacbes de aplicaciio obrigatdria para os exercicios que se iniciaram
em ou apos 1 de janeiro de 2015, conforme referido na nota 25. Da adogdo das IFRS e interpretagbes de
aplicagdo obrigatdria, ndo resultaram alteracies das politicas contabilisticas, nem gualquer impacto nas
Demonstragbes Financeiras. Dessa forma, ndo existiu necessidade de proceder a reexpressdo dos
comparativos.

A preparacdo das demonstragBes financeiras de acordo com as NIC requer que o Conselho de
Administracdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos
associados sdo baseados na experiéncia historica e noutros fatores considerados razodveis de acordo
com as circunstincias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja
valorizacdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
As guestSes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os
pressupostos e estimativas s3o considerados significativos sdo apresentados na nota 1 g).

A Sociedade é integralmente detida pelo Grupo CIMD, sendo as demonstragdes financeiras agora
apresentadas consolidadas nesta instituicdo.

As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em
28 de fevereiro de 2018. As demonstraches financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagbes com base nos livros de registos contabilisticos mantidos pela Sociedade de
acordo com as NIC em wvigor a presente data. Estas Demonstragdes financeiras sdo apresentadas em
euros, arredondadas & unidade.

IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, 5.4, 2
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Em 31 de dezembro de 2017, os fundos mobilidrios geridos pela Sociedade s3o os seguintes:

Fundos de Investimento Mobilidrio:

Fundos Abertos

Data de Constituicio

Fundos do Mercado Manetdrio

CA Monetario

6 de Outubro de 2008

Fundos de Obrigagies

CA Rendimento

20de Junho de 1994

Fundos de Acdes

IMGA Mercados Emergentes

IMGA Eurocarteira

IMGA Accdes Portugal
IMGA EuroFinanceiras
IMGA Acches America

IMGA Global Equities Selection

IMGA Iberia Equities
IMGA AcBes Europa (1)

15de janeiro de 1990
19 de margo de 1990
20de julho de 1995
11lde janeiro de 1999
17 de janeiro de 2000
11 de marco de 2004

2 de fevereiro de 2017
22 de Fevereiro de 1959

Fundos de Investimento Poupanca Reforma

IMGA Poupanca PPR

IMGA Investimento PPR Accbes

Sde malo de 2003
11de janeiro de 2006

Fundos de Investimento Flexfveis

IMGA Flexivel (1}

IMGA Dedicado Acumulacdo (1)
IMGA Dedicado Valorizacdo (1)

22 de Junho de 1998
11 de Abril de 2016
11 de Abril de 2016

Fundos de investimento Alternativos

IMGA Extra Tesouraria lll

4 de agosto de 2010

Fundos de Investimento Alternativos Flexiveis

IMGA Alternative (1)

9de Junho de 2014

Outros Fundos

IMGA Liquidez
CA Curto Prazo

IMGA High Yield Bond Selection (2}
IMGA Prestige Global Bond
IMGA Rendimento Semestral

IMGA Euro Taxa Variavel

IMGA Global Bond Selection (3)
IMGA Iberia Fixed Income
IMGA Prestige Conservador (4)
IMGA Prestige Moderado (5)
IMGA Prestige Valorizacdo (6)

Motas:

(1) Fundos cuja gestdo foi assumida a partir de 1 outubro de 2017 e alteraram a sua

CA para IMGA

6de abril de 2010
1de Abril de 2016
19de julho de 2005
24 de julho de 2007
1de julho de 1996
23 de maiode 2011
22 de julho de 2013
2 de fevereiro de 2017
14 de agosto de 1995
14 de agosto de 1995
14 de agosto de 1995

iiummagﬁﬂ de
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(2} A 11 janeiro de 2018 o fundo alterou a sua denominacdo para IMGA Rendimento Mals

(2] A11]janeiro de 2018 o fundo alterou a sua denominacdo para IMGA Divida Piblica Europeia
(4) A 11 janeiro de 2018 o fundo alterou a sua denominaco para IMGA Alocacio Conservadora
(5) A 11 janeiro de 2018 o fundo alterou a sua denominacdo para IMGA Alocagio Moderada

(6] A 11 janeiro de 2018 o fundo alterou a sua denominacdo para IMGA Alocacdo Dindmica

Instrumentos financeiros
(i} Classificacdio, recanhecimento inicial e mensuragdo subseguente

Os ativos financeiros sdo reconhecidos na data de negociacdo (“trade date”), ou seja, na data em que a
empresa se compromete a adquirir o ativo e s8o classificados considerando a intengdo que lhes esta
subjacente de acordo com as categorias descritas seguidamente.

1) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos pela Sociedade,
nomeadamente cbrigagoes, titulos do tesouro ou agdes, s3o classificados como dispeoniveis para venda,
exceto se forem classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros
disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos
associados &s transactes. Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo posteriormente mensurados
ao seu justo valor, As alteragBes no justo valor s3o registadas por contrapartida de reservas de justo
valor até ao momento em que sdo vendidos ou até ao reconhecimento de perdas de imparidade, caso
em que passam a ser reconhecidos em resultados. Na alienacio dos ativos financeiros disponiveis para
venda, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na
rubrica "Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda" da demonstracdo de resultados. Os
juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem
financeira, incluindo um prémio ou desconto, quando aplicdvel, Os dividendos sdo reconhecidos em
Resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.

2) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclul tomadas em
mercado monetario, depdsitos de clientes e de outras instituigdes financeiras, divida emitida, entre
outros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo
amortizado. Os custos de transagdo associados fazem parte da taxa de juro efetiva. Os juros
reconhecidos pelo método da taxa de juro efetiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais & menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros s8o
reconhecidas em Resultados de operacdes financeiras no momento em gue ocorrem.

Motas as Demonstragdes Financeiras
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fif} Imparidade

Em cada data de balanco é efetuada uma avaliacdo da existéncla de evidéncia objetiva de imparidade.
Um ative financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i} para os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou de valor
significativo na sua cotagdo, e (ii) para titulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um
impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros,
que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas da Sociedade, 30% de
desvalorizacio no justo valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizagdo
significativa e o periodo de 1 ano & assumido como uma desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo
de custo de aquisicio.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada
{mensurada como a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor, excluindo perdas de imparidade
anteriormente recanhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de justo valore
reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida
classificados como ativos financeiros disponiveis para venda aumente e esse aumento possa ser
objetivamente associado a um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda por imparidade em
resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. A recuperacdo das
perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como ativos financeiros
disponiveis para venda é registada como mais-valia em reservas de justo valor quando ocorre (ndo
existindo revers3o por contrapartida de resultados).

Reclassificacio entre categorias de instrumentos financeiros

Em outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma |AS 39 - Reclassificagdo de instrumentos
financeiros ("Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7:
Financial Instruments Disclosures"). Esta alteragdo veio permitir que uma entidade transfira
instrumentos financeiros de Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - negociagdo para as
carteiras de Ativos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou para Ativos
financeiros detidos até a maturidade ("Held-to-maturity"), desde que sejam verificados os requisitos
enunciados na norma para o efeito, nomeadamente:

s Se um ativo financeiro, na data da reclassificagio, apresentar caracteristicas de um instrumento
de divida para o qual ndo exista mercado ativo; ou

s (Cuando se verificar algum evento gue é incomum e altamente improvével que volte a ocorrer no
curto prazo, isto &, esse evento puder ser considerado uma rara circunstancia,

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros disponiveis para
venda para as categorias de Crédito a clientes - Crédito titulado e Ativos financeiros detidos até a

maturidade sdo permitidas em determinadas circunstancias especificas.

S&o proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financeiros ao justo valor atraves de
resultados {"Fair Value Option").

A Sociedade ndo procedeu a qualquer reclassificagdo durante o exercicio de 2017,

M Gestdo de Ativas - Socledade Gestara de Fundos de Investimento, 5.4.
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d) Desreconhecimento

f)

g)

A Sociedade desreconhece os ativos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros. Numa transferéncia de ativos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando
substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos foram transferidos ou a Sociedade ndo mantém
controlo dos mesmos,

& Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados
ou extintos,

Locacdo financeira
A sociedade ndo evidéncia em 2017 contratos de locacdo financeira.
Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros, ativos e passivos, mensurados ao custo
amortizado, sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou Juros e custos similares
{margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros
disponiveis para venda também sdo reconhecidos em margem financeira, assim como dos ativos e
passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo
mais curto) para o valor liquido atual de balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinacio da taxa de juro efetiva, a Sociedade procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcdes de
pagamento antecipado), n3o considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as
comissbes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de
transacdo e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados com a transacdo, exceto para
ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados,

Mo caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados s3o determinados com base na
taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuracdo da perda por imparidade.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissGes
Os proveitos resultantes de servigos e comissbes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:
s guando sdo obtidos 8 medida que os servicos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados
é efetuado no periodo a que respeitam;
s guando resultam de uma prestacdo de servigos, o seu reconhecimento & efetuado quando o

referido servico esta concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos
resultantes de servicos e comissdes sao registados na margem financeira.

IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimenta, 5.4, | Pag. |12
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h) Resultados de operacbes financeiras de ativos financeiros disponiveis para venda

il

O Resultado de operacdes financeiras de ativos financeiros disponiveis para venda inclul, os resultados
do reconhecimento das perdas por imparidade, dividendos e mals ou menos-valias das alienagGes de
ativos financeiros disponiveis para venda.

Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicio, deduzido das respetivas
amortizacBes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um
ativo separado apenas se for provdvel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a
Sociedade, As despesas com manutengio e reparagdo sdo reconhecidas como custo 3@ medida que sdo
incorridas de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

As amortizacBes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos de vida Gtil esperada:

MNiumero de Anos

Equipamento 4312
Outras imaobilizagbes 3

Sempre gque exista uma indicacio de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma
estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o
valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel.

0 valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido de custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros gue se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienacdo no final da vida atil,

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio,
Ativos intangiveis

Os Ativos intangiveis adquiridos sdo registados ao custo deduzido de amortizacBes e perdas por
imparidade acumuladas. As amortizacfies sdo reconhecidas numa base sistematica/linear durante a vida
util estimada dos ativos intangiveis. As vidas uteis e método de amortizacdo dos varios ativos intangiveis
s3o revistos anualmente. O efeito de alguma alteracdo a estas estimativas & reconhecido
prospectivamente na demonstracio dos resultados.

IM Gestdo de Afivos = Sociedade Gestora de Fundos de Investimentao, 5.4,
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A Sociedade efetua as respetivas depreciagies de acordo com o método das quotas constantes tendo
por base as taxas de depreciagio maximas no Decreto Regulamentar 25/2009 e/ou de acordo com a sua
vida Util, conforme IAS 38 - Ativos intangiveis, como se segue:

Vida atil
Projectos de desenvolvimento 3anos

Direitos adquiridos a titulo oneroso 20 anos
Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicoes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatdria realizados junto de bancos
centrais,

Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liguido em balanco
quando a Sociedade tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacdes podem
ser liguidadas pelo seu valor liquido.

TransacBes em moeda estrangeira

As transagfes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional 4 taxa de cdmbio em vigor
na data da transacdo. Os ativos e passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira, sdo
convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data de balanco. As diferencas
cambiais resultantes da conversio sdo reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetdrios
denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histdrico sdo convertidos para a moeda
funcional & taxa de cambio em vigor na data da transacdo. Os ativos e passivos ndo monetarios
registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data em
gue o justo valor & determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com excecdo daqueles
reconhecidos em ativos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenga é registada por contrapartida
de capitais proprios.

Beneficios dos empregados
Os beneficios dos empregados incluem:
s Beneficios a curto prazo, tais como saldrios e contribuigbes para a seguranga social, licenga anual
paga e licenca por doenca paga e bénus (se pagdveis dentro de doze meses do final do periodo);
* Beneficios de cessacdo de emprego.
Quando um empregado tenha prestado servigo durante um periodo contabilistico, a Sociedade deve

reconhecer a quantia ndo descontada de beneficios a curto prazo que espera ser paga em troca desse
Servico:
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=« Como um passivo (gasto acrescido), apds deducdo de qualquer guantia j& paga. 5e a quantia ja
paga exceder a quantia ndo descontada dos beneficios, uma entidade deve reconhecer esse
EXCESS0 Como um ativo (gasto pré-pago) na extensdo de que o prépagamento conduzira, por
exemplo, a uma redugdo em futuros pagamentos ou a uma restituicdo de dinheiro; e

s Como um gasto, salve se outra Norma Contabilistica e de Relato Financeiro exigir ou permitir a
inclusdo dos beneficios no custo de um ativo.

530 exemplos de casos em que uma obrigagdo de uma entidade ndo é limitada a quantia que concorda
contribuir para o fundo quando a entidade tenha uma obrigacdo legal ou construtiva por meio de:

s Uma férmula de beneficios do plano que ndo esteja exclusivamente ligada a quantia das

contribuigtes;

# Uma garantia, seja indiretamente através de um plano ou diretamente, de um retorno
especificado nas contribuicbes; ou

» Aquelas praticas informais que ddo origem a uma obrigagdo construtiva. Por exemplo, pode surgir
uma obrigacdo construtiva quando uma entidade tem um passado de beneficios crescentes para
antigos empregados para se manter a par com a inflagBo mesmo quando ndo existe obrigacdo
legal de o fazer.

Uma entidade deve reconhecer beneficios de cessagdo de emprego como um passivo & um gasto
guando, e somente quando, a entidade esteja comprometida de uma forma demonstravel, quer a:

» Cessar o emprego de um empregado ou grupo de empregados antes da data normal de reforma;

ou
* Proporcionar beneficios de cessagdo como resultado de uma oferta feita a fim de encorajar a

saida voluntdria.
Planos de remuneragdo com agdbes

A data de 31 de dezembro de 2017 nfio se encontra em vigor nenhum plano de remuneragdo com agdes.
Remunerag3o varidvel paga aos colaboradores

Compete ao Conselho de Administragio fixar os respetivos critérios de alocagdo a cada colaborador,
sempre que a mesma seja atribuida.

A remuneracio variavel atribuida aos colaboradores é registada por contrapartida de resultados no
exercicio a que dizem respeito.

Imposto sobre lucros

A Sociedade estd sujeita ao regime estabelecido no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC). Adicionalmente sdo registados impostos diferidos resultantes das diferencas
tempordrias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de
tributacdo em IRC sempre gue haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser pagos
ou recuperados no futuro.

It Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimenta, 5.A.
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Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstracdo dos resultados, exceto quando relacionado com
itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em
capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo
de ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados
os ganhos e perdas que |hes deram origem,

Os impostos carrentes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do
exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data
de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre
as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se
espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas tempaordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis com
excecdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do reconhecimento
inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas
relacionadas com investimentos em subsididrias na medida em que ndo seja provavel que se revertam
no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando & provavel a existéncia de lucros tributdveis
futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos
fiscais reportaveis).

A Sociedade procede, conforme estabelecido na 1AS 12, pardgrafo 74, 3 compensagdo dos ativos e
passivos por impostos diferidos sempre que: i) tenha o direito legalmente executdvel de compensar
ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos
diferidos se relacionarem com Impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal
sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributaveis gue pretendam liguidar passivos
e ativos por impostos correntes numa base liguida, ou realizar os ativos e liguidar os passivos
simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se
esperem que sejam liquidados ou recuperados,

Provisoes

O parédgrafo 17 da |AS 37 define que “um acontecimento passado que conduz a uma obrigacdo presente
& chamado um acontecimento que cria obrigagdes. Para um acontecimento ser um acontecimento que
cria obrigacfes & necessdrio que a entidade ndo tenha nenhuma alternativa realista sendo liquidar a
obrigacdo criada pelo acontecimento. Este & o caso somente:

a) quando a liquidacdo da obrigagdo possa ser imposta legalmente; ou
b) no caso de uma obrigagdo construtiva, quando o acontecimento (que pode ser uma acgdo da
empresa) crie expectativas vélidas em terceiros de que a entidade cumprird a obrigagdo.”
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S8o reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente
de praticas passadas ou politicas publicadas gue impliquem o reconhecimento de certas
responsabilidades), (i) seja provdvel que o seu pagamento venha a ser exigido e (i) quando possa ser
feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacdo.

MNos casos em gue o efeito do desconto & material, provisdes correspondentes ao valor atual dos
pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigagdo.

As provis@ies sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa,
sendo revertidas por resultados na proporgdo dos pagamentos que ndo sejam provaveis,

As provisdes s3o desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagfes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar,

Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem gue o Conselho de
Administracdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessdrias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas nos paragrafos
seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagio afeta os resultados
reportados da Sociedade e a sua divulgagdo.

Considerando gue em algumas situacBes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relaco ao adotado pelo Conselho de Administracie, os resultados
reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O
Conselho de Administracdo considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstracdes
financeiras apresentam de forma adequada a posicio financeira da Sociedade e das suas operagbes em
todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstracies financeiras e ndo tém intencio de sugerir que outras alternativas ou
estimativas possam ser mais apropriadas.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas
interpretacdes e estimativas. Existem diversas transagfes e cdlculos para os quais a determinacdo dos
impostos a pagar & incerta durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretaces e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, as Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o célculo da matéria coletdvel efetuado
pela Sociedade, durante um periodo de quatro anos nos exercicios em que é apurado um lucro e nao
existem reporte de prejuizos fiscais.
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Desta forma, & possivel que haja corregdes & matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas
na interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administracio da
Sociedade, de que ndo haverd corregbes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas
demonstragtes financeiras.

Nota 2- Rendimentos e encargos com servicos e comissdes

O valor desta rubrica & composto por:

2017 2016
Euros Euros
Rendimentos com servicos e comissdes
Comissdes de gestdo de fundos mobiliarios 14617 549 13821 293
14 617 549 13 821 293
Encargos com servigos e comisstes
Comissdes de utilizacdo de rede 7729924 7416789
Comissdes de odvising
Fundos mobilidrios - 144143
Outras comissdes 4731 51136
7 734655 7 612 067
6 882 894 6209 227

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica Rendimentos de servigos e comisstes — Comissdes de gestdo de
fundos mobilidrios refere-se a comissdes de gestdo cobradas pela Sociedade, no dmbito do contrato de
prestacio de servicos de gestdo dos fundos de investimento mobiliarios, apresentados na nota 1 a).

A rubrica Encargos com servicos e comissdes — Comissdes de utilizagdo de rede — Millennium bep, regista
as comissbes pagas pela Sociedade no dmbito da comercializagdo dos seus fundos de investimento
através das entidades comercializadoras, nomeadamente Millennium bcp, ActivoBank, EuroBIC e Grupo
Caixa Agricola.

A rubrica Encargos com servigos e comissdies — Comissées de advising, refere-se as comissdes cobradas
pela F&C Portugal e F&C Londres, no dmbito do acordo de prestacdo de servigos referido na Nota
Introdutoria.

A rubrica de Encargos com servicos e comissdes — Qutras comisstes, inclui o montante de Euros 4.731
(2016: Euros 51.136) relativo a comissdes de servigos de distribuicdo de produtos, comissfes bancarias
e comissdes com garantias bancdrias pagas ao Millennium bep, ActivoBank e ao EuroBIC.
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Nota 3- Juros e rendimentos similares

O valor desta rubrica é composto por:

2017 2016
Euros Euros

Juros e proveitos equiparados
Jures de depdsitos e outras aplicagbes 5669 3419
Outros juros 15 614 15528
21282 18948

A rubrica Juros de depdsitos e outras aplicacGes inclui os juros de depdsitos & ordem e a prazo que a
Sociedade deteve junto do Novo Banco, conforme referido nas notas 8e 9.

A rubrica Qutros juros inclui o montante de Euros 15.614 referente aos juros que a Sociedade recebeu
no ambito do empréstimo efectuado ao Grupo CIMD, conforme referido na nota 21

Nota 4- Outros resultados de exploracao

O valor desta rubrica & composto por:

2017 2016
Euros Euros

Proveitos
Qutros proveitos de exploracdo 65 367 107 341
65 367 107 341

Custos

Impostos 798 61078
Quotizagbes 10025 9 550
Donativos 15 000 17 100
Cutros custos de exploracdo 10718 14 332
40541 102 060
24 826 5281

A rubrica QOutros custos de exploracio inclui em 2017 o montante de Euros 10.648 (2016: Euros 13.952)
gue diz respeito a custos incorridos pela Sociedade resultante de erros operacionais no ambito da gestdo
dos fundos mobilidrios geridos.

A rubrica de Outros proveitos de exploragdo inclui em 2017 o montante de Euros 63.400 resultante de
uma reversdo de provis8o de prémios.
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MNota 5- Custos com o pessoal

O valor desta rubrica & composto por:

2017 2016

Euros Euros

Remuneragbes 2.297.793 2.227.966
Encargos sociais obrigatdrios 405.671 423.814
Encargos sociais facultativos 53.407 46.546
Indemnizacbes contratuais 335.000 117.500
3.091.871 2.815.827

Mo que se refere ao administrador independente da Sociedade, em 2017 foram pagos Euros 30.000,
conforme deliberacdo da respetiva Assembleia Geral.

Durante o exercicio de 2017 a rubrica de IndemnizacBes Contratuais regista o montante de Euros
335.000 referente a indemnizacfes a colaboradores,

Em 2017 a rubrica Encargos sociais facultativos inclui também o montante de Euros 3.910 referente a
Formacdo do pessoal.

O nimero médio de colaboradores ao servigo, nos exercicios de 2017 e 2016, distribuido por grandes
categorias profissionais, foi o seguinte:

2017 2016
Direcdo 12 12
Especificas / Técnicas 18 18
30 30
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Nota 6- Gastos Gerais Administrativos

O valor desta rubrica é compaosto por:

2017 2016

Euros Euros

Agua, energia e combustiveis 6704 &0
Material de consumo corrente 8439 9354
Publicacbes 541 SEa
Material de higiene e limpeza 1429 717
Rendas e alugueres 100271 55 407
Comunicagbes 12131 12 817
Deslocagdes, estadas e representagbes 46 090 53725
Publicidade 118 887 83909
Conservagdo e reparacdo 34743 10503
Estudos e consultas 24 600 42 980
Informatica 588 968 441120
Outsourcing e trabalho independente 478 996 465 580
Limpeza 965 -
Outros servigos Especializados 120 358 74 383
Seguros 6733 5732
Contencioso 19983 45 064
Cutros fornecimentaos e servigos 3098 830
1572937 1302752

A rubrica Outros servicos especializados inclui ainda os montantes de Euros 24.600 (2016: Euros 42.923)
relativos a servigos prestados pelo Revisor Oficial de Contas.

2017 2016

Euros Euros

Revisdo Legal de Contas 24.600 30.750
Outros servicos de garantia de fiabilidade - 12.173
24.600 42,923

A rubrica Rendas e alugueres inclui o montante Euros 31.807 (2016: 54.519), correspondente a rendas
pagas sobre imével utilizado pela Sociedade na condicdo de locatario.
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MNota 7- Amortizacoes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

2017 2016
Euros Euros
Ativos intangiveis
"Software" 56770 7310
Qutros 31250 -
88020 7310
Outros Ativos tangiveis
Imdveis 8334 7229
Equipamentos
Mobilidrio e material 8075 7992
Equipamento telefdnico 11820 11511
Equipamento informatico 63 799 62 902
Instalacdes interiores 600 600
Qutros Ativos tangiveis 869 639
93 497 90924
181518 98 234

A movimentacdo da rubrica de Outros ativos tangiveis a 31 de dezembro de 2017, é apresentada na nota
10.

Nota 8- Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

A data de 31 de dezembro de 2017, a rubrica Disponibilidades em outras instituicdes de crédito regista
o montante de Euros 164.754 (2016: Euros 273.181) referente a depdsitos a ordem junto do Banco
Comercial Portugués, 5.A, o montante de Euros 1.010.123 (2016: Euros 1.042) referente a depdsito 4
ordem junto do Novo Banco, bem como o montante de Euros 1.364 (2016: Euros 1.502), Euros 1.702
(2016: Euros 1.702) e Euros 236.662 junto do EuroBIC S.A., do Haitong Bank e da Caixa de Crédito
Agricola Mutuo respetivamente.

Nota 9- Aplicactes em instituicoes de crédito

A data de 31 de dezembro de 2017, a rubrica AplicagBes em instituicdes de crédito ndo inclui depdsitos
a prazo pois a essa data tinham sido todos desmobilizados, apenas menciona o valor de Euros 163
correspondente a juros de depdsitos a prazo obtidos.
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Nota 10- Outros ativos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:
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2017 2016
Euros Euros
Imaveis 167 750 93 157
Equipamentos
Mobiliario e materiais 70450 63937
Maguinas e ferramentas 63513 57 554
Equipamento informatico 200 446 191 569
Instalagbes interiores 6002 6002
Outros equipamentos 5620 5620
Cutros activos tanglveis 4323 -
518 14 417 880
AmortizagBes acumuladas
Relativas ao periodo corrente (93 497) (90924)
Relativas a periodos anteriores {139 613) (48 689)
(233 110) (139 613)
284994 278 267
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Os movimentos na rubrica de Outros ativos tangiveis durante o ano de 2017 s3o analisados como segue:

lde Aquisigbes/ 3lde
janeiro Dotagbes Abates dezembro
Euros Euros Euros Euros
Custo
Imoveis g3 197 74553 - 167 750
Equipamentos
Mobilidrio & materiais 63937 6513 - 70450
Maguinas e ferramentas 57 554 5572 - 63 126
Equipamento administrativo - 387 - 387
Equipamento informéatico 191 569 B876 - 200 446
Instalagdes interiores 6002 - - A 002
Outros equipamentos 5620 - 5620
Outros activos tangiveis - 4323 - 4323
417 880 100 225 - 518 104
Amortizagdes acumuladas
Imdveis 11 446 B334 . 19 780
Equipamentos
Mobilidrio e materiais 12 654 &075 - 20730
Maguinas e ferramentas 17 503 11 806 - 29309
Equipamento administrativo - 14 . 14
Equipamento informético 96 020 a3 799 - 159 820
Instalactes interiores Q50 GO0 - 1550
Outros equipamentos 1039 BES - 1728
Outros activos tangiveis - 180 - 180
139 613 93 497 - 233110
278 267 (6727) - 284994
Nota 11- Ativos intangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
2017 2016
Euros Euros
Software 170 311 170311
Outros activos intangivels 2 500000 -
2670311 170311
AmortizacBes acumuladas
Relativas ao periodo corrente (88 020) (7 310)
Relativas a periodos anteriores (11 404) (4093)
(99 424) (11404
2 570 BEY 158 908
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Os movimentos na rubrica de Qutros ativos intangiveis durante o ano de 2017 s3o analisados como

segue:
Saldoem Saldo em
lde Aquisicbes/ 31de
janeiro Dotacies Abates dezembro
Euros Euros Euros Euros
Custo
Software 170311 - - 170.311
Outros activos intangiveis - 2.500.000 - 2.500.000
170.311 2.500.000 - 2.670.311
Amortizagdes acumuladas
Software 11.404 56.770 - 68.174
Outros ativos intangiveis 7 31.250 - 31.250
11.404 88.020 - 99.424
158.908 2.411.980 - 2.570.887

Nota 12- Impostos sobre o rendimento

A rubrica de impostos sobre o rendimento pode ser analisada como se segue:

2017 2016
Euros Euros

Impostos correntes
Do exercicio 415011 387 250
Correccbes de exercicios anteriores 16814 275
431 824 387 525
Impostos diferidos 57 788 57 792

A rubrica de ativos por impostos correntes registava em 31 de dezembro de 2016 o montante de Euros
189.973 relativo a IRC a receber, No decorrer de 2017 foi recebido o valor de Euros 173.159 e feitauma
correcSo de imposto relativa a exercicios anteriores de Euros 16.814.

A rubrica de ativos por impostos diferidos contabiliza a 31 de dezembro de 2017 o montante de Euros
223.484 (2016: Euros 281.272) gerados por diferencas tempordrias associadas a beneficios pds-
emprego, incluindo os impostos diferidos associados aos desvios atuariais reconhecidos por
contrapartida de reservas, em resultado da alteracdo da politica contabilistica.

Os impostos diferidos foram reconhecidos através de resultados no montante de Euros 57,788,

A rubrica de passivos por impostos correntes regista em 31 de dezembro de 2017 o montante de Euros
58.036 relativo a IRC a pagar.
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Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor
& data da reversdo das diferengas temporarias, as guais correspondemn as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balango.

A taxa de imposto diferido é analisada como segue:

2017 2016
Taxa de IRC (a) 21% 21%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual 3% 3%
Total (b) 25,5% 25,5%
(a) Aplicada aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais.
(b) Aplicada aos impostos diferidos associados a diferencas temporarias.
A reconciliagdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue:
2017 2016
% Euros o Euros
Resultado antes de imposto 2.082.597 2.013.844
Taxa de imposto corrente (i) 21,4% 21,3%
Imposto esperado (445,.8986) (428.269)
Acréscimo para efeitos do apuramento
do lucro tributivel (9) (80)
Dedugdes para efeitos do apuramento
do lucro tributavel 60,904 69.019
Beneficios fiscais ndo reconhecidos
em resultados 1.596 1.436
Derrama Municipal (26.775) (25.181)
Tributacdo autdénoma (4.830) (4.178)
Correcbes periodos anteriores (16.814) (275)
(20,73%) (431.824) (19,23%) (387.525)

(i) Inclui o efeito da derrama estadual

IM Gestio de Ativos — Socledade Gestora de Fundos de Investimento, 5.4,
Motas as Demonstragbes Financeiras
31 de dezembro de 2017




If_a im gestao de ativos

sqfi
Nota 13- Outros ativos
Esta rubrica é analisada como segue:

2017 2016
Euros Euros
Devedores 2200000 2 200000
Juros e outros proveitos areceber 2685 2609
Despesas antecipadas 77453 63 742
Outros proveitos a receber 1498 360 1182371
Contas diversas 224350 202792
4002 857 3651515

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica Devedores inclui o montante de Eures 2,200.000 relative a um
empréstimo concedido pela Sociedade ao Grupo CIMD, por um prazo de 1 ano com reembolso de capital
em 31 de outubro de 2018.

MNota 14- Outros passivos

Esta rubrica € analisada como segue:

2017 2016
Euros Euros

Credores:
Partes relacionadas 4906 S
Outros credores 1427628 1319235
Setor Publico Administrativo 115230 101 993
Férias e subsidios de férias a pagar 1053 967 908 575
2601731 2329793

A rubrica Férias e subsidios de férias a pagar inclui o montante de Euros 59.666 referente a prémios a
pagar em 2018 aos colaboradores da Sociedade.

Nota 15- Capital

O capital social no montante de Euros 1.000.000 da IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento, 5.4, estd integralmente subscrito e realizado, sendo representado por 1.000.000 acdes
de valor nominal de 1 Euro cada.
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Nota 16- Reserva legal

Mos termos da legislagdo portuguesa, a Sociedade devera reforgar anualmente a reserva legal em pelo
menos 10% dos lucros liquidos anuals, até a concorréncia capital social, ndo podendo normalmente esta
reserva ser distribuida. A Sociedade j& possui a reserva legal minima obrigatéria, pelo que ndo foi
efetuado qualquer reforgo no exercicio.

MNota 17- Reservas e resultados acumulados

Esta rubrica & analisada como segue:

2017 2016
Euros Euros
Qutras reservas e resultados acumuladas
Reserva legal 1000 001 1000001
Outras reservas e resultados transitados 2278278 708 751
3278279 1708 752
3278279 1708752
\
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Nota 18- Ativos sob gestdo

Em 31 de dezembro de 2017 o valor global dos fundos mobilidrios geridos pela Sociedade € analisado

COmo segue:
2017
Fundos de Investimento Mobiliario: Euros
Fundos Abertos
Fundos do Mercado Monetdrio
CA Monetario 107.472.806
Fundos de Obrigogies
CA Rendimento 316.101.486
Fundos de Agfes
IMGA Mercados Emergentes 2.840.351
IMGA Eurocarteira 31.535.386
IMGA AcgBes Portugal 28.090.649
IMGA EuroFinanceiras 18.839.365
IMGA Accoes Ameérica 7.269.851
IMGA Global Equities Selection 11.680.259
IMGA Iberia Equities 2.183.947
IMGA Acbes Europa (1) 9.833.328
Fundos de Investimento Poupanca Reforma
IMGA Poupanca PPR 381.710.569
IMGA Investimento PPR Acgbes 19.030.816
Fundos de Investimento Flexiveis
IMGA Flexivel (1) 12.208.920
IMGA Dedicado Acumulagio (1) 1.306.823
IMGA Dedicado Valorizagso (1) 397.875
Fundos de Investimento Alternativos
IMGA Extra Tesouraria |l 334.087.302
Fundos de Investimento Alternativos Flexiveis
IMGA Alternativo (1) 2.635.891
Outros Fundos
IMGA Liquidez 117.822.131
CA Curto Prazo 28.370.451
IMGA High Yield Bond Selection (2) 23.905.716
IMGA Prestige Global Bond 11.411.532
IMGA Rendimento Semestral 35.055.512
IMGA Euro Taxa Varidvel 142.552.042
IMGA Global Bond Selection (3) 3.018.289
IMGA Iberia Fixed Income 3.084.939
IMGA Prestige Conservador (4) 461,153.174
IMGA Prestige Moderado (5) 99,749.746
IMGA Prestige Valorizacio (6) 39,946,808
Total de ativos sob gestdo 2.253.295.964
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Motas:

(1) Fundos cuja gestéio foi assumida a partir de 1 outubro de 2017 e alteraram a sua denominagio de
CA para IMGA

(2} A 11 janeiro de 2018 o fundo alterou a sua denominagdo para IMGA Rendimento Mais

(3) A 11janeiro de 2018 o fundo alterou a sua denominacdo para IMGA Divida Publica Europeia

(4) A 11 janeiroc de 2018 o fundo alterou a sua denominagdo para IMGA Alocacdo Conservadora

(5) A 11 janeiro de 2018 o fundo alterou a sua denominagdo para IMGA Alocagdo Moderada

(6) A 11 janeiro de 2018 o fundo alterou a sua denominacéo para IMGA Alocacdo Dindmica

MNota 19- Contas extrapatrimoniais

Os valores registados nas rubricas extrapatrimoniais podem ser apresentados conforme segue:

2017 2016

Euros Euros

Valores administrados pela Sociedade 2 253 295 964 1673 165 187
Garantia a favor de terceiros 100 976 100976

Nota 20- Justo valor

O justo valor tem como base as cotagfes de mercado, sempre que se encontrem disponiveis. Caso estas
ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é
estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geracio
de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas
caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam, guer a curva de taxas de juro
de mercado, quer as atuais condiges da politica de pricing da Sociedade.,

Assim, o justo wvalor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de
avaliacdo, que necessariamente incorporam algum grau de subjetividade e reflete exclusivamente o
valar atribuido aos diferentes instrumentos financeires. Ndo considera, no entanto, fatores de natureza
prospetiva, como por exemplo a evolugdo futura de negdcio. Nestas condigfes, os valores apresentados
ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econdmico da Sociedade,

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos ativos e passivos financeiros:

Disponibilidades em outras instituigdes de credito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango
& uma razoavel estimativa do seu justo valor.

Aplicacbes em instituicbes de crédito

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa
de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando gue os pagamentos
de prestagfes ocorrem nas datas contratualmente definidas. [\
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Atendendo 3 data de inicio associada a estes instrumentos financeiros, o valor de balango é uma
razoavel estimativa do seu justo valor.

Outras contas a receber e a pagar

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango
& uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Nota 21- Partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, para além das entidades que controlam ou exercem influéncia significativa
sobre a Sociedade, sdo também partes relacionadas 0s membros do Conselho de Administracao.

Durante o exercicio de 2017 a Sociedade concedeu a partes relacionadas (Grupo CIMD) um empréstimo
no montante de Euras 2.200.000 cuja maturidade & outubro de 2018, conforme referido na nota 13.

Foram efetuadas transacbes intragrupo conforme se apresenta:

AquisigBes Proveitos oo a1
dezembro
Intermoney Valora Consulting, 5.A. 200.028 - {14.631)
CIMD, S.A. 6,448 15.614 (22.062)
Intermoney Valores, 5.V. —Sucursal em Portugal 427.880 4.065 [4.906)

Remuneragbes a membros do Conselho de Administragdo

Neo ano de 2017 foi pago o valor global de Euros 298,160,

Nota 22- Gestdo de riscos

A Sociedade pautou a sua atuagdo durante o ano por principios de gestdo prudencial e preocupacao
pela salvaguarda dos ativos afetos a carteira dos diversos fundos sob gestdo, utilizando um sistema de
gestdo de riscos que enquadra os tipos de risco a que estd exposta em resultado da atividade
desenvolvida.

Mo ambito da responsabilidade de gestdo de risco, a IMGA prossegue a identificacdo sistematica,
medicio e analise da sua exposicio e dos seus fundos aos diferentes tipos de risco, implementando
tempestivamente processos e solugbes para a sua mitigacao.

A monitorizagdo dos diversos riscos (operacional, mercado, liquidez, contraparte, continuidade,
conformidade e reputacional) estd suportada na realizagdo de um conjunto regular de atividades, como
sejam, por exemplo, o controlo didrio do cumprimento dos limites legais estabelecidos e a observagdo
de limites prudenciais definidos internamente,

Com diferente frequéncia, sdo analisados os indicadores dos Key Risk Indicators, portfolio turnover rate,
composicio da carteira consolidada por classes de ativos, concentragdo de investidores, cumprimento
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de liquidity guidelines, alteragbes de enquadramento legal, regulamentar e fiscal da atividade e ainda a
exposicdo da sociedade e dos seus fundos nos diversos meios de comunicaglo social,

Foi implementado um sistema de analise e avaliagdo de riscos "SIGMA”, que permite a automatizacdo
das rotinas de analise e mediacdo do risco e da performance.

O SIGMA é um aplicative desenvolvido pelo Grupo CIMD - IM Valora, que permite mitigar o risco
operacional da propria analise de riscos, que advém da intervengdo humana que ainda hoje comporta,
permitindo a producdo automatica de diversos tipos de relatarios e desta forma contribuir para um
acréscimo significativo da eficiéncia na gestdo e mitigacdo do risco.

Faz parte do sistema de controlo interno a produgdo mensal de um Relatorio de Risco e Conformidade,
gue € apresentado aos orgdos de gestdo da sociedade.

Nota 23- Solvabilidade

Os fundos préprios da Sociedade sdo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis,
nomeadamente com o disposto no Aviso do Banco de Portugal n.2 6/2010 e, a partir de 1 de Janeiro de
2014, de acordo com a Directiva 2013/36/EU e o Regulamento (EU) n.2 575/2013 aprovados pelo
Parlamento Europeu e pelo Conselho {CRD IV/CRR) e Aviso do Banco de Portugal n.2 6/2013.

De acordo com a metadologia da CRD IWV/CRR {apds 1 de laneiro de 2014)

Os fundos proprios, apurados de acordo com a Directiva 2013/36/EU e o Regulamento (EU) n.2 575/2013
aprovados pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho (CRD IV/CRR) e Aviso do Banco de Portugal n.2
6/2013, incluem os fundos préprios de nivel 1 (tier 1) e fundos proprios de nivel 2 (tier 2). O tier 1
compreende os fundos préprios principals de nivel 1 (common equity tier 1 — CET1) e os fundos proprios
adicionais de nivel 1.
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Os valores de fundos préprios e dos requisitos de fundos proprios apurados de acordo com as
metodologias anteriormente referidas sdo os seguintes:

2017 2016
Euros Euros
Fundos Proprios Base
Capital realizado 1.000.000 1.000.000
Reservas 3.278.279 1.709.752
Impacto alteracgo NCA's - -
Total 4,278,279 2.709.752
Fundos Proprios Nivel 1 4.278.279 2.708.752
Fundos Proprios Nivel 2 - -
Fundos Proprios Totais 4.278.279 2.709.752
Requisitos de Fundos Proprios 996.095 1.027.020
Racio de Capital
Common Equity Tier 1 34% 21%
Tier1 % 21%
Tier 2
Total % 21%

De acordo com o Decreto-Lei n? 16/2015, de 24 de fevereiro, quando o valor liguido global das carteiras
sob gestdo das sociedades gestoras de fundos de investimento mobilidrio e sociedades gestoras de
fundos de investimento imobilidrio exceder Euros 250.000.000, as mesmas sdo obrigadas a constituir
um montante suplementar de fundos préprios igual a 0,02% do montante em que o valor liquido global
das carteiras sob gestdo exceda tal montante.

Caso os fundos préprios das sociedades gestoras de fundos de investimento mobilidric ou das
sociedades gestoras de fundos de investimento imobilidrio apresentem um montante inferior a Euros
125.000 ou aquele imposto pelo disposto no n.2 1 do artigo 162 do Decreto-Lei n? 16/2015, o Banco de
Portugal, mediante pedido devidamente fundamentado, pode conceder um prazo razoavel para a
retificacdo da situacdo ou para a cessagdo da atividade se as circunstancias o justificarem.

A soma do capital inicial com o montante suplementar de fundos proprios exigidos ndo pode ser superior
a Euros 10.000.000.

Independentemente do montante dos requisitos referidos nos nimeros anteriores, os fundos préprios
das sociedades gestoras ndo podem ser inferiores ao montante previsto no n.2 1 do artigo 97.2 do
Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho.
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Nota 24- Factos relevantes

A 1 de outubro de 2017 foi assumida pela sociedade a gestdo de todos os Fundos de Investimento
Muobilidrio da CA Gest,

Nota 25- Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a
Sociedade aplicou na elaboracio das suas demonstragdes financeiras, sdo as seguintes:

IFRIC 21 — Taxas

0O 1ASB, emitiu em 20 de Maio de 2013, esta interpretac8o com data efetiva de aplicacdo (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de Janeiro de 2014. Esta interpretacao foi
adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 634,/2014, de 13 de Junho.

Esta nova interpretacdo define taxas (levy) como sendo um desembolso de uma entidade imposto pelo
governo de acordo com legislagdo. Confirma que uma entidade reconhece um passivo pela taxa quando
- g apenas quando — o especifico evento que desencadeia a mesma, de acordo com a legislacdo, ocorre,

Esta interpretacdo ndo teve impacto nas demonstracies financeiras da Sociedade.
Melhoramentos as IFRS (2011-2013)

0z melhoramentos anuais do ciclo 2011-2013, emitidos pelo 1ASE em 12 de Dezembro de 2013
introduziram alteracbes, com data efectiva de aplicaco para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de
Julho de 2014 as normas IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 e IAS 40. Estas alterages foram adoptadas pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.2 1361/2014, de 18 de Dezembro (defininde a entrada em vigor
o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comeca em ou apos de 1 de
Janeiro de 2015).

# |FRS 1-—Conceito de "IFRS efetivas”

O IASE clarificou que se novas IFRS ndo forem ainda obrigatdrias mas permitam aplicacdo antecipada, a
IFRS 1 permite, mas ndo exige, que sejam aplicadas nas primeiras demonstragbes financeiras reportadas
em [FRS.

= |FRS 3 — Excecbes ao dmbito de aplicacdo para joint ventures

As alterages excluem do dmbito da aplicagdo da IFRS 3, a formacdo de todos os tipos de acordos
conjuntos, tal como definidos na IFRS 11. Tal excecdo ao ambito de aplicagdo apenas se aplica a
demaonstractes financeiras de joint ventures ou as proprias joint ventures.
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s |FRS 13 — Ambito do pardgrafo 52 — excepcio de portefdlios

O paragrafo 52 da IFRS 13 inclui uma exce¢do para mensurar o justo valor de grupos de ativos ou
passivos na base liquida. O objetivo desta alteragdo consiste na clarificacdo que a excecdo de portfolios
aplica-se a todos os contratos abrangidos pela 1AS 39 ou IFRS 9, independentemente de cumprirem as
definicties de ativo financeiro ou passivo financeiro previstas na IAS 32,

e |AS 40 — Inter-relacdo com a IFRS 3 guando classifica propriedades como propriedades de
investimento ou imdvels de uso praprio

0 objetivo da alteracdo & a clarificacdo da necessidade de julgamento para determinar se uma aquisicdo
de propriedades de investimento corresponde & aquisigio de um ativo, de um grupo de ativos ou de
uma concentracdo de uma atividade operacional abrangida pela IFRS 3,

A Sociedade n3o registou gualsquer impactos na aplicacdo destas melhorias nas suas demonstracdes
financeiras.

A Sociedade decidiu optar pela ndo aplicagdo antecipada das seguintes normas e/ou interpretacdes,
adotadas pela Unido Europeia:

145 19 (Alterada) = Planos de Beneficio Definido: Contribuicdo dos empregados

0 I1ASB, emitiu em 21 de Novembro de 2013, com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para
periodos gue se iniciem em, ou apds, 1 de Julho de 2014. Esta alteracdo foi adotada pelo Regulamento
da Comissiio Europeia n.2 29/2015, de 17 de Dezembro de 2014 (definindo a entrada em vigor o mais
tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comega em ou apds de 1 de
Fevereiro de 2015).

A presente alteracdo clarifica a orientagdo quando estejam em causa contribuicbes efetuadas pelos
empregados ou por terceiras entidades, ligadas aos servigos exigindo que a entidade atribua tais
contribuigbes em conformidade com o pardgrafo 70 da IAS 19 (2011). Assim, tais contribuicbes sdo
atribuidas usando a formula de contribuicdio do planc ou de uma forma linear.

4 alteracio reduz a complexidade introduzinde uma forma simples que permite a uma entidade
reconhecer contribuigées efetuadas por empregados ou por terceiras entidades, ligadas ao servico que
sejam independentes do nimero de anos de servigo (por exemplo um percentagem do vencimento),
como reducio do custo dos servigos no periodo em que o servigo seja prestado,

A presente norma ndo é aplicavel a Sociedade.

Melhoramentos &s IFRS (2010-2012)

0s melhoramentos anuais do ciclo 2010-2012, emitidos pelo |ASB em 12 de Dezembro de 2013
introduzem alteractes, com data efetiva de aplicacdo para periodos que se iniciaram em, ou apos, 1 de

Julho de 2014 s normas IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, |AS 24 e IAS 38, Estas alteragdes foram
adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 28/2015, de 17 de Dezembro de 2014 (definindo
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a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comeca
em ou apos de 1 de Fevereiro de 2015).

e |FRS 2 — Definicdo de condicdo de aquisicio (vesting)

A alteracdo clarifica a definicdo de “condicdo de aquisicdo (vesting) contida no Apéndice A da IFRS 2 -
Pagamentos Baseados em Agdes, separando a definicdo de "condigdo de desempenho” e “condicdo de
servico” da condicdo de aquisigdo, fazendo uma descrigio de cada uma das condigBes de forma mais
clara.

# |FRS 3 — Contabilizaciio de uma consideracdo contingente no a@mbito de uma concentracio de
atividades empresariais

O objetivo da alteracdo visa clarificar certos aspetos da contabilizacdo da consideragdo contingente no
dmbito de uma concentragio de atividades empresariais, nomeadamente a classificacdo da
consideragdo contingente, tomando em linha de conta se tal consideragdo contingente & um
instrumento financeiro ou um ativo ou passivo nao-financeiro,

¢ |FRS 8 — Agregacdo de segmentos operacionais e reconciliacBo entre o total dos ativos dos
segmentos reportaveis e os ativos da empresa.

A alteracdo clarifica o critério de agregacdo e exige gue uma entidade divulgue os fatores utilizados para
identificar os segmentos reportaveis, quando o segmento operacional tenha sido agregado. Para atingir
consisténcia interna, uma reconciliagdo do total dos ativos dos segmentos reportaveis para o total dos
ativos de uma entidade devera ser divulgada, se tais quantias forem regularmente proporcionadas ao
tomador de decisdes operacionais.

e |FRS 13 - Contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASE alterou as bases de conclusdo no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39 ndo
pretendeu eliminar a necessidade de determinar o valor atual de uma conta a receber ou pagarno curto
prazo, cuja fatura foi emitida sem juro, mesmo gue o efeito seja imaterial. De salientar gue o paragrafo
8 da IAS B ja permite gue uma entidade ndo apligue politicas contabilisticas definidas nas IFRS se o seu
impacto for imaterial.

. 8 — Modelo de Revalorizacdo — reformulacdo proporcional reciacdo ou

amortizacdo acumulada

De forma a clarificar o calculo da depreciacdo ou amortizacdo acumulada, & data da reavaliacio, o IASB
alterou o pardgrafo 35 da IAS 16 e o pardgrafo 80 da IAS 38 no sentido de: (i) a determinacdo da
depreciacdo (ou amortizacdo) acumulada nido depender da selecdio da técnica de valorizacdo; e (ii) a
depreciagdo (ou amortizagdo) acumulada ser calculada pela diferenca entre a quantia bruta e o valor
liguido contabilistico.
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e |AS 24 - Transacdes com partes relacionadas —servicos do pessoal chave da gestdo

Para resolver alguma preocupacdo sobre a identificagdo dos custos do servico do pessoal chave da
gestdo (KMP) guando estes servigos sdo prestados por uma entidade (entidade gestora come por
exemplo nos fundos de investimento), o I1ASB clarificou que as divulgagSes das quantias incorridas pelos
servicos de KMP fornecidos por uma entidade de gestdo separada devem ser divulgados, mas ndo é
necessdrio apresentar a desagregacio prevista no pardgrafo 17.

A Sociedade ndo antecipa gualquer impacto na aplicacdo destas alteracfes nas suas demonstragdes
financeiras.
Melhoramentos as IFRS (2012-2014)

0s melhoramentos anuais do ciclo 2012-2014, emitidos pelo IASE em 25 de Setembro de 2014
introduzem alteragfes, com data efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de
laneiro de 2016 as normas IFRS 5, IFRS 7, 1AS 19 e |1AS 34, Estas alteracbes foram adoptadas pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2343/2015, de 15 de Dezembro de 2015,

s |FRS 5 Ativos Nio Correntes Detidos Para Venda e Operacdes Descontinuadas: Alteracbes no
IMétodo de Disposicdo

As alteragBes a IFRS 5 clarificam que caso uma entidade reclassifiqgue um ativo (ou um grupo em
descontinuacio) diretamente de “detido para venda” para “detido para distribuicdo aos proprietdrios”
(ou vice versa) entdo a alteracdo de classificacdo é considerada uma continuagdo do plano original de
disposicdo. Assim sendo, nenhum ganho ou perda de mensuragdo serd contabilizado na demonstracdo
dos resultados ou na demonstracdo do rendimenta integral.

® |FRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgactes: contratos de Servicos Prestados

As alteracdes a IFRS 7 clarificam - adicionando orientacgdo de aplicagdo adicional - quando os contratos
de prestacdo de servigos constituem envolvimento continuado para efeitos da aplicacdo dos requisitos
de divulgacdo no pardgrafo 42 Cda IFRS 7.

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacties: Aplicabilidade das Emendas a IFRS 7 na compensacdio
de ativos e passivos financeiros para demonstraces financeiras intercalares condensadas

A presente alteracio esclarece gue as divulgagdes adicionais exigidas que foram introduzidas em
Dezembro de 2011 pelas alteragBes ao IFRS 7 - compensacdo de ativos e passivos financeiros — ndo sdo
necessarias em periodos intercalares apos o ano da sua aplicagdo inicial, a menos gue a 1AS 34 Relato
Financeiro Intercalar exija essas divulgacdes.
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s |AS 19 Beneficios dos Empregados: Taxa de desconto: emissdo mercado regional

As alteracBes 3 1AS 19 clarificam que as obrigagBes de empresas de alta qualidade utilizadas para estimar
a taxa de desconto deve ser determinada considerando a mesma moeda em gue os beneficios vio ser
pagos. Consequentemente, a profundidade do mercado de titulos corporativos de alta qualidade deve
ser avaliada ao nivel da moeda, em vez de ao nivel do pais. Se um mercado ativo ndo existir, deve ser
utilizada a taxa de mercado dos titulos do governo denominados nessa moeda.

e |AS 34 Relato Financeiro Intercalar; Divulgacdo de informacBes "em outras partes do relatério
financeiro intercalar ”

As alteracbes esclarecem gue "outras divulgacbes” exigidas pelo paragrafo 16A do IAS 34, devem ser
apresentadas ou nas demonstragfes financeiras intercalares ou incorporadas por referéncia cruzada
das demonstracBes financeiras intercalares para algum outro documento (como comentdrios da gestdo
ou de um relatdrio de risco) que esteja disponivel para os utentes das demonstracdes financeiras nos
mesmos termos gque as demonstragbes financeiras intercalares e, ao mesmo tempo.

As alteraces & IAS 34 também clarificam que, se os utentes das demonstragdes financeiras ndo tiverem
acesso a essa informacgdo, incluida por referéncia cruzada, nas mesmas condigbes e ao mesmo tempo,
o relatdrio financeiro intercalar & incompleto.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicacio destas alteragdes nas suas demonstragdes
financeiras,

s |AS 27: Equivaléncia patrimonial em demonstracées financeiras separadas

O 1ASB, emitiu, em 12 de Agosto de 2014, alteracdes a IAS 27, com data efectiva de aplicagdo para
periodos que iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2016, visando introduzir uma opcdo pela mensuragdo
de subsididrias, associadas ou empreendimentos conjuntos pelo método de equivaléncia patrimonial
nas demonstracBes financeiras separadas.

Estas alteracBes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.? 2441/2015, de 18 de
Dezembro de 2015,

A presente norma ndo € aplicavel a Sociedade.
Melhoramentos as IFRS (2014-2016)

# |FRS 9 - Instrumentos Financeiros

O IASB emitiv, em 24 de Julho de 2014, a Norma Internacional de Relato Financeiro (IFRS) 9
Instrumentos Financeiros. Esta norma destina-se a melhorar a informagdo financeira de instrumentos
financeiros, abordando as preocupagbes que surgiram neste dominio durante a crise financeira.

Em especial, a IFRS 9 responde ao apelo do G20 para se avancar para um modelo mais prospetivo em
matéria de reconhecimento das perdas esperadas relativas a ativos financeiros.
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Esta Norma tem por objetivo estabelecer principios aplicdveis ao relato financeiro de ativos financeiros
e passivos financeiros gue constituam informagBes pertinentes e (teis para os utentes das
demonstracies financeiras com vista a sua avaliagdo das quantias, dos momentos de ocorréncia e do
grau de incerteza dos fluxos de caixa futuros de uma entidade.

A empresa deve aplicar as emendas, o mals tardar, a partir da data de inicio do seu primeiro exercicio
financeiro que comece em ou apos 1 de janeiro de 2018.

N&o se antecipam impactos significativos para a Sociedade, decorrente da aplicacio desta Norma.

¢ |FRS 15— Rédito de Contratos com Clientes

0 IASB emitiu, em Maio de 2014, a nova Norma Internacional de Relato Financeiro (IFRS) 15, intitulada
Rédito de Contratos com Clientes. Esta norma visa melhorar o relato financeiro do rédito e a
comparabilidade da primeira linha das demonstragdes financeiras a nivel mundial.

A empresa deve aplicar as emendas, o mais tardar, a partir da data de inicio do seu primeiro exercicio
financeiro que comeca em ou apds 1 de janeiro de 2016,

A presente norma ndo & aplicdvel a Sociedade.

s |FRS 10— Demanstracées Financeiras Consolidadas

O IASB emitiu, em 18 de Dezembro de 2014, emenda a Norma Internacional de Relato Financeiro (IFRS)
10 Demonstracoes Financeiras Consolidadas, que vem esclarecer as entidades que devem apresentar
demonstracdes financeiras consolidadas, criando uma excecdo para as entidades de investimento que
ndo devemn consolidar as suas subsidiarias quando tiver o controlo sobre outras entidades, e definir os
procedimentos nestes casos.

A empresa deve aplicar as emendas, o mais tardar, a partir da data de inicio do seu primeiro exercicio
financeiro que comega em ou apos 1 de janeiro de 2016.

A presente norma ndo € aplicavel a Sociedade.

e |FRS 12 — Divulgacio de Interesses Noutras Entidades

O 1ASB emitiu, em 18 de Dezembro de 2014, emendas a Norma Internacional Relato Financeiro (IFRS)
12 DivulgacBo de Interesses Noutras Entidades, vem definir excecdes a esta norma.

A empresa deve aplicar as emendas, o mais tardar, a partir da data de inicio do seu primeiro exercicio
financeiro que comeca em ou apos 1 de janeiro de 2016.

A presente norma ndo é aplicavel a Sociedade.
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s |FRS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

O 1ASB emitiu, em 18 de Dezembro de 2014, emendas & Norma Internacional de Contabilidade (IAS) 28
Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos, que define as situagGes em que uma
entidade ndo é obrigada a aplicar o método da equivaléncia patrimonial ao seu investimento numa
assoclada ou empreendimento conjunto.

A empresa deve aplicar as emendas, o mais tardar, a partir da data de inicio do seu primeiro exercicio
financeiro que comeca em ou apds 1 de janeiro de 2016

A presente norma ndo é aplicavel a Sociedade,

e |AS 1-— Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras

O I1A5B emitiu em 18 de Dezembro de 2014 emendas a Norma Internacional de Contabilidade (1AS) 1
Apresentacdo de Demonstragdes Financeiras intituladas Iniciativa de Divulgaco. As alteracBes visam
melhorar a eficdcia da divulgacdo e incentivar as empresas a aplicarem o seu julgamento profissional na
determinacdo das informaces a divulgar nas suas demonstragdes financeiras aquando da aplicagdo da
1AS 1.

A empresa aplicou as emendas a partir da data de inicio do seu primeiro exercicio financeiro que
comegou apos 1 de janeiro de 2016,

Normas, alteracdies e interpretactes emitidas mas ainda ndo efectivas para a Sociedade

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuracdo de ativos financeiros. A
IFRS 9 {2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A |FRS 9 (2013)
introduziu a metodologia da cobertura. A IFRS 8 (2014) procedeu a alteracBes limitadas & classificacio
e mensuracdo contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudanca significativa dos atuais requisitos previstos na |AS
39, no gue respeita aos ativos financeiros. A norma contém trés categorias de mensuracio de ativos
financeiros: custo amortizado, justo valor por contrapartida em outro rendimento integral (OCI) e justo
valor por contrapartida em resultados. Um ativo financeiro serd mensurado ao custo amortizado caso
seja detido no dmbito do modelo de negdcio cujo objetivo é deter o ativo por forma a receber os fluxos
de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de caixa ddo lugar a recebimentos, em datas
especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor. 5e o instrumento de divida
for detido no dmbito de um modelo de negocio que tanto capte os fluxos de caixa contratuais do
instrumento como capte por vendas, a mensuracdo serd ao justo valor com a contrapartida em outro
rendimento integral (OCl), mantendo-se o rendimento de juros a afetar os resultados,

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que ndo seja detido para negociacdo, anorma
permite uma eleicdo irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada acdo, de

apresentacao das alteracbes de justo valor em OCl. Menhuma desta quantia reconhecida em OC| serd
reclassificada para resultados em qualguer data futura, No entanto, dividendos gerados, por tais
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investimentos, sdo reconhecidos em resultados em vez de OCI, a ndo ser que claramente representem
uma recuperacio parcial do custo do investimento.

Mas restantes situacdes, quer os casos em gue os ativos financeiros sejam detidos no dmbito de um
maodelo de negdcio de trading, guer outros instrumentos que ndo tenham apenas o propdsito de
receber juro e amortizacio e capital, sdo mensurados ao justo valor por contrapartida de resultados.

Mesta situacdo incluem-se igualmente investimentos em instrumentos de capital proprio, os quais a
entidade ndo designe a apresentacio das alterac@es do justo valor em OCI, senda assim mensurados ao
justo valor com as alteragBes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um ativo financeiro,
abrangido pelo dmbito de aplicagdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro
hibrido é aferido na integra e, verificando-se os derivados embutidos, terdo de ser mensurados ao justo
valor através de resultados.

A norma elimina as categorias atualmente existentes na 1AS 39 de "detido até & maturidade”,
“disponivel para venda" e “contas a receber e pagar”.

A IFRS 9 {2010) introduz um novo requisito aplicdvel a passivos financeiros designados ao justo valor,
por opcdo, passando a impor a separagio da componente de alteragdo de justo valor que seja atribuivel
ao risco de crédito da entidade e a sua apresentagdo em OCI, ao invés de resultados. Com excepgio
desta alteracdo, a IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpfe as orientagbes de classificacdio e
mensuracio, previstas na |1AS 39 para passivos financeiros, sem alteragGes substanciais.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma
mais préxima com a gestdo de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de
principios & contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de
cobertura da A5 39,

A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas” que
substituird o atual modelo baseado em “perdas incorridas” previsto na IAS 39,

Assim, o evento de perda ndo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma
imparidade. Este nove modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via de imparidade
aplicavel aos instrumentos de divida detidos, cuja mensuracdo seja ao custo amortizado ou ao justo
valor por contrapartida em OCL.

Mo caso de o risco de crédito de um ativo financeiro ndo tenha aumentado significativamente desde o
seu reconhecimento inicial, o ativo financeiro gerard uma imparidade acumulada igual a expectativa de
perda que se estime poder ocorrer nos proximos 12 meses.

Mo caso do risco de crédito aumentar significativamente, o ativo financeiro gerard uma imparidade
acumulada igual & expectativa de perda que se estime poder ocorrer até a respetiva maturidade,
aumentando assim a quantia de imparidade reconhecida.

INM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, 5.4,
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Uma vez verificando-se o evento de perda (o que atualmente se designa por “prova objectiva de
imparidade”), a imparidade acumulada é afecta diretamente ao instrumento em causa, ficando o seu
tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS 39, incluindo o tratamento do respetivo juro.

A IFRS 9 sera aplicavel em ou apds 1 de laneiro de 2018,

A Sociedade iniciou um processo de avaliacdo dos impactos decorrentes desta norma. Dada a natureza
das atividades dos Fundos geridos, ndo é expectavel que esta norma venha a ter impactos materiais nas
Demonstragdes Financeiras da Sociedade.

IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O IASB, emitiu, em Maio de 2014, a norma |FRS 15 Rédito de contratos com clientes de aplicagdo
obrigatoria em periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de Janeiro de 2017. A sua adogdo antecipada é
permitida. Esta norma veio revogar as normas IAS 11 Contratos de construgao, [AS 18 Redito, IFRIC 13
Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 Acordos para a Construgdo de Imoveis, IFRIC 18
Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e 5IC 31 Rédito - TransacBes de Troca Direta
Envolvendo Servicos de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de analise por forma a determinar quando o
rédite de ver reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser reconhecido
guando uma entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo montante que a entidade
espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o rédito é reconhecido:

= Nomomento preciso, guando o controlo dos bens ou servigos é transferido para o cliente; ou
= Ao longo do periodo, na medida em que retrata a performance da entidade.

A Sociedade encontra-se ainda a avaliar os impactos decorrentes da adopgdo desta norma,
IFRS 14 - Contas Diferidas Regulatorias

O 1ASE emitiu em 30 de Janeiro de 2014 uma norma que define medidas provisorias para gquem adota
pela primeira vez as IFRS e tem atividade com tarifa regulada.

A presente norma nde é aplicavel a Sociedade.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicacdo destas alteracfes nas suas demonstractes
financeiras.

Foi ainda emitida pelo I1ASE em 2017 e aplicavel aos exercicios que se iniciam em, ou apds, 1 de Janeiro
de 2018 a seguinte alteracdo:

s Alteractes a IFRS 15: Redito de contratos com clientes
(emitida em 31 de outubro e adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2017/1987,

de 31 de outubro);

J& estavam assumidas as respetivas normativas das alteractes 4 IFRS 15,

IM Gestio de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, 5.4.
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Outras alteracdes

Foram ainda emitidas pelo 1A5B em 2014 e aplicavel aos exercicios que se iniciam em, ou apods, 1 de
Janeiro de 2016 as seguintes alteracdes:

» Alteragbes a IAS 16 e |AS 41: Plantas vivas de producio de produtos agricolas ("Bearer Plants”)
(emitida em 30 de Junho e adotada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.2 2113/2015, de
23 de Novembro);

e Alteragbes a 1AS 16 e IAS 38: Clarificagdo dos métodos aceites para depreciagdo e amortizacdo
{emitida em 12 de Maio e adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.? 2231/2015, de
2 de Dezembro);

e Alteragbes a IFRS 11: Contabilizacdo de aguisicies de interesses em empreendimentos
conjuntos (emitida em 6 de Maio e adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2
2173/2015, de 24 de Movembro);

= AlteragBes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28: Entidades de Investimento: Aplicacdo da excepgdo de
consolidacdo (emitida em 18 de Dezembro e adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia
n.2 1703/2016, de 22 de Setembro);

s Alteracdes & IAS 1: Iniciativa de DivulgacBes (emitida em 18 de Dezembro e adotada pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2406/2015, de 18 de Dezembro).

A Sociedade ndo antecipa qualguer impacto na aplicagdo destas alteragGes nas suas demonstragtes
financeiras.

Nota 26- Divulgacdes subsequentes

Mdo ocorreram quaisquer factos, apos 31 de dezembro de 2017, que alterem significativamente a
apresentacio das demonstragBes financeiras,

IM Gestdo de Ativos = Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, 5.4,
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CERTIFICAGAQ LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da IM GESTAC DE ATIVOS — SOCIEDADE GESTORA DE
FunNDOS DE INVESTIMENTO, S.A., (a «Entidades) que compreendem o balango em 31 de dezembro de
2017 {gue evidencia um fotal de 8 531 028 euros e um fotal de capital proprio de 5 871 263 euros,
incluindo um resultado liquido de 1 592 884 euros), a demonstracdo dos resultados e do rendimento
integral, a demonstraglc das alteragdes no capital préprio e a demonstrac8o dos fluxos de caixa

relativas ao ano findo naquela data, e as notas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo
das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posiglo financeira da IM GESTAO DE ATIVOS — SOCIEDADE GESTORA DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO, S.A. em 31 de dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de
caixa relativos ao ano findo naguela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgdo "Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragbes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da
lei & cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédige de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas,

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivernos & suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao,

Responsabilidades do 6rgéo de gestéo pelas demonstragdes financeiras

O orgdo de gestdo & responsavel pela:

- preparagdo de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
MNormas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia;

- elaboragio do relatdrio de gestio nos termos legais e regulamentares aplicaveis; /
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- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstragtes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro,

adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias,; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgande, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
como um fodo estdo isentas de distorcies materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatorio onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel & um nivel elevado de seguranga mas ndo & uma garantia
de gue uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgdo material quando
exista. As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntarmente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisfes econdmicas dos ulilizadores
tormadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorgdo material devido a fraude & maior do que o
risco de ndo detetar uma distorgio material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagao, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigéo ao controlo interno;

- obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opini&o scbre a eficdcia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequagdc das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestio,

- concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo drglo de gestio, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe gualguer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atencdo no nosso relatdric para as divulgacdes relacionadas incluidas nas
demonstracées financeiras ou, caso essas divulgacdes nio sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusbes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;
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- avaliamos a apresentagao, estrutura e contetido global das demonstrages financeiras, incluindo as
divulgacbes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagies e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacfo apropriada, e

- comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambitc e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusbes significativas da auditoria incluinde qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informac&o constante do relatério
de gestdo com as demonstragies financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestido

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n® 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer gue o relatério de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informago nele constante & concordante com as
demonstragbes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorregtes materiais.

Lisboa, 2 de margg' de 2018

-
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Acionistas,

No cumprimento do mandato que V. Exas. nos conferiram e no desempenho das nossas fungbes legais e
estatutarias acompanhamos com regularidade, durante o ano de 2017, a atividade da IM GESTAO DE ATIVOS
— SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, S.A. (doravante também denominada de "Sociedade”),
examinamos regularmente os seus livros, registos contabilisticos e demais documentagio, tendo zelado
pela observancia da lei e dos estatutos e obtido do Conselho de Administragdo todos os esclarecimentos,
informagdes e documentos solicitados, nomeadamente sobre como decorreram as operagdes ou atividades
da Sociedade.

Na nossa qualidade de Revisores Oficias de Contas, auditdmos as contas da sociedade de 31 de dezembro
de 2017 contas e como parte dos trabalhos de auditoria, analisamos o sistema de gestio de riscos & de
controlo interno em vigor & emitimos recomendagfes para melhoria da sua eficicia identificadas nos
pareceres emitidos em 29 de junho de 2017 relativamente a adequacio e eficicia do sistema de controlo
interno nos termos da alinea a) do n° do Artigo 25° do Aviso do Banco de Portugal n.® 5/2008 e
relativamente & qualidade do sistema de controlo interno para a prevencéo do brangueamento de capitais e
financiamento ao terrorismo, nos termos da alinea b) do n®2 do Artigo 2° do Aviso do Banco de Portugal n®
8/2012 — com as alteragbes introduzidas pelo Aviso n®2/2014 de 22 de Maio, incluindo aspetos
relacionados com o processo de preparagdo e divulgacéo da informacao financeira.

Verificamos as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados pela sociedade na preparagao
das suas Demonstragdes financeiras e que os mesmos conduzem a uma correta avaliagio do patrimaénio e
dos resultados da sociedade. Verificdmos ainda que, relativamente aos Organismos de Investimento
Coletivo geridos pela Sociedade, que ndo tém drgdo de fiscalizagdo legalmente acometido, foram aplicadas
as normas regulamentares e legais aplicaveis,

Naoc recebemos durante o exercicio de 2017 quaisquer comunicagdes de irregularidades apresentadas quer
por acionistas, colaboradores ou outros,

O Balango, a Demonstragao dos resultados e do rendimento integral, a Demonstragio das alterages nos
capitais proprios e a Demonstragio dos fluxos de caixa, e as correspondentes Notas anexas as
demonstragbes financeiras e o Relatério de Gestao, lidos em conjunto com a Certificacio Legal das Contas
que emitimos enquanto Revisores Oficiais de Contas, permitem uma adequada compreensio da situacéo
financeira e dos resultados da Sociedade e satisfazem as disposigbes contabilisticas, legais e estatutarias /
em vigor, /‘z
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Assim, somos de parecer,

1. Que sejam aprovados o Relatorio de gestdo, bem como o balango, a demonstracio dos
resultados e do rendimento integral, & demonstragio das alteragbes no capital propric e a
demonstragdo dos fluxos de caixa e as notas as demonstragtes financeiras apresentados pelo
Conselho de Administracao e relativos ao exercicio finde em 31 de dezembro de 2017.

2. Que nao existem objecbes & aprovagdo da proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo
Conselho de Administracao.

Lisboa, 2 de margo de 2018

o
O FISCAL UNICO

AZARS & ASS/(}CIADDE. SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, SA
Representada pelo Dr. Fernando Jorge Marques Vieira (Revisor Oficial de Contas n.° 564)



