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Relatorio de Gestao do Conselho de Administragdo

No ano de 2018 a atividade da IM Gestdo de Ativos, SGFI, SA (IMGA) foi afetada pela significativa
volatilidade dos mercados e pela evolugdo negativa da curva de rendimentos e das taxas de juro, que
continuaram a refletir as incertezas econdmicas globais. Como consequéncia deste movimento,
verificaram-se rendabilidades negativas em praticamente todas as classes de ativos, originando a
queda da remuneracdo dos nossos fundos e o consequente aumento do numero de resgates,
especialmente nos fundos de Curto Prazo.

Foi neste contexto adverso para a industria, que a Sociedade continuou a desenvolver o seu processo
de consolidagdo, tendo ampliado a rede de distribuigdo dos fundos de investimento mobiliario geridos
e, em simultdneo, ampliado a oferta de fundos por rede.

Foi lancada uma gama inovadora de Fundos PPR, assentes numa filosofia de ciclo de vida, que sdo uma
proposta claramente diferenciadora na oferta de solugtes de poupanga e reforma, que reforca o
posicionamento da Sociedade neste importante segmento de atividade. Foi também lancado um
fundo de Retorno Absoluto, que tem por objetivo satisfazer a procura de produtos conservadores, por
parte dos clientes de retalho dos distribuidores dos fundos IMGA.

Ao longo do ano, a Sociedade manteve a 32 posicdo no ranking de gestoras de fundos de investimento
mobiliario no mercado portugués, cantando com 4 entidades financeiras a distribuir os 31 fundos sob
gestdo, os quais, a data de 31 de dezembro de 2018, totalizavam 1,908 milhBes de Euros e
representavam uma quota de mercado de 17%.

A IMGA continuou a reforgar o investimento em meios e recursos, tendo como principal objetivo a
adaptacdo da estrutura organizacional a evolugdo prevista para os mercados e ao objetivo de
ampliagdo das atividades desenvolvidas, processos que de acordo com o Plano Estratégico para o
préoximo triénio, devem ser concluidas ao longo do exercicio de 2019.
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Sintese de Evolugao dos Mercados em 2018

Enquadramento Internacional

Apd6s um ano de 2017 de crescimento forte e sincronizado das principais economias mundiais, e de
reduzidos indices de volatilidade nos mercados financeiros, o perfil de 2018 foi profundamente
dissonante, marcado pela retorica protecionista de Donald Trump, pela remogdo progressiva de
estimulos dos bancos centrais, pela dispersdo econdmica e pela desvalorizagdo dos ativos de mercados
emergentes.

A escalada protecionista da Administragdo Trump teve inicio em janeiro de 2018, com a introducéo de
tarifas sobre as importacdes de painéis solares e de maquinas de lavar, as quais se seguiram tarifas
sobre o0 aco e o aluminio, a revogacdo do acordo da NAFTA, a ameaca de tarifas sobre as importagbes
de automoveis, entre outras, assumindo como expoente maximo a disputa bilateral com a China. No
ambito geopolitico, destaque ainda para a anulagdo do acordo nuclear com o Irdo e para as
negociagdes de desnuclearizagdo da Coreia do Norte.

Em matéria economica, os estimulos fiscais, a valorizagdo do petréleo e os elevados indices de
confianga dos agentes econémicos norte-americanos, colocaram o desempenho da economia dos EUA
entre os mais robustos a nivel global.

Com um crescimento proximo de 3% em 2018, sinais de solidez do mercado laboral e perspetivas de
aumento das pressGes salariais e de aceleracdo da inflagdo, a Reserva Federal (Fed) prosseguiu o
processo de normalizagdo da politica monetaria, totalizando quatro subidas de taxas em 2018, em
simultdneo com a progressiva redugdo do balango do banco central.

O délar norte-americano apreciou face a generalidade das divisas, em particular face aos mercados
emergentes, fortemente penalizados pela retdrica protecionista da Administracdao Trump e, em
particular, pela guerra comercial com a China e por riscos idiossincraticos na Turquia e Argentina, O
ciclo de subidas de taxas diretoras pela Fed contribuiu igualmente para a deterioracdo das condicGes
financeiras e monetdrias no agregado de emergentes.

O desempenho econémico da drea do euro em 2018 divergiu do enquadramento de crescimento
robusto e sincronizado verificado em 2017. Tal deveu-se a uma multiplicidade de fatores, entre os
quais uma redug¢do da procura externa com reflexo na dindmica exportadora, abrandamento das
economias francesa e italiana e de fatores temporarios como condi¢des atmosféricas adversas, greves
e a interrupcao da atividade no setor automével, entre outros.

Por outro lado, os fundamentais da expansdo econdmica europeia permanecem robustos, devendo
continuar a suportar o contributo das componentes de procura doméstica. A redugdo da taxa de
desemprego, o crescimento dos saldrios e as perspetivas de aceleracdo da inflagdo subjacente
contribuiram para a alteragdo da retérica do BCE, com o banco central a comunicar que as taxas
diretoras deverdo permanecer inalteradas pelo menos até apds o Verdo de 2019, devendo ainda
terminar o programa de compras de ativos no final de 2018.

IM GESTAD DE ATIVOS - SGFI, 5A |

RELATORIO E CONTAS 2018 \f\/&
: v

imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt




A

O risco politico na Europa teve como principal destaque o desfecho das eleigdes italianas e a coligacio
governativa alcancada, composta por dois partidos de natureza populista: Movimento Cinco Estrelas
e Liga do Norte. O Or¢camento de Estado preliminar apontou para uma deterioracéo significativa das
métricas orgamentais e significou um confronto com as autoridades europeias, quer no dmbito das
finangas publicas quer em matérias de carater social, como seja a tematica da emigracdo, resultante
numa deterioragdo do prémio de risco da divida italiana para niveis apenas visiveis em 2013, periodo
marcado pela crise da divida soberana europeia.

No Reino Unido, o processo de saida do pais da Unido Europeia (UE) permanece envolto de incerteza,
com a profunda divisdo no Partido Conservador sobre a natureza da relagio futura do pais com a Unido
Europeia a significar riscos de auséncia de acordo, face a proximidade da data que marcara o divorcio
entre as partes, margo de 2019. A possibilidade de adiamento do Artigo 502 é verosimil, caso ndo seja
alcancado um acordo até entdo.

A Primeira-Ministra Theresa May sofreu um forte revés com a sucesséo de demissdes na sua equipa
ministerial, entre os quais Boris Johnson e David Davis, duas das principais figuras do processo negocial
com a UE, enfrentando uma forte oposi¢do interna ao seu plano para o Brexit. Ap6s o adiamento da
votagdo em dezembro, o plano de May para o Brexit foi chumbado no Parlamento britanico pela maior
margem da era democratica.

Em matéria econdmica, o PIB do Reino Unido registou no 12 semestre de 2018, a menor expansio
desde o 12 semestre de 2012, penalizado pela procura externa e pela contragdo do investimento
privado. O ritmo de crescimento evidenciou uma aceleragdo no 32 trimestre do ano, beneficiado pelas
condi¢des climatéricas favoraveis. Apesar da incerteza relativamente ao processo do Brexit, o forte
ritmo de criagdo de emprego, o crescimento dos salarios e a inflagdo acima do objetivo do Banco
Central de Inglaterra justificaram uma subida de taxas diretoras, ndo se perspetivando subidas
adicionais num horizonte a curto-prazo.

Na China, XiJinping prossegue na implementacdo do seu plano transformacdo estrutural da economia,
com a transigdo de uma economia de forte crescimento para uma estratégia de crescimento de maior
“qualidade” e sustentabilidade. Este plano pressupde um processo de desalavancagem da economia e
uma politica orgamental mais restritiva, o que se refletiu num abrandamento do crescimento do
crédito e numa contragdao do investimento publico.

A gestdo deste processo, juntamente com o impacto negativo da guerra comercial com os EUA,
originou a introdugdo de estimulos monetarios (uma sucessdo de cortes do réacio de reservas legais) e
orcamentais. As autoridades chinesas permitiram ainda uma depreciagdo do yuan superior a 10%, o
que reverteu parcialmente a perda de competitividade produzida pela introdugdo de tarifas sobre os
bens chineses importados pelos EUA.

O Governo chinés manteve, numa fase inicial, uma postura construtiva mas desafiante as exigéncias
de Trump, dificultando um entendimento mais célere, e manifestando disponibilidade para
comprometer o objetivos econdmicos de curto-prazo, se necessario. Com o agravamento das tarifas
sobre as exporta¢Bes chinesas para os EUA e a desaceleracdo mais acentuada da economia no 29
semestre de 2018, foi visivel uma maior aproximacdo entre ambas as partes, o que culminou num
acordo de conversacoes até margo de 2019, periodo durante o qual foi suspenso o agravamento das
tarifas dos EUA sobre bens chineses.
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Economia Portuguesa

A economia portuguesa manteve, em 2018, um ritmo de crescimento idéntico ao da média da area do
euro. O PIB portugués cresceu 0,3% em cadeia no 32 trimestre de 2018, o que representou um ritmo
idéntico ao da area do euro e uma desaceleragao face a expansao de 0,6% no 22 trimestre do ano.

As métricas de procura doméstica mantiveram o estatuto de principais dinamos do crescimento
economico portugués, com contributos sélidos quer do consumo quer do investimento privado. As
exportagOes registaram uma contracdo no 32 trimestre do ano (-3,6% em cadeia, apds +2,3% no 29
trimestre), o que restringiu o seu peso no PIB nacional a partir do nivel maximo histérico de 48,1%
atingido no 22 trimestre do ano (a partir um registo inferior a 30% no periodo pré-crise).

O mercado de trabalho continuou a evoluir favoravelmente, com a taxa de desemprego a atingir 6,7%
no 32 trimestre de 2018, 1,8 pontos percentuais inferior ao registo do periodo homodlogo e
correspondente ao nivel mais reduzido desde meados de 2004. O emprego aumentou 2,1% em termos
homdélogos no 392 trimestre de 2018, acumulando 7 trimestres consecutivos de cria¢do de emprego e
20 trimestres consecutivos de crescimento homologo.

A execugdo orgamental de 2018 deverd ser consistente com um défice proximo ou até inferior ao
objetivo de -0,7%, apds os -0,9% de 2017 (quando excluido o impacto da operag¢do de recapitalizacdo
da CGD). A divida publica devera manter uma trajetoria descendente, fixando-se em 122,2% no final
do ano.

A S&P melhorou a perspetiva para a divida portuguesa, de estdvel para positiva, posicionando-se para
uma potencial melhoria do rating da Republica Portuguesa apos ser a primeira agéncia a restabelecer
o nivel de investment grade em 2017.
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Evolucao da Industria de Fundos
de Investimento em 2018
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Evolugdo da Industria de Fundos de Investimento em 2018

Segundo a Associagdo Internacional de Fundos de Investimento (IIFA), o mercado mundial de Fundos
de Investimento Abertos Regulados apresentou um crescimento de 5,3% em 2018 (valores disponiveis
até final do terceiro trimestre), o que representa um valor de €2,4 hilies e avalia a industria mundial
em torno dos €46,6 biliGes.

Todavia, este crescimento tem sido diferenciado entre os grandes blocos mundiais, com o incremento
dos ativos sob gestdo nos EUA a rondar os 6,9%, enquanto a Europa regista uma evolu¢do mais
modesta de 2,8%.

Para este comportamento contribuiu a instabilidade politica, o amadurecimento deste mercado, o
fraco crescimento econdmico europeu, o efeito repatriamento de fundos na era Trump e a subida das
taxas de juro norte-americanas, a gerarem um fator de captacdo dos movimentos de capitais.

A industria de gestdo de ativos tem sofrido profundas alteracbes no decorrer da ultima década
particularmente apds a dltima crise financeira em 2008-2009, tem-se reinventado de modo a
acomodar as profundas alteragBes que estdo a ocorrer ao nivel da introdugdo de novos produtos,
alteragbes regulatorias, canais de distribuicdo, tecnologia, pessoas e pressdo nas margens, entre
outros.

Os analistas esperam que até 2025 os ativos sob gestdo continuem a crescer a ritmos elevados,
estimando-se que nesse ano o valor sob gestdo venha quase a duplicar para os € 126 bilides, dos € 73
bilides de 2016. Para este crescimento contribuirdo fundamentalmente os paises em desenvolvimento,
dadas as baixas taxas de penetracdo que a gestdo de ativos apresenta no patrimanio financeiro da
populagdo daqueles paises.

Apesar do forte ritmo de crescimento, a industria de gestdo de ativos apresenta nos préximos anos
varios desafios, como a subida do populismo na Europa, resultados das negociacdes sobre o Brexit,
transicdo da China para uma economia orientada para o consumidor, riscos geopoliticos no médio
oriente e as alteragdes regulatorias sobre os impostos e restrigdes ao comércio com os EUA a criarem
um clima de incerteza.

Neste contexto, o aumento da concorréncia, a entrada de novos canais de distribui¢do, a pressdo dos
investidores e da nova regulamentagdo mundial sobre a distribuicdo de produtos financeiros e pela
reducdo de comissdes, tém sido fatores disruptivos na cadeia tradicional de valor desta industria,
sendo por isso expectavel a sua consolidagdo e o aparecimento de novos modelos de negécio.

O avango da tecnologia ao servigo do negdcio da gestdo de ativos tem proporcionado um efeito
disruptivo no negdcio, nomeadamente na capta¢do de clientes, customizacdo de aconselhamento
financeiro, research e gestdo de portfolios, fatores estes imperativos para o éxito das empresas de
gestdo de ativos no futuro do setor.

0 sucesso desta industria, em especial os players de menor dimenséo, estardo dependentes da sua
capacidade de interpretar as necessidades dos investidores, proporcionar solucdes diferenciadoras e
dar maior enfoque na capacidade de encontrar e otimizar os seus canais de distribuicdo. Deverdo ainda
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conseguir incrementar a sua capacidade de obtencdo de performances e servicos sustentados em
estratégias de reorganizagao da sua atividade e estrutura, minimizagdo de custos e fortes capacidades
emIT.

Industria de Fundos de Investimento na Europa

Segundo o referido relatério da IIFA, os ativos sob gestdo em fundos na Europa atingiram os €15,6
bilices, o valor mais alto alguma vez registado, representando um total de subscricdes liquidas de
aproximadamente €429 milhares de milhGes nos trés primeiros trimestres do ano.

Por classes, destaque para o crescimento dos fundos de acdes (+4,45%) e para os fundos multiativos
(+2,82%), por oposi¢do a queda registada nos fundos de mercado monetério (-2,12%). A classe de
fundos com maior peso continua a ser a dos fundos de agbes (€4,5 biliGes, cerca de 30%), seguido dos
fundos de obriga¢Bes (€3,5 bilides, cerca de 23%) e multiativos (€3,3 bilides, cerca de 21%).

No que diz respeito @ domiciliagdo dos fundos, as geografias com maior peso continuam a ser o
Luxemburgo e a Irlanda, representando 27,5% e 16,3%, respetivamente.

Industria de Fundos de Investimento em Portugal

Ao longo do ano de 2018, o enfraquecimento dos dados macroecanémicos, as tensdes geopoliticas,
consubstanciadas fundamentalmente pela trade war, e a alteragdo nas politicas monetarias pelos
principais bancos centrais, provocaram o aumento de volatilidade e grandes variagées no desempenho
dos mercados financeiros e de capitais, com impacto negativo significativo sobre a rendibilidade final
alcangada nas diferentes atividades da gestdo de ativos.

Apesar dos mercados terem iniciado o ano sob um enquadramento macroeconémico positivo,
alicercado na continuidade de um sincronizado crescimento econdmico mundial e na manutengio dos
baixos niveis das taxas de juro, as alteragdes deste cenario, com especial incidéncia no ultimo trimestre
do ano, levaram os mercados a reagir em baixa com impacto fortemente negativo (-1.100 M€) na
evolu¢do dos ativos sob gestdo em Portugal (-8,7%). A menor atratividade dos fundos monetarios e
curto prazo, associada a procura por rendimento pelos investidores, desde o final do 12 trimestre,
levou a uma saida destes para os fundos com maior exposi¢do ao risco (multiativos) e ao mesmo tempo
para fundos mais diversificados (multiativos e agdes internacionais), Ndo obstante, dado o
desempenho dos mercados de capitais, esta alteragdo de comportamento dos subscritores nacionais
verificou-se contraproducente, dados os niveis de rendibilidade negativa alcancados nestas
alternativas de investimento, repercutindo-se na perda de ativos no setor.

Com referéncia a dezembro de 2018, os ativos sob gestdo dos fundos de investimento mobiliario
atingiram o valor de 11.200 M€, o que corresponde a um decréscimo de 1.100 M€ (-8,7%) face a 2017,
com um volume de subscricdes liquidas negativas de 600 M€,

As classes com maior crescimento dos ativos foram os fundos Multiativos Defensivos, com  +163 M€
(+8,2%) e um volume de vendas liquidas de 283 M€, e os Outros fundos de Agdes, com um aumento
dos ativos sob gestdo de 140 M€ (+28,9%), resultante de vendas liquidas de 169M€. Em sentido oposto,
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os fundos com maior diminuigdo dos ativos foram os fundos de curto prazo, com -619 M€ (-21,9%),
condicionados por vendas liquidas negativas de 602 M€, e os fundos FIA Curto Prazo, cujos ativos sob
gestdo cairam 200 M€ pelo efeito de vendas liquidas negativas (-60%). Os Fundos de Obrigacbes de
Taxa Indexada cairam 154 M€ (-15,3%) com subscrigdes liquidas negativas de € 130 Mios e os fundos
PPR registaram uma queda de 130 M£ (-5,7%) com subscri¢des liquidas negativas de 21 ME€.

A semelhanca das tendéncias sentidas pela industria global e europeia de gestdo de ativos, o mercado
nacional observou maiores niveis de concentragdo do mercado, com as 4 maiores sociedades gestoras
de fundos a representarem 91,4% do total de ativos sob gestdo, bem como foi sentida uma maior
pressdo nas margens com a reducgdo das comissOes de gestdo, por forma a acomodar um maior
equilibrio entre a rendibilidade oferecida aos participantes e o custo da gestdo destes produtos e,
finalmente, ao reforgo do peso dos fundos passivos (efeito de substituicao).
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Principais alteracdes legislativas de 2018

O Orgamento de Estado para 2018, aprovado pela Lei n2114/2017 de 29 de dezembro, nédo introduziu
alteracoes significativas para a gestdo de fundos de investimento mobilidrio, destacando-se apenas
algumas novidades em sede de Imposto de Selo.

A 21 de margo foram publicadas pela ESMA orienta¢cBes sobre cenarios de testes de esfor¢o, que
devem ser realizados ao abrigo do artigo 282 do Regulamento dos Fundos do Mercado Monetério
(Regulamento (EU) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017).

A 25 de maio entrou em vigor o Regulamento Geral de Protegdo de Dados (Regulamento (EU) 2016/679
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de abril de 2016), que veio introduzir importantes
alteragdes em matéria de protegdo de dados pessoais e da livre circulagdo desses mesmos dados.

A 1 de junho foi publicada em Diario da Republica (Série 1) a Portaria n.2 159/2018, que procede a
alteracdo da alinea a) do artigo 1.2 e do n.2 1 do artigo 2.2 da Portaria n.2 130/2016, de 10 de maio,
que define os critérios de sele¢do dos contribuintes cuja situacdo tributaria deva ser acompanhada
pela Unidade dos Grandes Contribuintes. Esta Portaria passou a estabelecer o acompanhamento dos
0IC pela Unidade de Grandes Contribuintes.

A 20 de junho foi publicada em Didrio da Republica (n.2 117/2018, Série 1) a Portaria das Financas n.2
176/2018, de 20 de junho, que procede, entre outras, a alteracio da Portaria n.2 1451/2002, de 11 de
novembro, diploma que estabelece um conjunto de regras e limites relativos a composicdo do
patriménio dos Fundos de Poupanca (PPRs) e que permite aos fundos PPR existentes solicitarem a
transformagdo em PPR/OICVM.

A 27 de junho foi publicado em Diario da Republica (n.2 122/2018, Série 1) o Regulamento da CMVM
n.2 2/2018, que procede a sétima alteragdo ao Regulamento da CMVM n.2 7/2003, de 30 de agosto,
relativo as Taxas cobradas pelo Supervisor.

A 9 de julho foi publicado em Didrio da Republica (n.2 130/2018, Série |) o Decreto-Lei n.? 56/2018,
que procedeu a quarta alteragdo do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo (RGOIC),
e que alterou o Regime Juridico do Capital de Risco, do Empreendedorismo Social e do Investimento
Especializado e as medidas de dinamizagdo do mercado de capitais.

A 20 de julho foi publicada em Didrio da Republica a Lei n.2 35/2018, que procede a alteracio das
regras de comercializagdo de produtos financeiros e de organizagio dos intermediarios financeiros, e
transpde, entre outras, a DMIF Il. Este diploma entrou em vigor no primeiro dia do més seguinte ao da
sua publicagdo, ou seja, 1 de agosto.

A 21 de julho entrou em vigor o Regulamento (EU) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 14 de junho de 2017, relativo aos Fundos do Mercado Monetario.

A 21 de agosto foi publicada em Diario da Republica a Portaria n.2 233/2018, que regulamenta o
Regime Juridico do Registo Central do Beneficiario Efetivo (RCBE) e que entrou em vigor no dia 1 de
outubro.
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A 28 de agosto foi publicado em Didrio da Republica o Regulamento da CMVM n.2 3/2018, diploma
que “visa definir os contetidos minimos a dominar pelos colaboradores, de intermediarios financeiros,
que prestam servicos de consultoria para investimento, de gestdo de carteiras por conta de outrem ou
ddo informacdes a investidores sobre produtos financeiros e servicos de investimento, principais ou

auxiliares, assim como pelos consultores auténomos, regulamentando também qualificagbes e
aptiddes profissionais a todos exigidas”.

A 7 de setembro foi publicada em Didrio da Republica a Declaracdo de Retificacdo n.? 31/2018, que
retifica o “Decreto-Lei n.2 56/2018, de 9 de julho, das Finangas, que altera o Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo, o Regime Juridico do Capital de Risco, do Empreendedorismo
Social e do Investimento Especializado e as medidas de dinamizagdo do mercado de capitais”.

A 9 de outubro foi publicada em Didrio da Reptiblica a Declaragdo de Retificagdo n.2 33/2018, que
procede a corregdes de algumas inexatiddes existentes na Portaria n.2 233/2018, que regulamenta o
Regime Juridico do Registo Central do Beneficiario Efetivo (RCBE).

A 16 de outubro foi publicado em Didrio da Reptblica o Decreto-Lei n.2 82/2018, que procede a
primeira alteracdo ao Regime Publico de Capitalizagdo, previsto no Decreto-Lei n.2 26/2008, de 22 de
fevereiro e que entrou em vigor a 5 de novembro. Este diploma concretiza a possibilidade de as
empresas poderem passar a efetuar contribuicées em nome dos seus empregados, para este Regime,

A 18 de outubro foi colocado em consulta ptblica pelo Conselho Nacional de Supervisores Financeiros
(CNSF) um Anteprojecto de transposi¢do da Diretiva (UE) n.2 2017/828, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 17 de maio de 2017, que altera a Diretiva 2007/36/CE, no que se refere aos incentivos
ao envolvimento dos acionistas a longo prazo. A mencionada Diretiva Europeia introduz um conjunto
de requisitos especificos que, para além de pretenderem incentivar o envolvimento dos acionistas a
longo prazo, visam, também, aumentar a transparéncia nas relacdes societarias.

A 19 de outubro foi publicada a Portaria n.2 282/2018, que altera a Portaria n.2 302-B/2016, de
dezembro, relativa as instituicdes financeiras que sdo consideradas “ndo reportantes” e as contas
financeiras consideradas “excluidas” para efeito de aplicacdo da CRS transposta pela Decreto-Lei n.2
61/2013. Os PPR foram eliminados do conceito de “contas financeiras excluidas”.

A 6 de novembro, a ESMA divulgou um documento com as “Orientacdes relativas a determinados
aspetos dos requisitos da DMIF Il em matéria de adequacgao”.

A 3 de dezembro foi publicado em Diario da Reptblica o Regulamento n.2 798/2018 da Comissdo
Nacional de Protegdo de Dados, relativo a “Lista de tratamentos de dados pessoais sujeitos a avaliagdo
de impacto sobre a protecdo de dados”.

A 4 de dezembro foi publicada em Didrio da Republica a Portaria n.2 310/2018, que regulamenta o
disposto no artigo 45.2 da Lei n.2 83/2017, de 18 de agosto, definindo as tipologias de operagbes a
comunicar, pelas entidades obrigadas, ao Departamenta Central de Investigagdo e Agdo Penal da
Procuradoria-Geral da Republica (DCIAP) e a Unidade de Informacao Financeira da Policia Judiciaria
(UIF), bem como o prazo, a forma e os demais termos das comunicagdes.
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A 12 e 13 de dezembro foram publicadas, em Didrio da Reptiblica, as seguintes Portarias:

- Portaria 319/2018, que altera a Declaracdo Modelo 39, utilizada para reportar rendimentos de
capitais sujeitos a retencdo na fonte pelas taxas previstas no artigo 71.2 do Cddigo do IRS ou sujeitos a
retencdo na fonte a titulo definitivo, cujos titulares sejam residentes em territério portugués e que
ndo beneficiem de isengdo, dispensa de retencgdo ou reducio da taxa;

- Portaria n.2 320/2018, que altera a Declara¢do Modelo 47, utilizada para o reporte das contribuicdes
para PPR e Fundos de Pensdes Abertos, bem como os resgates de PPR fora das condigdes previstas no
artigo 21.2 do EBF;

- Portaria n.2321/2018, que procede a alteragdo da Declaracdo Modelo 13, utilizada para o reporte de
operacdes sobre Valores Mobiliarios, warrant autonomos e instrumentos financeiros derivados.

A 21 de dezembro foi publicado em Diario da Republica o Regulamento da CMVM n.2 8/2018, sobre
deveres informativos e de comercializagédo relativos a PRIIPs, e que entrou em vigor 30 dias apds a sua
publicacdo.

A 31 de dezembro foram publicados em Diario da Republica os seguintes documentos:

- Regulamento da CMVM n.2 9/2018 que procede a alteracdes ao Regulamento da CMVM n.2 7/2003,
de 30 de agosto, relativo a Taxas;

- Lei n® 71/2018 (Didrio da Republica n.2 251/2018, Série 1), que aprova o Orgamento do Estado para
2019 (OE 2019), destacando-se no dominio dos fundos de investimento mobilidrio, a revogacdo do
artigo 42 do DL n220/86, de 13 de fevereiro, que estabelece o regime de incentivos fiscais dos fundos
de investimento mobilidrio.
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Principais eventos de 2018

Prémios atribuidos a Fundos de Investimento geridos pela Sociedade

Na 4.2 edicdo dos “Prémios Melhores Fundos Jornal de Negdcios / APFIPP”, que decorreu no més de
maio, a IMGA foi distinguida com a atribuicdo de prémios para os fundos IMGA Acées Portugal e IMGA
Extra Tesouraria Ill, como melhor fundo de agdes nacionais e melhor fundo de curto prazo,
respetivamente.

Estes prémios distinguem a IMGA pela consisténcia e rendibilidade ajustada ao risco da sua oferta, nos
ultimos 3 e 5 anos, e sdo o reconhecimento pelos responsaveis pela industria de gestao de ativos, de
que o investimento nestes fundos se tem revelado para os seus subscritores, como boas solugdes de
investimento, permitindo conciliar bons niveis de rendibilidade num contexto de taxas de juro
proximas de zero e grandes altera¢des dos mercados financeiros, com baixos ou moderados niveis de
risco.

Atualizagdo dos documentos constitutivos dos fundos geridos pela Sociedade

Em fevereiro foi concluido o processo de atualizagdo anual dos Prospetos e dos documentos com as
Informagdes Fundamentais destinadas aos Investidores (IFls) de toda a oferta de fundos da IMGA.

Foram ainda publicadas, com data de 30 de abril, as novas versdes dos Prospetos e IFls com a Taxa de
Encargos Correntes (TEC) atualizada com referéncia ao ano de 2017.

Ao longo do ano foram ainda efetuadas alteragBes relacionadas, entre outras, com reducdes da
comissdo de gestdo e/ou isen¢Bes tempordrias e eliminagdes de comissdes de comercializagéo,
acomodando o enquadramento atual de taxas de juro em minimos histéricos e tendo sempre em conta
a defesa do interesse dos participantes.

Publicagdo dos Relatdrios e Contas dos fundos geridos pela Sociedade

A 30 de abril foram publicados no sitio da CMVM os Relatdrios e Contas dos fundos IMGA, relativos ao
exercicio findo a 31 de dezembro de 2017.

Os Relatérios e Contas dos fundos referentes ao 12 semestre de 2018 foram publicados a 31 de agosto.

Novos Fundos

Em outubro foram constituidos novos fundos de investimento mobilidrio, com comercializagdo
exclusiva através da rede do Banco EuroBic:
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- O Fundo Flexivel EuroBic Sele¢do TOP, cujo objetivo é o de proporcionar aos participantes um nivel
de rendibilidade a médio prazo com um prémio de 2,5% face aos instrumentos de mercado monetério,
através do investimento preferencial em fundos de investimento com objetivos de retorno absoluto;

- O Fundo EuroBic PPR\OICVM compaosto por quatro subfundos (Ciclo de Vida -34, Ciclo de Vida 35 -
44, Ciclo de Vida 45 - 54, Ciclo de Vida + 55), que se adaptam a cada fase da vida, enquanto solucdes
de poupanca para reforma e com politicas de investimento ajustadas aos diferentes escaldes etarios
com ajustamento do nivel de risco.

Relatdrio de Controlo Interno da Sociedade

A 2 de julho foi enviado o Relatério de Controlo Interno para o Banco de Portugal e para a CMVM.

Relatério de Prevengdo do Branqueamento de Capitais

A nova lei de Prevencdo e Combate ao Branqueamento de Capitais e ao Financiamento do Terrorismo
(Lei 83/2017 de 18 de agosto) transferiu para a esfera da CMVM as competéncias de supervisdo nesta
matéria, no que se refere as entidades financeiras previstas no artigo 872 da referida Lei, onde as
gestoras de fundos de investimento se enquadram.

Nesse ambito e na sequéncia do Oficio da CMVM de 28 de junho, foi entregue na CMVM, a 30 de
outubro, o Relatorio de Prevengdo do Branqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo para
o periodo compreendido entre 1 de junho de 2017 e 31 de maio de 2018.

Regulamento Geral de Protec¢do de Dados

A Sociedade alterou e adaptou a sua Politica de Privacidade de modo a cumprir com o Regulamento
Geral de Prote¢do de Dados que entrou em vigor a 25 de maio.

Alteragdo da denominagdo de fundos

Em janeiro foi alterada a denominacao dos fundos IMGA High Yield Bond Selection, IMGA Global Bond
Selection para IMGA Rendimento Mais e IMGA Divida Publica Europeia, respetivamente.

No mesmo més os fundos IMGA Prestige Conservador, IMGA Prestige Moderado e IMGA Prestige
Valorizagdo alteraram também a sua denominagdo para IMGA Alocagdo Conservadora, IMGA Alocacéo
Moderada e IMGA Alocagdo Dindmica.
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Transformacdo dos Fundos PPR

Em agosto, na sequéncia da autorizagdo da CMVM, os fundos IMGA Poupanca PPR e IMGA
Investimento PPR Agdes foram transformados em organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios, tendo alterado a sua denominacdo para IMGA Poupanca PPR/OICVM e IMGA Investimento
PPR/OICVM, respetivamente.

Fusao de Fundos

Em outubro, com o objetivo de racionalizar a oferta de fundos, eliminando a sobreposicdo de fundos
semelhantes e obtendo sinergias ao nivel da gestdo e da politica de investimentos, procedeu-se a
fusdo, por incorporagdo, dos fundos IMGA Dedicado Acumulagdo no fundo IMGA Alocagdo Moderada
e do fundo IMGA Dedicado Valorizagdo no fundo IMGA Alocagdo Dindmica.

Alargamento da comercializagdo de fundos na rede do Crédito Agricola

No 42 trimestre passaram a ser comercializados também na rede do Grupo Crédito Agricola os fundos
de investimento IMGA Ac¢bes América, IMGA Iberia Equities, IMGA Alocacdo Conservadora, IMGA
Alocagdo Moderada, IMGA Alocacdo Dindmica e IMGA Poupanga PPR/OICVM.
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Gestao de Risco em 2018

A Sociedade privilegia uma cultura de gestéo de risco assente em principios de rigor, profissionalismo
e diligéncia, em que todos os colaboradores sdo chamados a contribuir, tanto no dmbito especifico do
cumprimento das suas fungdes, como da sua postura face as obrigacdes regulamentares, éticas e
profissionais aplicaveis.

O sistema de gestdo de risco implementado na Sociedade tem por base principios de gestio
prudencial, simultaneamente com o propésito garantir o cumprimento das obrigacdes legais e
regulamentares em vigor.

A Politica de Gestdo de Riscos da Sociedade tem como objetivo dotar a Sociedade de um sistema de
gestao de riscos independente, adequado e proporcional a natureza, dimenséo e complexidade das
suas atividades, que permite identificar, avaliar, mitigar, acompanhar e controlar todos os riscos a que
a Sociedade e os fundos de investimento por si geridos se encontram expostos.

ASociedade dispée de um Conselho de Administragdo (CA), um Orgdo de Fiscalizagdo (Conselho Fiscal),
Comissbes e Comités de apoio e estd organizada em Dire¢des, Departamentos, Unidades e Areas, as
quais funcionam de forma auténoma, mas em linha com as orientacdes superiormente estabelecidas
para cada atividade e fungdo.

Esta estrutura permite distinguir trés linhas de defesa no sistema de gestéo de risco:

A Comissdo Executiva, orgdo que detém o primeiro nivel de decisdo da Sociedade, assegura
juntamente com as Dire¢des da IMGA a primeira linha de defesa, exercendo a gestdo diaria dos vérios
riscos da atividade, implementando os mecanismos de controlo adequados a sua mitigacdo e
identificando potenciais novos riscos.

A segunda linha de defesa é assegurada pelas dreas de Gest&o de Riscos e Compliance/AML da Unidade
de Controlo da Sociedade e pelos Comités de apoio, sendo os responsdveis pela avaliacdo, controlo e
monitorizagdo dos riscos quer da sociedade quer dos fundos sob gestdo, verificando igualmente a
aplicacdo e o cumprimento das regras legais e internas. A terceira linha de defesa é atribuida as areas
de Auditoria Interna e Conselho Fiscal, a quem cabe a validagdo da implementagéo e da adequacio
dos controlos definidos, supervisionando a correta aplicagdo das politicas e procedimentos por parte
dos intervenientes.

A Sociedade dispbe de um conjunto de solugdes informaticas que apoiam e asseguram a gest3o e
controlo dos riscos da Sociedade e do Patriménio sob gestdo, em coeréncia com as exigéncias
regulamentares e legais e com o perfil de risco estrategicamente definido, sendo o acompanhamento
dos riscos realizado mediante um processo sistematizado incluindo a produgéo de relatérios periédicos
e tempestivos, com informagdo clara e fidvel sobre as exposicdes as categorias de risco relevantes.

Em 2018 foi iniciada e desenvolvida uma metodologia de rating interno que, com base numa analise
quantitativa e qualitativa, permitird monitorizar e controlar o risco global de incumprimento das
empresas e instituicdes financeiras a que os fundos estdo expostos e definir limites globais de
exposi¢ao por empresa, emitente e contraparte.
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Atividade Comercial em 2018

IM GESTAQ DE ATIVOS — SGFI, SA
RELATORIO E CONTAS 2018

imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt




5]

Atividade comercial em 2018

O ano de 2018 manteve o contexto marcado por taxas de juro em niveis historicamente baixos, em
especial na Zona Euro - onde os rendimentos em grande parte da curva sdo negativos e os estimulos
monetarios ainda abundantes - e por um recrudescer das expetativas de abrandamento econdmico
mundial, decorrente das tensdes geopoliticas centradas nas negociacOes da trade war entre os EUA e
China. Consequentemente, a generalidade das classes de ativos alcangaram niveis de desempenho
desfavoraveis, pelo que na sua maioria os fundos de investimento geridos registaram performances
negativas, em linha com o mercado. Apenas o CA Monetario conseguiu obter rendibilidade positiva,
devido a reduzida volatilidade associada este a fundo.

Embora o ano tenha sido favoravel quanto as vendas liquidas para os fundos de maior valor
acrescentado, o mesmo ndo se verificou nos fundos de curto prazo, uma vez que registaram pela
primeira vez niveis de rendibilidade negativa, o que conduziu a um acentuado volume de resgates
destes fundos. Adicionalmente, o Estado portugués aproveitou este contexto e concretizou o
langamento de uma emissdo de Obrigacdes do Tesouro de Rendimento Variavel (OTRV), com niveis
muito competitivos de rendibilidade para Clientes de retalho, o que originou nesse periodo um volume
de resgates muito superior aos valores médios de anos anteriores, em especial, em produtos de curto
prazo.

Em termos taticos o primeiro semestre de 2018 foi caracterizado por um aumento da procura de
produtos de obrigacdes de taxa varidvel (vendas liquidas a aproximarem-se de 100 M€), promovidos
pela apresentacdo de bons niveis de rendibilidade do ano anterior, num contexto de baixo risco. Este
equilibrio é muito apreciado por parte de Clientes com perfis conservadores, na medida em que lhes
permite obter niveis de rendibilidade superiores aos alcangados em aplicacdes tradicionais, tais como
depositos bancarios, que se tém vindo a aproximar de zero.

Em igual periodo, os fundos multiativos da IMGA apresentaram uma dindmica positiva de vendas,
associada a crescente procura de solu¢Bes de diversificacdo de risco e a preocupagio por
rendibilidades superiores. Na vertente dos produtos de reforma, a procura por estes fundos somente
aumentou apos a sua transformagdo em produtos harmonizados (agosto de 2018), alicercada na
consciencializagdo dos aforradores portugueses quanto a incerteza face a sustentabilidade do sistema
de Seguranca Social em Portugal.

O acentuar do fraco de desempenho das varias classes de ativos, sobretudo a classe de agdes, que
levou os principais indices para niveis minimos dos tltimos 9 anos, conduziu a generalidade dos fundos
da IMGA para niveis de rendibilidades negativas, pela primeira vez apds a crise de 2008.

Neste contexto, foi igualmente fraco o desempenho dos fundos de obrigacées, multiativos e de acdes
ao longo do ano de 2018, o que conduziu a uma redug¢do do investimento em fundos enquanto
alternativa consistente, face as aplicagdes tradicionais, ou face aos indices que lhes servem de
referéncia.

Perante este enquadramento, os nossos distribuidores adotaram estratégias comerciais mais
defensivas, privilegiando a colocacédo de produtos de investimento de médio/longo prazo, com capital
garantido.
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Em linha com o decréscimo dos ativos sob gestdo, verificou-se uma reducdo do nimero de
participantes, que ao fecho de 2018 se cifrava num total de 109.103.

Como ja referido, o Estado portugués emitiu OTRV em 2018, tendo sido colocados 1.000 ME,
distribuidos por cerca de 62 mil subscritores. Estas obrigacdes ofereceram garantia de capital e taxas
de juro superiores aos valores médios dos produtos bancarios e dos niveis de rendibilidade dos fundos
de investimento de curto prazo e de obrigacdes de menor risco e, consequentemente, induziram uma
forte pressdao comercial junto dos clientes, retirando ao mercado um elevado volume de poupanca e
liquidez.
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Andlise por categorias de fundos

Fundos multiativos

No final de 2018 os fundos multiativos atingiram um total de 1.030 M€, o que representa um
crescimento anual de 0,1% e cerca de 54% dos ativos sob gestio da IMGA.

Destaque para o facto de esta classe de fundos ter registado vendas liquidas positivas neste periodo,
num valor global de 71 M€, para o qual praticamente todos os fundos contribuiram. Ainda assim, este
desempenho foi penalizado pelo efeito negativo do mercado, num valor equivalente a 70 M€, o que
em termos globais fez com que os multiativos, incluindo os PPR, registassem um crescimento dos
ativos sob gestdo de apenas 1 M€,

1 Ano 3 Anos 5 Anos
Fundos IMGA e EuroBIC ISRR (*) Risco E
Rendibilidade Rendibilidade Rendibilidade
Nivel Classe Classe Nivel Classe
Alocagio Conservadora 3 -5,53% 3,98% 3 -0,62% 3,44% 3 0,53% 3,48% 3
Alocacdo Moderado 4 -B,51% 7,17% 4 -1,44% 6,04% 4 0,19% 6,07% 4
‘A!Ucagio Dindamica 5 -12,16% 11,43% 5 -1,85% 10,44% 4 0,53% 10,71% 5
Flexivel 3 -5,57% 3,61% 3 -1,05% 3,24% 3 1,37% 3,98% 3
Alternativo 3 -10,97% 4,23% 3 -2,33% 3,90% 3 (18] N ND
Poupanga PPR 3 -5,72% 3,97% 3 -0,76% 3,43% 3 0,85% 3,73% 3
Investimento PPR 4 -8,57% 7,10% 4 -1,58% 6,01% 4 -0,09% 6,37% 4
EuroBICSelecdo TOP MO ND ND NG ND ND Mb ND ND MO
EuroBICPPR Ciclo Vida -34 ND ND ND ND [ile] ND MO ND MO ND
EuroBIC PPR Ciclo Vida -35-44 D MDD MD ND MO ND MND ND ND ND
EuroBICPPR Ciclo Vida -45-54  ND MO ND ND Mo MO MO ND [1]5) D
lEu roBIC PPR Ciclo Vlda +55 ND ND N I..'-" ND MO ND N N 1] ND

Fonte: APFIPP a 31 de dezembro 2018
(*) ISRR = Indicador Sintético de Risco e Remuneracio

Sobre os fundos com a marca EuroBIC, tendo sido constituidos em outubro de 2018, nio é ainda
possivel apresentar estes dados.
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Fundos de agbes

Os fundos integrados nesta classe apresentaram, na generalidade, vendas liquidas negativas, com
excecdo para o IMGA Iberia Equities e o IMGA Global Equities Selection. O efeito negativo do mercado
foi o principal responsavel pelo decréscimo de 24 M€ em ativos sob gestdo neste universo de fundos
(-14 M€ por efeito mercado e -10 M€ subscrigdes liquidas).

No final de 2018 esta classe de fundos atingiu um total de 88 ME, valor que representa cerca de 4,6%
dos ativos sob gestdo da IMGA (6,1% em dez 2017).

1 Ano 3 Anos
Fundos IMGA ISRR {*) Risco Risco
Rendibilidade Rendibilidade Rendibilidade
Nivel Classe Nivel Classe Nivel Classe

Agdes Portugal 6 -12,37% 13,45% 5 -1,43% 15,55% 6 -0,23% 18,40% 6
Eurocarteira 5 -12,93% 13,95% 5 -2,61% 13,52% 5 -0,79% 13,62% 5
Agdes Europa 5 -11,64% 13,55% 5 -1,33% 13,47% 5 -1,03% 14,17% 5
Iberia Equities 6 -13,10% 1371% 5 ND ND MND ND ND [s]
iAi;Eles América 5 -3,01% 16,62% 3} 4,86% 14,39% 5 7,34% 14,15 5
|Global Equities Selection 5 -8,82% 14,88% 5 1,88% 13,47% 5 5,25% 13,39% 5
Mercados Emergentes 3 =15,57% 12,98% 5 2,33% 14,35% 5 1,72% 14,35% 5
Eurofinanceiras 6 -22,01% 16,14% 6 -7,98% 20,32% 6 -3,47% 18,58% b

Fonte: APFIPP a 31 de dezembro 2018
{*} I5RR — Indicador Sintético de Risco e Remuneragdo

Fundos de obriga¢es

Na classe de fundos de obrigactes, destaque para os fundos Euro Taxa Variavel, Rendimento Semestral
e Rendimento Mais, a apresentarem vendas liquidas positivas num total de 50,3 M€, a contrastar com
as vendas liquidas negativas de 101 M€ no fundo CA Rendimento. Globalmente, este universo registou
um impacto negativo do efeito de mercado no montante total de -15,6 ME€.

No final do ano, esta classe de fundos decresceu 66,6 M€, influenciada pela diminuicdo dos AsG do CA
Rendimento, representando 24% dos ativos sob gestao da IMGA (23% em dez 2017).

1 Ano 3 Anos 5 Anos
Fundos IMGA ISRR Rend. Risco Rend, Risco Rend. Risco
Anualizada o) Classe AMualizada iy Classe Anualizada ool Classe

Euro Taxa Variavel 2 -2.35% 0,78 2 -0,36% 0,71 2 0,32% 0,66 2
Rendimento Semestral 2 -2,49% 0,9 2 -0,09% 0,85 2 0,36% 0,85 2
Rendimento Mais 2 -2,79% 1,21 2 0,61% 1,66 2 1,11% 1,50 2
Divida Publica Europeia 2 -1,80% 1,98 2 -0,09% 1,82 2 0,11% 1,64 2
Prestige Global Bond 2 -2,97% 1,41 2 0,26% 1,71 2 0.20% 1,38 2
Iberia Fixed Income 3 -1,78% 1,22 2 ND ND ND

CA Rendimento 2 -2,97% 0,99 2 {],21% 0,97 2 1,31% 0’93. 2

Fonte: APFIPP a 31 de dezembro 2018
(*) ISRR = Indicador Sintético de Risco e Remuneragao
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Fundos de curto prazo

A semelhanca de 2017, os fundos de curto prazo apresentaram vendas liquidas negativas em 2018,
num total de 255,1 M€, complementadas com um efeito negativo do mercado de aproximadamente
914 mil €.

Para este desempenho contribuiram fundamentalmente as vendas liquidas negativas do IMGA Extra
Tesouraria lll, de 200 M€, parcialmente compensadas pelas vendas liquidas positivas de 22 M€ do CA
Monetario. Esta evolugdo foi fundamentalmente condicionada pela performance dos fundos de curto
prazo ao longo do ano, com rendibilidades negativas que geraram receios e que se refletiu nos
elevados niveis de resgates nesta classe de fundos.

No final de 2018 este universo de fundos atingiu um valor global de 332 M€, representando cerca de
17,4% dos ativos sob gestao da IMGA (26,1% em 2017).

1Ano 3 Anos 5 Anos
Rendibilida £ Rendibilida . Rendibilida £
FundosIMGA  ISRR Ui Risco S Risco el Risco

Anualizada Nivel Classe Anualizada Nivel Classe Anualizada Nivel Classe
Liquidez 1 -0,45% 0,7 1 -0,06% 0,18 1 0,08% 0,1 1
CA Monetario 1 0,02% 0 1 0,04% 0,01 1 0,36% 0,06 1
G4, Curty 1 443% 039 1 ND ND  ND ND ND  ND
Prazo
Ewte 1 -0,2% 004 1 00 002 1 0,02% 005 1
Tesouraria lll

Fonte: APFIPP a 31 de dezembro 2018
(*) ISRR = Indicador Sintético de Risco e Remuneracio
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Perspetivas para o triénio 2019/21
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Perspetivas para o triénio 2019/21

Ao longo dos proximos trés anos, a indistria de gestdo de ativos devera continuar a sofrer pressdo nos
seus niveis de rendibilidade fruto da concorréncia feroz da gestdo passiva, ameagando a evolucio
futura das receitas, e das alteragGes regulamentares relevantes observadas nos Gltimos anos, com
impacto significativo ao nivel dos custos.

No que diz respeito a concorréncia da gestdo passiva, o impacto mais relevante é a constante pressdo
para a redugdo das comissdes de gestdo, tendo a generalidade das gestoras tradicionais optado por
politicas de comissionamento que privilegiem a relacdo saudavel entre a rendibilidade e os niveis de
comissbes cobradas aos participantes, realidade ainda ndo visivel no mercado nacional dada a
natureza dos ativos geridos, cuja base sdo as redes de retalho dos bancos comerciais, e os escassos
recursos sob gestdo das entidades nacionais que retiram flexibilidade para gerir de forma mais
dinamica a politica de comissionamento.

A acrescer a esta ameaca regista-se a proliferacdo de um conjunto de ofertas conhecidas como robot-
advisers na Europa, cuja alocagdo é feita, essencialmente, recorrendo a fundos de gestdo passiva (ETF),
fundos esses que tém alargado a abrangéncia da sua oferta, quer no campo do risco de crédito e de
taxas de juro, quer no campo dos alternativos, relacionados com risk premia e fatores de investimento.
O constante incremento dos ativos investidos em ETFs tem permitido as respetivas entidades gestoras
reduzir de forma sistematica as comissdes de gestdo que, em alguns casos recentes, foram
inclusivamente reduzidas para zero!

Quanto a segunda ameaga referida, as profundas alteractes regulamentares, o ano de 2018 tem sido
um ano de transicdo e adaptagdo a realidade da DMIF Il na Europa continental, pelo que o atraso na
transposicdo da Diretiva nas diversas jurisdigdes provocou um abrandamento da atividade das diversas
gestoras, colocando varias incertezas quanto a forma de relacionamento dos intimeros agentes
econdmicos que participam ativamente nos mercados financeiros. Até ao momento, a implementagio
da Diretiva conhecida como DMIF Il teve como consequéncias praticas a redugdo do nimero de
empresas cobertas pelos analistas das diversas casas de investimento - mais notério em mercados
considerados menos relevantes dada a sua dimensdo, como os ibéricos, onde o recurso a andlises
externas & mais relevante dada a escassez de recursos -, a consequente reducdo do nimero de
analistas nas equipas de research e a reducdo dos niveis de liquidez nos diversos mercados
regulamentados, cujos volumes transacionados atingiram minimos de longos anos.

Para além destes temas mais estruturais, ha que realgar o atual avanco do ciclo econdmico que se tem
materializado num bull market de ativos de risco que dura hé ja 10 anos e que, associado ao facto das
politicas expansionistas dos bancos centrais estarem a chegar ao fim, tendo ja a Fed e o BCE indicado
um caminho para a retirada gradual dos estimulos monetarios, aumenta de forma relevante a
probabilidade de uma recessdo acontecer nos proximos trés anos, sendo um momento relevante para
testar a resiliéncia dos ativos captados pelos fundos de gestao passiva, a forma como estas estruturas
de replicacdo de precos sdo geridas, a liquidez subjacente a estas estruturas e a qualidade da gestao
prosseguida pelas estratégias de robot-advising. Este evento, a ocorrer, podera ser um ponto de
viragem importante para a tradicional gestdo ativa.
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Para conseguir contornar estas ameacas relevantes as gestoras tradicionais, em particular as de menor
dimensdo, tém tentado focar a sua oferta de fundos em produtos de nicho, tirando proveito da
proximidade com o mercado local ou da especialidade em uma determinada subclasse de ativos, bem
como feito um esforco para alargar os seus canais de distribuicdo, quer direto, quer através de acordos
de distribuigdo com um numero relevante de entidades e, preferencialmente, em diversas jurisdigoes.
Uma das consequéncias destas interrogacdes estratégicas tem sido a crescente consolidacio da
industria, tendéncia que se manteve em 2018 e é natural que se estenda ao longo dos anos seguintes.
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Desempenho Financeiro em 2018

IM GESTAD DE ATIVOS = SGFI, SA

32 %
RELATORIO E CONTAS 2018 .
imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt \j\A |




Desempenho financeiro em 2018

Evolugdo dos ativos sob gestdo e comissdes

Os fundos mobiliarios sob gestdo atingiram o montante de 1.907,6 M€ em 31 de dezembro de 2018,
o que compara com 2.253,3 M€ no final do periodo homadlogo de 2017 (-15,3%).

Quadro 1 — Evolugdo dos ativos sob gestdo

Variacao Variagao
2018 vs 2017
. Fundos IMGA ' 2.253,3
Depositario BCP 1.531,6 1.775,0 -243,3 -13,7%
Depositdrio CCCAM 370,0 478,3 -108,3 -22,6%
Depositario Banco EuroBic 6,3 00 6,3

Unidade: milhdes de euros

Quadro 2 ~ Subscrigdo e resgate de unidades de participagio

Variacao
- B 2018 vs 2017
. Subscrigio o 539,6 754,6 -215,0
Depositario BCP 379,0 685,4 -306,4
Depositario CCCAM 154,3 69,2 85,1
Depositario Banco EuroBic _ 6,3 6,3
. Resgate 786,9 665,8 1211
Depositario BCP 536,2 624.,4 -88,2
Depositario CCCAM 250,7 41,3 209,4
Depositdrio Banco EuroBic 0,0 0,0 0,0

Unidade: milh&es de euros

Por tipologia de fundos de investimento mobilidrio geridos pela Sociedade, evidencia-se o crescimento
dos fundos multiativos, como a classe em que a IMGA continuou a registar crescimento em 2018.
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Quadro 3 ~ Evolugdo dos ativos sob gestdo por tipologia de fundos

2018 Variacao
2018 vs 2017
. Fundos obriéag?:"les “ ) - 468,1 535,1 -67,0
Depositario BCP 261,6 219,0 42,6
. ___I?g_g_qsitérin CCCAM 206,5 316,1 -109,6
e aééés ..... S 83,1 S e -24..‘.2 ........ =
Depositario BCP 81,3 102,4 21,1
. Depositario CCCAM | 6,8 9,8 -3,0
andas l;l_uEativos- - 629,8_ - 617,4 o 12,-4
Depositdrio BCP 615,1 600,9 14,3
Depositario CCCAM 9,2 16,6 -7,4
Depositario Banco EuroBic 55 0,0 5,5
Ed_o_s ppR e s >~ -11.;.0 =
Depositario BCP 388,9 400,7 -11,8
Depositario CCCAM 0,0 0,0 0,0
| D gposi__l:ério Banco EuroBic 0,8 0,0 0,8
o decurtoprazo e ”331,3 S e »25”6,0"
Depositario BCP 181,3 451,9 -270,6 |
Depositario CCCAM 150,4 135,8 14,6 ‘
:rotal - S — : R 7__1 _9 07,6. S T -3&5,7 _|

Unidade: milhdes de euros
A IMGA tem beneficiado com o processo de transferéncia de fundos PPR entre as diferentes

sociedades gestoras nacionais, apresentando novamente em 2018 um saldo liquido positivo, conforme
se apresenta no quadro 4,

Quadro 4 — Transferéncia de Fundos PPR

Variagdo
2018 vs 2017
. Sald.b.;ransferéncias : 0,86 1,75 -1,14
- De Outras Instituigoes 1,09 2,10 -1,01
- Para Outras Institui¢Ges -0,23 -0,36 -0,13

Unidade: milhdes de euros

De acordo com os regulamentos dos fundos, a Sociedade cobrou as comissdes de gestdo constantes
do quadro 5.
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Quadro 5 — Comissdes de gestdo

Variacdo

2018 vs 2017
. Gestdo - . | 172832 14.617,6 2.665,6
Depositdrio BCP ‘ 15.175,8 14.042,1 1.133,8

Depositario CCCAM 2.094,3 575,5 1.518,8
| Depositario Banco Eurobic ‘ 13,1 0,0 13,1
Unj'd_a'd_e: m"iil"{ares de euros .

Nos termos definidos contratualmente, a IMGA processou as comissdes de comercializagdo que se
apresentam no quadro 6.

Quadro 6 — Comissdes de comercializagdo

Variagdo

2018 vs 2017

Total comissdes
. Comercializacdo

. Outras

O Resultado Liquido da IM Gestdo de Ativos em 31 de dezembro de 2018 ascendeu a 1.809,6 milhares
de euros, que compara com 1.592,9 milhares de euros registados no periodo homélogo do ano
anterior, evidenciando um acréscimo de aproximadamente 13,6%, correspondente a 216,7 mil euros.

Este desempenho decorre essencialmente do aumento das comissdes liquidas, cujo impacto foi
condicionado pelo crescimento de alguns custos decorrentes dos processos de reestruturacido em
curso, referentes a gastos gerais administrativos e custos com pessoal.

Os custos com pessoal subiram 12,9 mil euros, correspondentes a 0,4%, afetados de 516 mil euros de
indemnizacOes pagas pela cessagdo de contratos de trabalho por comum acordo, montante sem o qual
evidenciariam uma redugdo 16,3% comparativamente com o ano anterior,

O produto da atividade atingiu o valor de 7.660,4 milhares de euros, registando uma variacdo de 10,6%
face ao ano anterior.

Apesar do volume dos fundos mabilidrios sob gestdo a 31 de dezembro de 2018 ter apresentado um
decréscimo de 15,3%, face ao valor registado no final do ano anterior, as comissdes liquidas tiveram
um crescimento de 11% no periodo.

Quadro de Colaboradores

O quadro de pessoal da IMGA registou o aumento de uma pessoa face ao periodo homdlogo do ano
anterior, totalizando 31 colaboradores no final de dezembro de 2018.
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Remuneracoes pagas a
Colaboradores e Orgdos Sociais
da Sociedade em 2018
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Remuneragoes pagas a Colaboradores e Orgdos Sociais da
Sociedade em 2018

Em cumprimento do estipulado pelo n.2 2 do art.? 161.2 do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo (RGOIC), apresenta-se de seguida o montante total das remunerages pagas
pela entidade responsdvel pela gestdo aos seus colaboradores e o montante agregado da remuneracéo
dos orgdos de gestdo e fiscalizacdo:

Remuneracdo do Exercicio de 2018

Rendimento Numero a
variavel 31/12/2018

Orgdos de gestdo e fiscalizagdo Rendimento fixo

Comissdo Executiva

Presidente e Administradores 289.565 € 145.026 € 2

Administradores Independentes 30.000 € 0 1

Conselho Fiscal
Presidente e Vogais 15.500 € 0 4

Rendimento Numero a

Colaboradores Rendimento fixo

variavel 31/12/2018

Colaboradores 1.605.962 € 219.917 € 31

Nos termos da Lei e conforme previsto no n.2 1 do art.? 212 dos Estatutos, o modelo de fiscalizagdo da
Sociedade compreende ainda um Revisor Oficial de Contas, ou uma Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, que ndo seja membro do Conselho Fiscal, a quem foram pagos 6.642 € pelos servicos durante
o ano de 2018,

Sem prejuizo da competéncia do Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas, ou da Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, e conforme previsto no n.2 1 do art.2 222 dos Estatutos, a Assembleia
Geral designou um auditor externo para a verificagdo das contas da sociedade, a quem foram pagos
24.600 € pelos servicos prestados.

Em 2018 foi ainda pago o montante de 515.898 € referente a indemnizagdes, por cessagdo do contrato
de trabalho por comum acordo, a dois colaboradores e um membro da Comissdo Executiva.
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Proposta de Aplicacao
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Proposta de aplicagao de resultados de 2018

Nos termos da alinea f) do n.2 5 do art.2 66 e para os efeitos previstos na alinea b) do n.2 1 do art.@
376, ambos do Codigo das Sociedades Comerciais, encontrando-se cumpridos os requisitos legais e
estatutdrios de capital, o Conselho de Administragdo da IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l.,, S.A. prop&e que
o resultado liquido de imposto relativo ao exercicio de 2018, no valor de 1.809.638,22 € (um milhio,
oitocentos e nove mil, seiscentos e trinta e oito euros e vinte e dois céntimos) seja integrado na rubrica
de “Reservas Livres”.
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Estrutura e Praticas
do Governo Societario
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Estrutura e praticas do governo societario

Orgdos Sociais e Estruturas Internas

De acordo com as melhores praticas internacionais e os principios adotados no Grupo CIMD, a
Sociedade tem implementada uma estrutura de governo societdrio com todos os recursos e meios
necessarios ao cabal desempenho das respetivas fungdes, visando a promog¢do de uma gestdo sa e
prudente, assente numa efetiva segregacdo de fungbes e linhas de reporte direto claramente
definidas.

A Sociedade adota como modelo de administracdo um Conselho de Administracdo e como modelo de
fiscalizacdo um Conselho Fiscal e um revisor oficial de contas, ou uma sociedade de revisores oficiais
de contas, que nao seja membro do Conselho Fiscal.

Os membros dos Orgdos Sociais sdo eleitos pela Assembleia Geral, para mandatos de trés anos, sendo
o mandato em curso valido para o triénio 2018/2020.

A Assembleia Geral € composta por um Presidente e um Secretario e delibera nos assuntos sobre os
quais especificamente a Lei e os Estatutos lhe atribuem competéncia quanto a questdes fundamentais,
como sejam a eleicdo de 6rgdos sociais, alteragbes ao contrato de sociedade e aprovagdo do Relatério
de Gestdo do Conselho de Administracdo, do Balanco e das Contas, bem como da Proposta de
aplicagdo de resultados.

O Conselho de Administracdo é composto por quatro membros, incluindo um membro independente,
reunindo pelo menos uma vez por meés, com vista a prossecu¢do dos interesses gerais da Sociedade,
bem como a assegurar a gestao corrente dos negocios, o que delegou numa Comissao Executiva.

A Comissdao Executiva é composta por dois membros, um Presidente e um Administrador, sendo
diretamente responsavel pela atividade didria das diferentes Dire¢des que compdem a Sociedade, para
o que estdo devidamente definidos os respetivos pelouros.

Concretamente ao Presidente da Comissdo Executiva estdo estatutariamente atribuidas competéncias
de prestagdo de informacgdo aos demais membros do Conselho de Administracdo, relativamente a
atividade e as deliberagGes da Comissdo Executiva de que coordena as atividades, velando pela
execucdo das deliberacgdes.

A fiscalizagao dos negocios da Sociedade é exercida por um Conselho Fiscal e um Revisor Oficial de
Contas, ambos eleitos pela Assembleia Geral, a quem é assegurado o acesso regular a informacdo
necessaria ao adequado exercicio das suas funcBes. Complementarmente, a Assembleia Geral
designou ainda um auditor externo para verificagdo das contas da sociedade.

Faz ainda parte da estrutura interna da Sociedade uma Comissdo de Remuneragdes, composta por
dois Administradores ndo executivos e o Presidente do Conselho Fiscal, nomeados em Assembleia
Geral, com competéncias de assessoria interna em matéria relativa a Politica de remuneractes dos
Orgéos Sociais.

e .- K—
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E regularmente avaliada a adequacdo dos membros dos 6rgdos de administracdo e fiscalizacdo para o
exercicio das suas respetivas fun¢des, preenchendo os requisitos legais para o efeito, incluindo a
verificacdo dos requisitos da sua necessdria independéncia onde aplicével.

Estrutura societdria do Grupo CIMD

O Grupo CIMD é constituido por 9 sociedades funcionais, das quais 8 sdo detidas a 100% pela holding
do Grupo e uma, a IM Titulizacién, a 70%, sendo o restante capital desta sociedade detido pelos seus
colaboradores.

A atual estrutura societaria do Grupo em Espanha é composta pela CIMD SV, IM SA, IM Gestion, W2M,
IM Valores SV, IM Valora e IM Titulizacién, complementada pela CIMD (Dubai) Ltd e a IM Gestédo de
Ativos em Portugal.

Estrutura acionista do Grupo CIMD

O Grupo mantém ao longo dos anos uma significativa estabilidade da sua estrutura acionista, sendo
que 39,2% do capital é detido pelos seus quadros diretivos. A restante participagdo é detida por
entidades financeiras de relevancia internacional, onde se destacam a TP ICAP (21,5%), o Banco de
Crédito Cooperativo (9,8%), o BBVA (9,2%), o Grupo Crédito Agricola (8,7%), o Popular (5,8%) e a
iberCaja (5,8%).
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Nota Final
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Nota Final

O Conselho de Administragdo quer expressar o seu agradecimento e reconhecimento a todos os que
contribuiram para o desenvolvimento da Sociedade, nomeadamente:

Aos Bancos Depositarios e Entidades Comercializadoras dos fundos, pela forma diligente e profissional
como tém desempenhado as suas fungdes;

Aos fornecedores, prestadores de servigos e parceiros de negécio, pela colaboragédo prestada ao longo
do presente exercicio;

Aos membros do Conselho Fiscal e ao Revisor Oficial de Contas, pelo acompanhamento e colaboragédo
prestados;

As Entidades de Supervisdo, pela colaboracéo e disponibilidade;
Aos participantes dos fundos, pela confiangca manifestada.

Uma palavra de agradecimento especial a todos os Colaboradores pelo elevado sentido profissional,
esforco e dedicagdo demonstrados, que foram decisivos para a consaolidacdo do projeto e os resultados
alcancados.

Lisboa, 4 de marcgo de 2019

0 Conselho de Administragdo

Ifiigo Trincado Boville Emanuel G ilherngféan{e da Silva

/Lﬁ/g [ \

Al

Nuno Manuel Mendes Serafim Mavio Dulio de Oliveira Negrao
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IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.

Demonstragao dos Resultados e do Rendimento Integral
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2018 2017

Juros e rendimentos similares 3 16.083 21.282
Margem financeira 16.083 21.282
Rendimentos de servigos e comissdes 2 17.283.154 14.617.549
Encargos com servigos e comissdes 2 (9.623.980) (7.734.655)
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido) 274 1.055
Resultados de alienacdo de outros activos 10 (300) -
Outros resultados de exploragdo 4e13 (14.735) 23.692
Produto bancario 7.660.496 6.928.923
Custos com pessoal 5 (3.104.782) (3.091.871)
Gastos gerais administrativos 6 (1.912.950) (1.572.937)
Depreciagdes e amortizagées 7 (252.776) (181.518)
Resultado antes de impostos 2,389,988 2.082.597
Impostos sobre os lucros

Impostos correntes 12 (522.558) (431.824)

Impostos diferidos 12 (57.792) (57.788)
Resultado apds impostos 1.809.638 1.592.984
Resultado liquido do exercicio 1.809.638 1.592.984
Outro rendimento integral
Total de outro rendimento integral que ndo ird ser reclassificado paraa
demonstragdo dos resultados - -

Rendimento integral do exercicio 1.809.638 1.592.984
Resultado por agdo 1,8096 1,5930

O Contabilista Certific

e

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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IM Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Demonstrag¢do da Posi¢ao Financeira dos periodos findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

{Montantes expressos em Euros)

ATIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
Aplicacdes em instituicdes de crédito

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos diferidos

Outros activos
Total do Activo

PASSIVO
Passivos por impostos correntes

Qutros passivos
Total do Passivo

CAPITAIS PROPRIOS
Capital
Qutras reservas e resultados transitados

Resultado do exercicio
Total dos Capitais Préprios

Total do Passivo e dos Capitais Proprios

O Contabilista Certificado

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Notas 31-12-2018 31-12-2017
Valor liquido de Valor liquido de
provisdes, provisdes,

imparidade e imparidade e

amortizagoes amortizagbes
8 1.635 256
9 3.876.042 1.414.604
9 = 163
10 499,522 284,994
11 2.400.159 2.570.887
12 165.692 223.484
13 1.774.487 4.036.641
8.717.536 8.531.029
12 147.789 58.036
14 2.388.846 2.601.731
2.536.635 2.659.767
15 1.000.000 1.000.000
16e 17 3.371.263 3.278.279
1.809.638 1,592.984
6.180.901 5.871.263
8.717.536 8.531.029

<O Conselho de Administragdo
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IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Maontantes expressos em Euros)

Notas 2018 2017
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros recebidos 16.436 21.196
Comissdes recebidas 17.290.626 14.333.733
Pagamento de comissdes (9.547.672) (7.660.973)
Pagamento a empregados e fornecedores (4.339.967) (3.725.951)
Outros recebimentos / (pagamentos) (909.998) (783.338)
2.509.425 2.184.667
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (437.002) (183.716)
2.072.422 2.000.951
Fluxos de caixa de atividades de investimeto
Aquisices / (alienagdo) de investimentos financeiros (10.598) (14.897)
Aquisicdo / (alienagdo) de ativos tangiveis e intangiveis (299.007) (2.598.716)
Aplicagbes em Instituicdes de crédito - 1.750.000
(309.605) {863.613)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Empréstimos Concedidos 2.200.000 -
Pagamento de dividendos (1.500.000) -
Reducgdo de capital - -
700.000 -
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 2.462.817 1.137.339
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1.414.860 277.521
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 8e9 3.877.677 1.414.860

O Contabilista Certificado Conselho de Administragéo
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Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras
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IM Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento, S.A.

Notas as Demonstragbes Financeiras

31 de dezembro de 2018

Nota Introdutoria

A IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, SA (a 'Sociedade') constituida por
escritura publica em 14 de abril de 1989, é uma sociedacde financeira cujo objeto social é a administracio,
em representacgdo dos participantes e no interesse exclusivo destes, de um ou mais fundos de investimento
mobilidrio ou imobilidrio e, em geral, o exercicio de todas as atividades consentidas por lei as sociedades
gestoras de fundos de investimento mobiliario, nos termos da legislacdo portuguesa, nomeadamente a Lei
n? 16/2015 de 24 de fevereiro e o Regulamento n¢ 2/2015 de 17 de julho da Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios.

A Sociedade foi inicialmente constituida com a denominacio de Interfundos - Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobilidrio SA, tendo durante o ano de 1991 sido alterada para BCP Investimentos - Fundos
Mobiliarios, SA.

Por deliberacdo da Assembleia Geral, de 18 de setembro de 1997, a Sociedade alterou a sua denominacéo
de BCP Investimentos - Fundos Mobilidrios, SA para AF Investimentos — Fundos Mobilidrios, SA.

Em 17 de novembro de 1998, realizou-se por escritura publica a fusdo das sociedades Primogest - Gestdo
de Fundos Mobilidrios, SA e CPG - Companhia Portuguesa de Gestdo de Fundos de Investimento Mobilidrio,
SA (sociedades incorporadas) na sociedade AF Investimentos — Fundos Mobiliarios, SA (sociedade
incorporante). A fusdo foi efetuada por incorporagdo mediante a transferéncia do patriménio global
daquelas empresas para a AF Investimentos —~ Fundos Mobiliarios, SA.

Em 28 de dezembro de 2000, realizou-se por escritura publica a fusdo da sociedade Mello Activos
Financeiros — Gestora de Fundas de Investimento Mobilidrio, SA (sociedade incorporada) na sociedade AF
Investimentos — Fundos Mobilidrios, SA (sociedade incorporante). A fusdo foi efetuada, com referéncia a
30 de junho de 2000, por incorporagdo mediante a transferéncia do patriménio global da sociedade
incorporada para a sociedade incorporante.

No ambito da reorganizacdo da atividade de gestdo de ativos acordada entre os Grupos Banco Comercial
Portugués e Eureko, em 2001 foi celebrado entre a Sociedade (anteriormente Grupo AF Investimentos) e o
Grupo F&C um acordo que estabelece a prestacdo de servigos no @mbito da gestio de fundos de
investimento mobiliario, a prestar pelo Grupo F&C a Sociedade (anteriormente AF Investimentos — Fundos
Mobiliarios, SA). Em julho de 2002, a Sociedade AF Investimentos e o Grupo F&C, celebraram igualmente
um acordo que estabelece a prestacdo de servicos no dmbito da consultoria técnica relativa a fundos
imobilidrios, a prestar pelo Grupo F&C a AF Investimentos — Fundos Imabiliarios, SA.

IM GESTAD DE ATIVOS — SGFI, SA
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Em dezembro de 2004, foi efetuada a fusdo por incorporagédo entre a Sociedade (sociedade incorporante)
e a AF Investimentos ~ Fundos Imaobiliarios, SA (sociedade incorporada) lavrada em escritura publica de 22
de dezembro de 2004, tendo a sociedade AF Investimentos — Fundos Imobilidrios, SA sido extinta. A fusdo
foi feita por incorporagdo, mediante a transferéncia do patrimdnio global da sociedade incorporada,
produzindo efeitos a partir de 1 de abril de 2004,

No mesmo ambito, a Sociedade alterou a sua denominacdo social de AF Investimentos — Fundos
Mabiliarios, SA para Millennium BCP - Gestdo de Fundos de Investimento, SA.

No decorrer de 2009, a Sociedade alterou a sua denominacao social de Millennium BCP —Gestdo de Fundos
de Investimento, SA para Millennium bcp Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, SA.

Com efeitos a partir de 29 de setembro de 2014, a Sociedade cessou fungdes enquanto entidade gestora
do fundo Millennium Fundo de Capitaliza¢do, FCR, sendo substituida pela BCP Capital -~ Sociedade de
Capital de Risco.

Em 7 de outubro de 2014 o Banco Comercial Portugués, SA (“BCP”) celebrou um acordo com o Grupo CIMD,
com sede em Madrid, respeitante & venda da totalidade do capital social da Sociedade.

O Banco de Portugal deliberou, em 27 de abril de 2015, ndo deduzir oposicdo a aquisicdo da totalidade do
capital social da Millennium bcp Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimentos, SA
pelo Grupo CIMD, tendo a transacdo sido formalizada em 18 de maio de 2015. De referir que no dmbito
deste acordo o BCP continua a comercializar os Fundos de Investimento geridos pela Sociedade, dos quais
é um dos depositarios.

No ambito da aquisicdo da Sociedade por parte do Grupo CIMD a denominacéo social da Sociedade foi
alterada para IM Gestao de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, SA.

No decorrer de 2015 a Sociedade rescindiu o contrato de subcontratacdo de servicos de gestdo de fundos
de investimento mobiliarios com a F&C Management Limited no que respeita aos fundos Acbes Portugal e
Mercados Emergentes, cuja gestdo assumiu a partir de 1 de maio e 1 de setembro, respetivamente.

Os fundos IMGA Acdes América e IMGA Global Equities Selection (em 1 de julho de 2016) e os IMGA
Eurocarteira e IMGA Eurofinanceiras (em 1 de agosto de 2016) terminaram o mandato de gestéo celebrado
entre a IMGA Gestdo de Ativos e a F&C Management,

Com esta decisdo, a partir de 1 de agosto de 2016 todos os Fundos passaram a ser geridos diretamente pela
IMGA, tendo a sociedade gestora, para o efeito, reforcado o0s seus recursos técnicos e humanos.

A partir de 1 de outubro de 2017 a sociedade passou a gerir os 8 Fundos de Investimento Mobilidrio
anteriormente geridos pelo Grupo Crédito Agricola.

A 26 de outubro de 2018 registou-se a fusdo por incorporacio dos Fundos IMGA Dedicacdo Acumulagio e
IMGA Dedicagdo Valorizacdo, nos Fundos IMGA Alocagdo Moderada e IMGA Alocacdo Dindmica
respetivamente.
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Em outubro de 2018 foram constituidos os fundos EuroBic Selec¢do TOP e o EuroBic PPR OICVM Ciclo de
Vida composto por quatro subfundos, adequados aos diferentes escaldes etarios:

= EuroBic PPR/OICYM Ciclo de Vida -34
=  EuroBic PPR/OICVYM Ciclo de Vida 35 - 44
»  FEuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 45 - 54
»  EuroBic PPR/OICYM Ciclo de Vida +55

Nota 1 - Politicas Contabilisticas

a) Bases de apresentagdo

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de julho de 2002, do Decreto-Lei n.2 35/2005, de 17 de fevereiro, e do Aviso n.2 5/2015 do Banco de
Portugal, as demonstracdes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade ('NIC') International Accounting Standards/International Financial
Reporting Standards ('|AS/IFRS'), tal como adotadas na Unido Europeia.

ASociedade adotou as IFRS e interpretagdes de aplicagdo obrigatéria para os exercicios que se iniciaram
em ou apos 1 de janeiro de 2015, conforme referido na nota 25. Da adogdo das IFRS e interpretactes
de aplicagdo obrigatoria, ndo resultaram alteragdes das politicas contabhilisticas, nem qualquer impacto
nas DemonstracBes Financeiras. Dessa forma, ndo existiu necessidade de proceder a reexpressédo dos
comparativos.

A preparacao das demonstra¢es financeiras de acordo com as NIC requer que o Conselho de
Administracdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos
associados sao baseados na experiéncia historica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja
valorizacdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais 0s
pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na nota 1 q).

A Sociedade é integralmente detida pelo Grupo CIMD, sendo as demonstracdes financeiras agora
apresentadas consolidadas nesta instituigdo.

As demonstracdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracio
em 4 de margo de 2019. As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes com base nos livros de registos contabilisticos mantidos pela Sociedade de
acordo com as NIC em vigor a presente data. Estas Demonstracdes financeiras sdo apresentadas em
euros, arredondadas a unidade.

IM GESTAQ DE ATIVOS — SGFI, SA k. &
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Em 31 de dezembro de 2018, os fundos mobiliarios geridos pela Sociedade sdo os seguintes:

Fundos de Investimento Mobilidrio: Data de Constituicdo

Fundos Abertos
Fundos de Curto Prazo

CA Monetdrio
CA Curto Prazo
IMGA Extra Tesouraria Il
IMGA Liquidez

6 de Outubro de 2008
1de Abril de 2016

4 de agosto de 2010
6 de abril de 2010

Fundos de Obrigagdes

IMGA Divida Publica Europeia (1)
IMGA Euro Taxa Variavel

IMGA Iberia Fixed Income

IMGA Prestige Global Bond
IMGA Rendimento Mais (2)
IMGA Rendimento Semestral

CA Rendimento

22 de julho de 2013

23 de maio de 2011

2 de fevereiro de 2017
24 de julho de 2007
19de julho de 2005

1de julho de 1996
20de Junho de 1994

Fundos Multi-Ativos

IMGA Alocagdo Conservadora (3)
IMGA Alocacdo Dindmica (4)
IMGA Alocacdo Moderada (5)
IMGA Alternativo

IMGA Flexivel

EUROBIC Selec¢do TOP (6)

14 de agosto de 1995
14 de agosto de 1995
14 de agosto de 1995
9de Junho de 2014
22 de Junho de 1998
1 de Outubro 2018

Fundos de A¢Ges

IMGA AcGes América

IMGA Acdes Europa

IMGA Agoes Portugal

IMGA Eurocarteira

IMGA EuroFinanceiras

IMGA Global Equities Selection
IMGA |beria Equities

IMGA Mercados Emergentes

17 de janeiro de 2000
22 de Fevereiro de 1999
20de julho de 1995

19 de margo de 1990

11 de janeiro de 1999
11 de margo de 2004

2 de fevereiro de 2017
15 de janeiro de 1990

Fundos de Poupanca-Reforma Harmonizados

IMGA Poupanga PPR/OICVM
IMGA Investimento PPR/OICVM

5de maio de 2003
11 de janeiro de 2006

EUROBIC PPR/OICVM Ciclo de Vida +55 (6)
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo de Vida 45 -54 (6)
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo de Vida 35 -44 (6)
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo de Vida -34 (6)

14 de Outubro de 2018
15 de Outubro de 2018
17 de Outubro de 2018
18 de Outubro de 2018

IM GESTAQ DE ATIVOS - SGFI, SA
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b)

Notas:

(1) Fundo IMGA Global Bond Selection, que alterou a sua denominacdo para IMGA Divida Publica Europeia
a 11 de janeiro de 2018.

(2) Fundo IMGA High Yield Bond Selection, que alterou a sua denomiacao para IMGA Rendimento Mais a
11 de janeiro de 2018.

(3) Fundo IMGA Prestige Conservador, que alterou a sua denominacdo para IMGA Alocacdo Conservadora
a 11 de janeiro de 2018.

(4) Fundo IMGA Prestige Valorizacdo, que alterou a sua denominagdo para IMGA Alocacdo Dindmica a 11
de janeiro de 2018,

(5) Fundo IMGA Prestige Moderado, que alterou a sua denominagdo para IMGA Alocacdo Moderada a 11
de janeiro de 2018.

(6) Fundos constituidos em 2018.

Instrumentos financeiros

Em julho de 2014, a IASB emitiu a versdo final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. A IFRS 9 entrou em
vigor para periodos que se iniciaram apos 1 de janeiro de 2018 e vem substituir a IAS 39 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao.

A Sociedade aplicou a IFRS 9 no periodo que se inicia em 1 de janeiro de 2018, ndo se tendo verificado
impactos ao nivel de reconhecimento e de classificagdo.

1) Classificagtio — Instrumentos Financeiros

A IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificagdo e mensuragdo para activos financeiros que reflecte
o modelo de negdcio utilizado na gestdo do activo bem como as caracteristicas dos seus cash flows.

A IFRS 9 inclui 3 categorias principais de classificacdo de activos financeiros: mensurados ao custo
amortizado, mensurados ao justo valor com alterag@es no rendimento integral (FVOCI) e mensurados ao
justo valor com alteragdes em resultados (FVTPL). Como consequéncia as categorias existentes na IAS 39
“Held to Maturity”, “Loans and Receivables” e “Available for Sale”, sdo eliminadas.

Um activo financeiro é mensurado ao custo amortizado se cumprir com as seguintes caracteristicas, e ndo
for designado ao FVTPL (utilizagdo da Fair Value Option):

- E detido num modelo de negdcio cujo objectivo principal é a detencdo de activos para recolha dos seus
cash flows contratuais; e

- Os cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de capital
e juro (SPP1) do montante em divida.

Um activo financeiro € mensurado ao FVOCI apenas se cumpre com as seguintes caracteristicas, e ndo é
apenas designado ao FVTPL (utiliza¢do da Fair Value Option);

- E detido num modelo de negécio em que o objectivo é a recolha dos seus cash flows contratuais e a venda
de activos financeiros; e

- Os cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de capital
e juro (SPPI) do montante em divida.
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No reconhecimento inicial de um instrumento de capital que nédo é detido para negociacdo, a Sociedade
pode irrevogavelmente designa-lo ao FVOCI. Esta designagédo é efectuada instrumento a instrumento.

Todos os activos financeiros que ndo sejam mensurados ao Custo Amortizado ou FVOCI sdo mensurados ao
FVTPL. Adicionalmente, no reconhecimento inicial, a Sociedade pode designar irrevogavelmente um activo
financeiro que de outra forma cumpre os requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao FVQCI,
como FVTPL se a designacdo eliminar significativamente o mismatch contabilistico que de outra forma
existiria (Fair Value Option). Um activo financeiro é classificado numa destas categorias no reconhecimenta
inicial.

No ambito da IFRS 9, os derivados embutidos em activos financeiros ndo séo separados para efeitos de
classificacdo, e o instrumento hibrido é avaliado como um todo.

Avaliacdo do Modelo de Negécio

A Sociedade avalia o modelo de negécio ao nivel de portfolio, o que reflete a forma como os activos sfo
geridos e de como a informagao € disponibilizada aos 6rgdos de gestdo. A informacdo a considerar nesta
avaliacdo inclui:

- As politicas e objectivos estabelecidos para o portfolio e a operacionalidade pratica dessas politicas,
incluindo a forma como a estratégia da gestdo se foca no recebimento de juros contratualizados, na
manutencdo de perfil especifico de taxa de juro, no match entre os activos e os passivos que os financiam
ou na realizagdo de cash flows através da venda de activos;

- A forma como a performance do portfolio é avaliada e reportada aos drgdos de gestdo da Sociedade;

- A avaliagdo dos riscos que afectam a performance do modelo de negécio (e dos activos financeiros geridos
no dmbito desse modelo de negécio) e a forma como estes riscos sdo geridos;

- Aremunerac¢do dos gestores do negocio — ex. em que medida a compensagdo depende do justo valor dos
activos sob gestdo ou dos cash flows contractuais recebidos; e

- A frequéncia, volume e timing das vendas nos periodos anteriores, os motivos para as referidas vendas, e
as expectativas sobre vendas futuras. Contudo, a informacdo sobre as vendas deverd ser considerada
isoladamente, mas como parte de uma avaliagdo global da forma como a Sociedade estabelece objectivos
de gestdo dos activos financeiros e de como os cash flows sdo obtidos.

Activos financeiros que sdo detidos para negociagdo, e aqueles que sdo geridos e avaliados ao justo valor
(Fair Value Option), serdo mensurados ao FVTPL, por ndo serem detidos nem para a recolha de cash flows
contractuais ou para recolha de cash flows contractuais e venda de activos financeiros.

Avaliagdo dos cash flows contractuais no que respeita ao recebimento exclusivo de capital e juros (SPPI)
Nesta avaliacdo, “capital” é definido como o justo valor do activo financeiro no reconhecimento inicial.
“Juro” é definido como a contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, o risco de crédito associado ao
montante em divida, outros riscos e custos associados a actividade (ex. risco de liquidez e custos
administrativos), bem como uma margem de lucro.

Aquando da avaliacdo dos cash flows contractuais no que respeita ao recebimento de capital e juro, a
Sociedade considera os termos contractuais do instrumento, o que inclui a andlise da existéncia de
situacdes em que estes podem modificar o timing e o montante dos cash flows para que ndo cumpram esta
condigdo.

- 1
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c)

d)

Na avaliacdo, a Sociedade considera:

- Eventos contingentes que irdo modificar o timing e montante dos cash flows;

- Caracteristicas que resultam em alavancagem;

- Clausulas de pagamento antecipado e de extensdo da maturidade;

- Clausulas que possam limitar o direito de reclamar os Cash Flows em relagdo a activos especificos — ex.
contratos com clausulas que impedem o acesso a activos em caso de default; e

- Caracteristicas que podem modificar a compensacéo pelo valor temporal do dinheiro — ex. reinicializacio
periodica das taxas de juro.

2) Imparidade — Ativos Financeiros, Empréstimos e Contas a receber

AIFRS 9 substitui o modelo de “perda incorrida” da IAS 39 por um modelo de antecipagdo “perda esperada”.
Isto requere decisées na forma como as alteraces nos factores econdmicos irdo afectar os “Expected
Credit Loss”, que irdo ser determinados numa base de ponderacdo de probabilidade.

O novo modelo de imparidade aplica-se ao seguinte conjunto de instrumentos financeiros que néo se
encontra mensurado ao FVTPL:

- Instrumentos Financeiros que sdo Instrumentos de Divida;

- Contractos de Leasing; e

- Empréstimos e Contractos com Garantias Financeiras emitidos (anteriormente, imparidade era
estabelecida de acordo com a IAS 37 — Provisdes, Passivos e Activos Contingentes).

No dmbito da IFRS 9, nenhuma imparidade é reconhecida em investimentos de capital,

AIFRS 9 requer que as perdas sejam reconhecidas num montante de “ECLs” de 12 meses ou “ECLs” para a
totalidade da duragdo do contracto, ECLs para a totalidade do contracto, sdo os “ECLs” que resultam de
todos os possiveis incumprimentos (defaults) durante a vida esperada de um instrumento financeiro,
enquanto “ECLs” de 12 meses sdo a porgao de “ECLs” que resultam dos eventos de incumprimento que sio
possiveis dentro dos 12 meses apos a data de reporte.

Locacdo financeira
A sociedade ndo evidéncia em 2018 contratos de locacao financeira.
Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros, ativos e passivos, mensurados ao custo
amortizado, sfo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares
(margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros
disponiveis para venda também s&do reconhecidos em margem financeira, assim como dos ativos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados.

Ataxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto)
para o valor liquido atual de balanco do ativo ou passivo financeiro.

IM GESTAD DE ATIVOS — SGFI, SA
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS ANEXAS
imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt




e)

f)

g)

Para a determinagdo da taxa de juro efetiva, a Sociedade procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢des de pagamento
antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacdo e todos os
prémios ou descontos diretamente relacionados com a transagdo, exceto para ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados,

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas
perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa de juro
utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuracédo da perda por imparidade,

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes
Os proveitos resultantes de servi¢os e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

= quando sdo obtidos a medida que os servigos séo prestados, o seu reconhecimenta em resultados é
efetuado no periodo a que respeitam;

= quando resultam de uma prestacdo de servigos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido
servigo esta concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos
resultantes de servigos e comissdes sdo registados na margem financeira.

Resultados de operagdes financeiras de ativos financeiros disponiveis para venda

O Resultado de operagdes financeiras de ativos financeiros disponiveis para venda inclui, os resultados do
reconhecimento das perdas por imparidade, dividendos e mais ou menos-valias das alienacdes de ativos
financeiros disponiveis para venda.

Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas
amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um
ativo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a
Sociedade. As despesas com manutengdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo a medida que sdo
incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As amortizagBes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos
de vida util esperada:

Numero de Anos

Equipamento 4al2
Qutras imaobilizagdes 3

Sempre que exista uma indicagdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma
estimativa do seu valor recuperdvel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o
valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel.
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h)

)

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido de custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienacdo no final da vida Gtil.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.
Ativos intangiveis

Os Ativos intangiveis adquiridos sdo registados ao custo deduzido de amortizagtes e perdas por imparidade
acumuladas. As amortizacdes sdo reconhecidas numa base sistematica/linear durante a vida Gtil estimada
dos ativos intangiveis. As vidas Uteis e método de amortizacdo dos varios ativos intangiveis sdo revistos
anualmente. O efeito de alguma alteracdo a estas estimativas é reconhecido prospectivamente na
demonstragédo dos resultados.

A Sociedade efetua as respetivas deprecia¢es de acordo com o método das quotas constantes tendo por
base as taxas de depreciagdo maximas no Decreto Regulamentar 25/2009 e/ou de acordo com a sua vida
util, conforme IAS 38 — Ativos intangiveis, como se segue:

Vida util
Projetos de desenvolvimento 3anos
Direitos adquiridos a titulo oneroso 20anos

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demanstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem
a caixa e as disponibilidades em outras instituicoes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatdria realizados junto de bancos
centrais.

Offsetting
Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco quando

a Sociedade tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transa¢des podem ser
liquidadas pelo seu valor liquido.
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k) Transa¢bes em moeda estrangeira

As transacbes em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na
data da transagdo. Os ativos e passivas monetdrios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos
para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data de balango. As diferencas cambiais resultantes
da conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetdrios denominados em
moeda estrangeira e registados ao custo histérico séo convertidos para a moeda funcional a taxa de cAmbio
em vigor na data da transagfio. Os ativos e passivos ndo monetdarios registados ao justo valor sdo
convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor é determinado
e reconhecido por contrapartida de resultados, com exce¢do dagueles reconhecidos em ativos financeiros
disponiveis para venda, cuja diferenca é registada por contrapartida de capitais proprios,

Beneficios dos empregados
Os beneficios dos empregados incluem:

* Beneficios a curto prazo, tais como salérios e contribui¢Ges para a seguranca social, licenga anual paga
e licenga por doenca paga e bdnus (se pagaveis dentro de doze meses do final do periodo);
" Beneficios de cessacdo de emprego.

Quando um empregado tenha prestado servico durante um periodo contabilistico, a Sociedade deve
reconhecer a quantia ndo descontada de beneficios a curto prazo que espera ser paga em troca desse
servico:

= Como um passivo (gasto acrescido), apos dedugao de qualquer quantia ja paga. Se a quantia ja paga
exceder a quantia ndo descontada dos beneficios, uma entidade deve reconhecer esse excesso como
um ativo (gasto pré-pago) na extensdo de que o prépagamento conduzird, por exemplo, a uma reducdo
em futuros pagamentos ou a uma restituicdo de dinheiro; e

= Como um gasto, salvo se outra Narma Contabilistica e de Relato Financeiro exigir ou permitir a inclusdo
dos beneficios no custo de um ativo.

»  Sdo exemplos de casos em que uma obrigagdo de uma entidade ndo é limitada a quantia que concorda
contribuir para o fundo quando a entidade tenha uma obrigacéo legal ou construtiva por meio de:

* Uma formula de beneficios do plano que ndo esteja exclusivamente ligada a quantia das contribuicdes;

* Uma garantia, seja indiretamente através de um plano ou diretamente, de um retorno especificado nas
contribuicoes; ou

» Aquelas praticas informais que ddo origem a uma obrigacao construtiva. Por exemplo, pode surgir uma
obrigacdo construtiva quando uma entidade tem um passado de beneficios crescentes para antigos
empregados para se manter a par com a inflagdo mesmo quando néo existe ohrigacdo legal de o fazer.

Uma entidade deve reconhecer beneficios de cessagdo de emprego como um passivo e um gasto quando,
e somente quando, a entidade esteja comprometida de uma forma demonstravel, quer a;

= Cessar o emprego de um empregado ou grupo de empregados antes da data normal de reforma; ou
* Proporcionar beneficios de cessagdo como resultado de uma oferta feita a fim de encorajar a saida
voluntaria.
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Planos de remuneragéo com agdes
A data de 31 de dezembro de 2018 ndo se encontra em vigor nenhum plano de remuneracdo com acdes.
Remuneracgdo variavel paga aos colaboradores

Compete ao Conselho de Administracao fixar os respetivos critérios de alocacdo a cada colaborador,
sempre que a mesma seja atribuida,

A remuneragdo variavel atribuida aos colaboradores é registada por contrapartida de resultados no
exercicio a que dizem respeito.

Imposto sobre lucros

A Saciedade estd sujeita ao regime estabelecido no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC). Adicionalmente sdo registados impostos diferidos resultantes das diferencas temporérias
entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de tributacdo em IRC
sempre que haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no
futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo dos resultados, exceto quando relacionado com itens
que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais
proprios. Os impostos diferidos reconhecidas nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de ativos
financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas
que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do exercicio,
utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades & data de balanco
e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as
diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando
as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que se espera que
venham a ser aplicadas quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis com
excegdo do goodwill ndo dedutivel para efeitas fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimenta inicial
de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas
com investimentos em subsididrias na medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais
reportaveis).

A Sociedade procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensacdo dos ativos e passivos
por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar ativos por
impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se
relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autondade fiscal sobre a mesmr

IM GESTAO DE ATIVOS - SGFI, SA
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS ANEXAS
imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt




entidade tributdvel ou diferentes entidades tributéveis que pretendam liquidar passivos e ativos por
impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em
cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados
ou recuperados.

Provisoes

O paragrafo 17 da IAS 37 define que “um acontecimento passado que conduz a uma obrigacdo presente é
chamado um acontecimento que cria obrigages. Para um acontecimento ser um acontecimento que cria
obrigagOes é necessdrio que a entidade ndo tenha nenhuma alternativa realista sendo liquidar a obrigacéo
criada pelo acontecimento. Este é o caso somente:

a) quando aliquidagdo da obrigagdo possa ser imposta legalmente; ou
b) no caso de uma obrigacdo construtiva, quando o acontecimento (que pode ser uma accio da
empresa) crie expectativas vélidas em terceiros de que a entidade cumprira a obrigacédo.”

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliqguem o reconhecimento de certas responsabilidades),
(i) seja provével que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa
fiavel do valor dessa obrigacédo.

MNos casos em que o efeito do desconto é material, provisdes correspondentes ao valor atual dos
pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacdo.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa,
sendo revertidas por resultados na proporgado dos pagamentos que nio sejam provaveis.

As provisbes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigagdes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se ohservar,

Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracao utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo
dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas nos paragrafos seguintes, no sentido de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados da Sociedade e a sua
divulgacdo.

Considerando gue em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico
alternativo em relag¢do ao adotado pelo Conselho de Administragdo, os resultados reportados pela
Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de
Administracdao considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstracdes financeiras
apresentam de forma adequada a posi¢do financeira da Sociedade e das suas operaces em todos os
aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas possam ser mais apropriadas.
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p)

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas
interpretacdes e estimativas. Existem diversas transacoes e calculos para os quais a determinagio dos
impostos a pagar é incerta durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, as Autoridades Fiscais tém a atribuigdo de rever o célculo da matéria coletavel efetuado pela
Sociedade, durante um periodo de quatro anos nos exercicios em que é apurado um lucro e nio existem
reportes de prejuizos fiscais.

Desta forma, é possivel que haja corre¢des a matéria coletdvel, resultantes principalmente de diferencas
na interpretacio da legislagdo fiscal. No entanto, é convic¢éo do Conselho de Administracdo da Sociedade,
de que ndo havera corre¢bes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas demonstragées
financeiras.

Nota 2 - Rendimentos e encargos com servicos e comissoes

O valor desta rubrica é composto por:

2018 2017
Euros Euros
Rendimentos com servigos e comissdes
Comissbes de gestdo de fundos mobiliarios 17.283.154 14.617.549
17.283.154 14.617.549
Encargos com servigos e comissdes
Comissoes de comercializacdo - Millennium BCP 8.052.862 7.271.562
Comissdes de comercializacdo - ActivoBank 46.815 48.386
Comissdes de comercializagdo - Banco EuroBic 9.624 2.174
Comissoes de comercializagdo - Grupo CA 1.509.570 407.802
ComissGes de advising
Fundos mobiliarios = .
Qutras comissoes 5.109 4.731
9.623.980 7.734.655
7.659.174 6.882.894

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica Rendimentos com servigos e comissdes — Comisses de gestio de
fundos mobilidrios refere-se a comissdes de gestdo cobradas pela Sociedade, no ambito do contrato de
prestacdo de servigos de gestdo dos fundos de investimento mobiliarios, apresentados na nota 1 a).

A rubrica Encargos com servicos e comissdes - Comissdes de comercializagdo regista as comissdes pagas as
entidades comercializadoras, nomeadamente Millennium bcp, ActivoBank, Banco EuroBic e Grupo CA, nos
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A rubrica Outras comissdes inclui o montante de Euros 5.109 (2017: Euros 4.731) relativo a comissdes
bancarias e comissdes com garantias bancarias.

Nota 3 - Juros e rendimentos similares

O valor desta rubrica é composto por;

2018 2017
Euros Euros

Juros e proveitos equiparados
Juros de depdsitos e outras aplicagbes 641 5.669
Qutros juros 15.443 15.614
16.083 21.282

A rubrica Juros de depdsitos e outras aplicagées inclui os juros de depositos a ordem e a prazo que a
Sociedade deteve junto do Novo Banco, conforme referido nas notas 8 e 9.

A rubrica Outros juros inclui o montante de Euros 15.443 referente aos juros que a Sociedade recebeu no

ambito do empréstimo efectuado intragrupo, conforme referido na nota 21, O mesmo empréstimo serd
totalmente liquidado em dezembro de 2018,

Nota 4 - Outros resultados de exploracdo

O valor desta rubrica é composto por:

2018 2017
Euros Euros

Proveitos
Qutros proveitos de exploragdo 24.228 65.367
24,228 65.367

Custos

Impostos 1.026 798
Quotizagoes 11.500 10.025
Donativos 22.700 19.000
Outros custos de exploragdo 3.737 11.852
38.963 41.676
(14.735) 23.691

A rubrica de Proveitos em 2018, no montante de Euros 24.228, resulta maioritariamente de ganhos
intragrupo.

A rubrica Outros custos de explorac¢do inclui em 2018 o montante de Euros 3.737 (2017: Euros 10.718) que

diz respeito a custos incorridos pela Sociedade resultante de erros operacionais no ambito da gestdo dos
fundos mobilidrios geridos e outras penalidades.
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Nota 5 - Custos com o pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

Remuneracoes

Encargos sociais obrigatorios
Encargos sociais facultativos
Indemnizag¢@es contratuais

2018 2017
Euros Euros
2.308.000 2.297.793
459.232 405.671
66.652 53.407
270.898 335.000
3.104.782 3.091.871

Em 2018 foram pagos Euros 30.000 ao administrador independente da Sociedade e Euros 15.500 aos

membros do Conselho Fiscal, conforme aprovado em Assembleia Geral.

Durante o exercicio de 2018 a rubrica de Indemniza¢des Contratuais regista o montante de Euros 270.898

referente a indemnizag@es por cessagdes de contrato de trabalho por comum acordo.

Em 2018 a rubrica Encargos sociais facultativos inclui também o montante de Euros 11.846 referente a

Formagao do pessoal.

O numero médio de colaboradores ao servico, nos exercicios de 2018 e 2017, distribuido por grandes

categorias profissionais, foi o seguinte:

Diregdo
Especificas / Técnicas

2018 2017
11 12
21 18
32 30
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Nota 6 - Gastos Gerais Administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

2018 2017

Euros Euros

Agua, energia e combustiveis 22.706 6.704
Material de consumo corrente 10.104 8.439
PublicagGes 559 541
Material de higiene e limpeza 1.589 1.429
Rendas e alugueres 221.225 100.271
Comunicagbes 18.411 12.131
Deslocagbes, estadas e representagdes 77.594 46.090
Publicidade 195.673 118.887
Conservagdo e reparagdo 43.421 34.743
Estudos e consultas 128.053 24.600
Informatica 613.098 588.968
Outsourcing e trabalho independente 487.984 478.996
Limpeza - 965
Outros servigos Especializados 22.497 120.358
Seguros 13.032 6.733
Contencioso 53.180 19.983
Outros fornecimentos e servigos 3.822 3.098
1.912.950 1.572.937

]
=\

A rubrica Estudos e consultas inclui o montante Euros 128.053 (2017: 24.600), correspondente a servicos
prestados por auditoras e consultoras. Esta mesma rabrica, inclui o montante de Euros 24.600 (2017: Euros

24.600) relativos a servicos prestados pelo Revisor Oficial de Contas.
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Nota 7 - Amortizacoes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

Ativos intangiveis
"Software"
Outros

Outros Ativos tangiveis

Iméveis

Equipamentos
Mobiliario e material
Equipamento telefénico
Equipamento informatico
InstalagGes interiores

Outros Ativos tangiveis

2018 2017
Euros Euros
54.931 56.770
125.000 31.250
179.931 88.020
12.761 8.334
9.451 8.075
13.234 11.820
35.403 63.799
645 600
1,352 869
72.846 93.497
252.776 181.518

A movimentacdo da rubrica de Outros ativos tangiveis a 31 de dezembro de 2018, é apresentada na nota

10.

Nota 8 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais

A data de 31 de dezembro de 2018, a rubrica Caixa e disponibilidades em bancos centrais regista o

montante de Euros 1.635, que inclui o valor em caixa de moeda estrangeira constituida no final de 2018.
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Nota 9 - Disponibilidades em outras instituicoes de crédito

O valor desta rubrica & composto por:

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Millennium BCP
Novo Banco
Banco EuroBic
Haitong Bank
Grupo CA

Nota 10 — Outros ativos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Imdveis

Equipamentos
Mobilidrio e materiais
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Outros equipamentos

Qutros activos tangiveis

Amortizagdes acumuladas
Relativas ao periodo corrente
Relativas a periodos anteriores
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2018 2017
Euros Euros
3.310.622 164.754
260.449 1.010.123
1.278 1.364
1.641 1.702
302.053 236.662
3.876.042 1.414.604
2018 2017
Euros Euros
345.886 167.750
111.965 70.450
105.532 63.513
209.093 200.446
6.002 6.002
8.861 5.620
12.035 4,323
799.374 518.104
(66.742) (93.497)
(233.110) (139.613)
(299.852) (233.110)
499.522 284.994
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Os movimentos na rubrica de Qutros ativos tangiveis durante o ano de 2018 sdo analisados como segue:

Custo
Imdveis
Equipamentos
Mobilidrio e materiais
Maquinas e ferramentas

Equipame nto administrativo

Equipame nto informdtico

Instalagbes interiores

Outros equipamentos
Outros activos tangiveis

Amortiza¢des acumuladas
Imbveis
Equipamentos
Mobilidrio e materiais
Maquinas e ferrame ntas

Equipamento administrativo

Equipame nto informatico

InstalagBes interiores

Outros equipamentos
Outros activos tangiveis

Em 2018 as alienagbes de ativos tangiveis geraram uma menos-valia de Euros 300.

IM GESTAQ DE ATIVOS — SGFI, SA

lde Aquisigbes / Alienagdes / 31de
Jan 2018 Dotagdes Abates dez 2018
Euros Euros Euros Euros
167.750 178.136 345.886
70.450 41.515 = 111.965
63.126 42.418 (401) 105.142
387 2 - 390
200.446 14.510 (5.862) 209.093
6.002 - - 6.002
5.620 3.241 - 8.861
4.323 7.712 - 12.035
518.104 287.533 (6.264) 799.374
19.780 12.761 - 32.540
20.730 9.451 - 30.180
29.309 13.070 (100) 42.279
14 164 - 177
159.820 35.260 (5.860) 189.219
1.550 645 - 2.196
1.728 717 - 2.445
180 635 - 815
233.110 72.702 (5.960) 299.852
284.994 214.831 (304) 499.522
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Comparativamente com os valores de 2017:

1de Aquisi¢des/ 31de
jan 2017 Dotagdes Abates dez 2017
Euros Euros Euros Euros
Custo

Imoveis 93.197 74.553 167.750

Equipamentos
Mobiliario e materiais 63.937 6.513 70.450
Magquinas e ferramentas 57.554 5.572 63.126
Equipamento administrativo - 387 387
Equipamento informatico 191.569 8.876 200.446
InstalacBes interiores 6.002 - 6.002
Outros equipamentos 5.620 - 5.620
Outros activos tangiveis - 4.323 4.323
417.880 100.225 518.104

Amortizagdes acumuladas

Imoveis 11.446 8.334 19,780

Equipamentos
Mobilidrio e materiais 12.654 8.075 20.730
Maquinas e ferramentas 17.503 11.806 29,309
Equipamento administrativo - 14 14
Equipamento informatico 96.020 63.799 159.820
Instalagbes interiores 950 600 1.550
Outros equipamentos 1.039 689 1.728
Outros activos tangiveis - 180 180
139.613 93.497 233.110
278.267 6.727 284.994
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Nota 11 - Ativos intangiveis
Esta rubrica € analisada como segue:
2018 2017
Euros Euros
Software 179.513 170.311
Outros activos intangiveis 2.500.000 2.500.000
2.679.513 2.670.311
AmortizagOoes acumuladas
Relativas ao periodo corrente (179.931) (88.020)
Relativas a periodos anteriores (99.424) (11.404)
(279.355) (99.424)
2.400.159 2.570.887
Os movimentos na rubrica de Ativos intangiveis durante o ano de 2018 sdo analisados como segue:
Saldo em Saldoem
lde Aquisi¢bes / Alienagbes / 31de
jan 2018 Dotag¢des Abates dez 2018
Euros Euros Euros Euros
Custo
Software 170.311 9.202 179.513
Outros activos intangiveis 2.500.000 - 2.500.000
2.670.311 9.202 2.679.513
Amortizagoes acumuladas
Software 68.174 54.931 123.105
Outros ativos intangiveis 31.250 125.000 156.250
99.424 179.931 279.355
2.570.887 (170.729) 2.400.159
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Comparativamente com os valores de 2017:

Saldoem Saldoem
1lde Aquisigdes / Alienagbes / 31de
jan 2017 Dotagdes Abates dez 2017
Euros Euros Euros Euros
Custo
Software 170.311 - 170.311
Outros activos intangiveis - 2.500.000 2.500.000
170.311 2.500.000 2.670.311
Amortizagdes acumuladas
Software 11.404 56.770 68.174
Outros ativos intangiveis - 31.250 31.250
11.404 88.020 99.424
158.908 2.411.980 2.570.887
Nota 12 - Impostos sobre o rendimento
Arubrica de impostos sobre o rendimento pode ser analisada como se segue:
2018 2017
Euros Euros
Impostos correntes
Do exercicio 522.558 415.011
Correccoes de exercicios anteriores - 16.814
522.558 431.824
Impostos diferidos 57.792 57.788

A rubrica de ativos por Impostos diferidos contabiliza a 31 de dezembro de 2018 o montante de Euros
165.692 (2017: Euros 223.484) gerados por diferengas temporidrias associadas a beneficios pés-emprego,
incluindo os impostos diferidos associados aos desvios atuarias reconhecidos por contrapartida de reservas,
em resultado da alteragdo da politica contabilistica.

Os Impostos difericos foram reconhecidos através de resultados no montante de Euros 57.792.

A rubrica de passivos por Impostos correntes regista a 31 de dezembro de 2018 o montante de Euros
147,789 relativo a IRC a pagar.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a
data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas em vigor na data de balanco.
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A taxa de imposto diferido é analisada como segue:

Taxade IRC(a)

Taxa de derrama municipal
Taxa de derrama estadual (b)

Total (c)

(a) Aplicada aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais.
(b) Taxa aplicavel a partir da matéria colectavel de 1,5M até 7,5M.

(c) Aplicada aos impostos diferidos associados a diferencas temporarias.

A reconciliagdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue:

Resultado antes de imposto
Acréscimo para efeitos do apuramento

do lucro tributavel

Dedugdes para efeitos do apuramento

do lucro tributavel

Beneficios fiscais ndo reconhecidos

em resultados
Lucro Tributavel
IRC
Derrama Municipal
Derrama Estadual
Tributacao auténoma

Imposto estimado do periodo

Corregbes de periodos anteriores

Imposto Corrente

IM GESTAQ DE ATIVOS - SGFI, 5A

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS ANEXAS
imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt

2018 2017

21% 21%

1,5% 1,5%

3% 3%

25,5% 25,5%

2018 2017
% Euros % Euros

2.389.988 2.082.597

761 44

- (63.400)

(235.699) (234.219)

2.155.050 1.785.022

452.561 374.855

32.326 26.775

19.652 8.551

18.020 4,830

522.558 415.011

- 16.814

21,86% 522.558 20,73% 431,824




Nota 13 - Outros ativos

Esta rubrica é analisada como segue:

2018 2017

Euros Euros

Devedores - 2.200.000
Juros e outros proveitos a receber - 2.695
Despesas antecipadas 94.961 77.453
Outros proveitos a receber 1.538.641 1.498.360
Contas diversas 98.569 224.350
Fundo Compensagdo do Trabalho 42.317 33.784
1.774.487 4.036.641

Em dezembro de 2018 foi liquidado na totalidade o empréstimo intragrupo no valor de Euros 2.200.000.

Nota 14 - Qutros passivos

Esta rubrica @ analisada como segue:

2018 2017
Euros Euros

Credores:
Partes relacionadas 4,222 4,906
QOutros credores 1.215.041 318.572
Setor Publico Administrativo 107.153 115.230
Férias e subsidios de férias a pagar 806.693 1.053.967
Contas diversas 255,738 1.109.056
2.388.846 2.601.731

A rubrica de Férias e Subsidio de Férias a pagar inclui o0 montante de Euros 320.271 referente a prémios a

pagar em 2019 aos colaboradores da Sociedade.

Nota 15 - Capital

O capital social no montante de Euros 1.000.000 da IM Gestédo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, SA estd integralmente subscrito e realizado, sendo representado por 1.000.000 acées de

valor nominal de 1 Euro cada.
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Nota 16 - Reserva legal

s

Nos termos da legislagdo portuguesa, a Sociedade deverd reforcar anualmente a reserva legal em pelo
menos 10% dos lucros liquidos anuais, até a concorréncia capital social, ndo podendo normalmente esta
reserva ser distribuida. A Sociedade ja possui a reserva legal minima obrigatdria, pelo que nio foi efetuado

qualquer refor¢o no exercicio.

Nota 17 - Reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

2017
Euros

1.000.001
2.278.278

2018
Euros

Outras reservas e resultados acumulados
Reserva legal 1.000.001
QOutras reservas e resultados transitados 2.371.262
3.371.263

3.278.279
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Nota 18 - Ativos sob gestdo

Em 31 de dezembro, o valor global dos fundos mobilidrios geridos pela Sociedade é composto por;

ia i

IM GESTAQ DE ATIVOS — 5GFI, SA

2018
Fundos de Investimento Mobiliario: Euros
Fundos Abertos
Fundos de Curto Prazo
CA Monetério 129.820.878
CA Curto Prazo 20.611.444
IMGA Extra Tesouraria lll 133.720.273
IMGA Liquidez 47.596.170
Fundos de Obrigacoes
IMGA Divida Piblica Europeia (1) 3.297.564
IMGA Euro Taxa Variavel 171.182.529
IMGA Iberia Fixed Income 2.744.550
IMGA Prestige Global Bond 10.941.558
IMGA Rendimento Mais (2) 32.097.022
IMGA Rendimento Semestral 41.346.775
CA Rendimento 206.487.712
Fundos Multi-Ativos
IMGA Alocacdo Conservadora (3) 477.279.702
IMGA Alocacdo Dindmica (4) 37.043.987
IMGA Alocacdao Moderada (5) 100.781.291
IMGA Alternativo 1.643.421
IMGA Flexivel 7.593.319
EUROBIC SELECKO TOP (6) 5.456.873
Fundos de A¢cdes
IMGA Ac¢des América 6.829.330
IMGA Agdes Europa 3.795.487
IMGA Acgdes Portugal 23.203.650
IMGA Eurocarteira 25.322.074
IMGA EuroFinanceiras 13.490.524
IMGA Global Equities Selection 11.352.612
IMGA Iberia Equities 1.919.123
IMGA Mercados Emergentes 2.215.834
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Fundos de Poupanca-Reforma Harmonizados

IMGA Poupanca PPR/OICVM 369.699.639

IMGA Investimento PPR/OICVM 19.248.562

EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -34 (6) 23.538

EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -35-44 (6) 102.484

EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -45-54 (6) 280.521

EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida +55 (6) 441.814
Total de ativos sob gestdo 1.907.570.260
Notas:

(1) Fundo IMGA Global Bond Selection, que alterou a sua denominagdo para IMGA Divida Piblica Europeia
a 11 de janeiro de 2018.

(2) Fundo IMGA High Yield Bond Selection, que alterou a sua denomiagdo para IMGA Rendimento Mais a
11 de janeiro de 2018.

(3) Fundo IMGA Prestige Conservador, que alterou a sua denominacdo para IMGA Alocacdo Conservadora
a 11 de janeiro de 2018.

(4) Fundo IMGA Prestige Valorizagdo, que alterou a sua denominagdo para IMGA Alocacao Dindmicaa 11
de janeiro de 2018,

(5) Fundo IMGA Prestige Moderado, que alterou a sua denominacdo para IMGA Alocacdo Moderada a 11
de janeiro de 2018.

(6) Fundos constituidos em 2018

Nota 19 - Contas extrapatrimoniais

Os valores registados nas rubricas extrapatrimoniais podem ser apresentados conforme segue:

2018 2017

Euros Euros

Valores administrados pela Sociedade 1.907.570.260 2.253.295.964
Garantia a favor de terceiros 100.976 100.976

Nota 20 - Justo valor

O justo valor tem como base as cotagbes de mercado, sempre que se encontrem disponiveis. Caso estas
nao existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é estimado
através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geracao de fluxos de
caixa dos diferentes instrumentos comercializados € feita com base nas respetivas caracteristicas
financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam, quer a curva de taxas de juro de mercado, quer
as atuais condigdes da politica de pricing da Sociedade,

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de avaliacio,
que necessariamente incorporam algum grau de subjetividade e reflete exclusivamente o valor atribuido
aos diferentes instrumentos financeiros. Ndo considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como
por exemplo a evolugdo futura de negocio. Nestas condigbes, os valores apresentados ndo podem ser
entendidos como uma estimativa do valor econdmico da Sociedade.
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De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos
ativos e passivos financeiros:

Disponibilidades em outras instituicbes de crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balanco é
uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Aplicagbes em instituicdes de crédito
O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa de
capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando que os pagamentos de

prestaces ocorrem nas datas contratualmente definidas.

Atendendo a data de inicio associada a estes instrumentos financeiros, o valor de balanco é uma razoavel
estimativa do seu justo valor.

Outras contas a receber e a pagar
Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balanco é

uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Nota 21 - Partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, para além das entidades que controlam ou exercem influéncia significativa
sobre a Sociedade, sdo também partes relacionadas os membros do Conselho de Administracéo.

Durante o exercicio de 2017 a Sociedade concedeu a partes relacionadas (intragrupo) um empréstimo no
montante de Euros 2.200.000 cuja liguidagdo ocorreu em dezembro de 2018,
Em 2018 foram efetuadas transagdes intragrupo conforme se apresenta:

Aquisigdes Proveitos Saldoem 3l
dezembro 2018
Intermoney Valora Consulting, S.A. 177.760,27 - (14.818)
CIMD, S.A. 9.228,46 15.442,76 -
Intermoney Valores, S.V. —Sucursal em Portugal 626.107,23 8.114,60 (4.222)
Comparativamente com os valores de 2017:
Aquisi¢bes Proveitos Saldpem3l
dezembro 2017
Intermoney Valora Consulting, S.A. 200.028 - (14.631)
CIMD, S.A. 6.448 15.614 (22.062)
Intermoney Valores, S.V. - Sucursal em Portugal 427.880 4.065 (4.906)

IM GESTAD DE ATIVOS — SGFI, SA
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Remunerag¢des a membros do Conselho de Administragao

No ano de 2018 foi pago o valor global de Euros 464.591.

Nota 22 - Gestao de riscos

A Sociedade pautou a sua atuagdo durante o ano por principios de gestdo prudencial e preocupacéo pela
salvaguarda dos ativos afetos a carteira dos diversos fundos sob gestdo, utilizando um sistema de gestdo
de riscos que enquadra os tipos de risco a que esta exposta em resultado da atividade desenvolvida.

O sistema de gestao de risco implementado tem por base principios de gestdo prudencial, simultaneamente
com o propasito garantir o cumprimento das obrigac6es legais e regulamentares em vigor.

A Politica de Gestdo de Riscos tem como objetivo dotar a Sociedade de um sistema de gestdo de riscos
independente, adequado e proporcional a natureza, dimensdo e complexidade das suas atividades, que
permite identificar, avaliar, mitigar, acompanhar e controlar todos os riscos a que a Sociedade e os fundos
de investimento por si geridos se encontram expostos.

A Sociedade dispde de um conjunto de solugbes informaticas que apoiam e asseguram a gestdo e controlo
dos riscos da Sociedade e do patrimonio sob gestdo, em coeréncia com as exigéncias regulamentares e
legais e com o perfil de risco estrategicamente definido, sendo o acompanhamento dos riscos realizado
mediante um processo sistematizado, incluindo a producéo de relatérios periédicos e tempestivos, com
informacéo clara e fidvel sobre as exposicdes as categorias de risco relevantes,

Em 2018 foi iniciada e desenvolvida uma metodologia de rating interno que, com base numa analise
quantitativa e qualitativa, permitird monitorizar e controlar o risco global de incumprimento das empresas
e instituicdes financeiras a que os fundos estdo expostos e definir limites globais de exposicdo por empresa,
emitente e contraparte.

Nota 23 - Solvabilidade

Os fundos préprios e requisitos de fundos da Sociedade séo calculados de acordo com a instrugdo do Banco
de Portugal n® 5/2017.

2018 2017
Euros Euros
Capitais Proprios:
Capital realizado 1.000.000 1.000.000
Reservas 3.371.263 3.278.279
Total 4.371.263 4.278.279
Fundos préprios totais 1.805.412 1.483.907
Requisitos de fundos proprios 1.137.617 996.095
WP P ZI
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No ano de 2018, o racio de solvabilidade da Sociedade era de 22,7%. A 31 de dezembro de 2018, o racio de
solvabilidade foi reduzido para 12,7%, na sequéncia da distribuicdo de reservas livres ao acionista, no
montante de Euros 1.500.000.

De acordo com o Decreto-Lei n® 16/2015, de 24 de fevereiro, quando o valor liquido global das carteiras
sob gestdo das sociedades gestoras de fundos de investimento mobilidrio exceder Euros 250.000.000, as
mesmas sdo obrigadas a constituir um montante suplementar de fundos proprios, calculado pela aplicagéo
de 0,02% ao montante em que o valor liquido global das carteiras sob gestdo exceda aquele limite.

Caso os fundos proprios das sociedades gestoras de fundos de investimento mobilidrio apresentem um
montante inferior a Euros 125.000, ou aquele imposto pelo disposto no n? 1 do artigo 162 do Decreto-Lei
n? 16/2015, o Banco de Portugal, mediante pedido devidamente fundamentado, pode conceder um prazo
razoavel para a retificagdo da situagdo, ou para a cessagdo da atividade se as circunstancias o justificarem.

A soma do capital inicial com o montante suplementar de fundos proprios exigidos ndo pode ser superior
a Euros 10.000.000.

Independentemente do montante dos requisitos referidos nos paragrafos anteriores, os fundos proprios

das sociedades gestoras ndo podem ser inferiores ao montante previsto no n2l do artigo 972 do
Regulamento (UE) n2 5757/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho.

Nota 24 - Factos relevantes

A 26 de outubro de 2018 registou-se a fusdo por incorporagao dos Fundos IMGA Dedicagdo Acumulacdo e
IMGA Dedicacdo Valorizacdo, nos Fundos IMGA Alocacdo Moderada e IMGA Alocacdo Dindmica
respetivamente.

Em outubro de 2018 faram constituidos os fundos EuroBic Seleccdo TOP e o EuroBic PPR OICVM Ciclo de
Vida composto por quatro subfundos, adequados aos diferentes escaldes etarios:

»  EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida -34
= EuroBic PPR/OICVYM Ciclo de Vida 35 - 44
= EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 45 - 54
= EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida +55

Nota 25 - Normas contabilisticas recentemente emitidas

Novas normas e alteragdes as normas IFRS em vigor, sintetizando os principais impactos das alteragdes
publicadas pelo IASB e o seu respetivo status de endosso pela Unido Europeia, com referéncia a 31 de
dezembro de 2018,
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Alteracdes as normas que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2018

IFRS 2 —‘Classificagdo e mensuracdo de transagdes de pagamentos baseadas em acdes’

Esta alteracdo clarifica as bases de mensuragdo das transacdes de pagamentos baseados em acbes que sdo
liquidadas financeiramente (“cash-settled”), assim como a contabilizacdo de modificacbes a um plano de
pagamentos baseado em agdes, que alteram a sua classificacdo de liquidado financeiramente (“cash-
settled”) para liquidado com capital proprio (“equity-settled”). Uma alteracdo adicional é a introducéo de
uma exceg¢ao aos principios da IFRS 2, a qual passa a exigir que um plano de pagamentos

baseado em agbes seja tratado como se fosse totalmente liquidado com capital proprio (“equiysettled”),
quando o empregador seja obrigado a reter um montante do valor do plano para pagamento do imposto a
gue o empregado esté sujeito, e pagar a quantia a autoridade fiscal.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (CE) N.2 2018/289 de 26 de fevereiro.
Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2018,
IFRS 4 — ‘Contratos de seguro (aplicagdo da IFRS 4 com a IFRS 9)’

Esta alteracdo atribui a opcdo de reconhecimento em Outro rendimento integral, por oposicdo ao
reconhecimento em resultados do periodo, da volatilidade que resulte da aplicacdo da IFRS 9, antes da
entrada em vigor da IFRS 17 ~ “Contratos de seguro” (opgdo concedida as entidades que negoceiam
contratos de seguro). As entidades cuja atividade predominante seja a de seguradora podem recorrer ainda
a uma isengdo tempordéria a aplicacdo da IFRS 9 até 2021, a qual é opcional e aplicavel as demonstracgdes
financeiras consolidadas de um Grupo, quando este inclui uma entidade seguradora, conforme “carve in”
da Unido Europeia.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (CE) N.2 2017/1988 de 3
de novembro.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2018,
IFRS 9 - ‘Instrumentos Financeiros’

A IFRS 9 substitui a IAS 39 — ‘Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracdo’ e introduz
alteragdes no que se refere:

(i) introduzindo uma simplificacdo na classificacdo com base no modelo de negocio definido pela
gestdo;

(ii) ao reconhecimento da componente de “owncreditrisk” na mensuragdo voluntéria de passivos ao
justo valor;

(iii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber, com base no modelo de perdas
estimada sem substituicdo do modelo de perdas incorridas; e

(iv) as regras da contabilidade de cobertura, que se pretende que estejam mais alinhadas com o
racional econdmico da cobertura de riscos definido pela Gestdo.

Os principios aplicaveis ao desreconhecimento dos ativos financeiros mantém-se sem alteragdes.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (CE) N.2 2016/2067 de 22 de novembro.
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Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2018,
IFRS 15 — ‘Rédito de contratos com clientes’
Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a entrega de produtos ou prestacdo de servicos a
clientes, e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacdo contratual de entregar ativos ou
prestar servigos é satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestacdo a que a entidade tem direito,
conforme previsto na “metodologia das 5 etapas”. Esta norma prevé ainda o tratamento especifico para
transacdes como: contratos a consignagdo; acordos de recompra; direito de devolugdo; concessdes de
licencas; garantias; agenciamento; etc.
Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (CE) N.2 2016/1905 de 22 de novembro.
Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2018.
IFRS 15 — ‘Rédito de contratos com clientes - Clarificagdes’
Esta alteragdo corresponde a clarificagdes introduzidas a IFRS 15 e referem-se a indicagdes adicionais a
seguir na:

(i) determinacdo das obrigagtes de desempenho de um contrato;

(i) determinagdo do momento do reconhecimento do rédito de uma licenca de propriedade

intelectual;

(iii) identificacdo dos indicadores para a classificagdo da relagdo principal versus agente; e

(iv) selecdo dos novos regimes transitorios previstos para a adog¢do da IFRS 15.
Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (CE) N.2 2017/1987 de 31 de outubro.
Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2018,
IAS 40 ~ ‘Transferéncia de propriedades de investimento’
Esta alteragdo clarifica que a transferéncia de ativos s6 pode ser efetuada (de e para a categoria de
propriedades de investimento) quando existe evidéncia da sua alteragdo de uso, sendo que a alteragdo de
intencdo da gestdo ndo é suficiente para efetuar a transferéncia.
Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (CE) N.2 2018/400 de 14 de margo,

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2018.

Ciclo anual de melhorias 2014-2016

IFRS 1 ~ ‘Primeira adog¢do das IFRS’

Esta melhoria elimina as isen¢bes temporarias previstas na transicdo para as IFRS, para a IFRS 7 (divulgacbes
respeitantes ao periodo comparativo e transferéncias de ativos financeiros), IFRS 10 (disposicbes
transitdrias respeitantes a entidades de investimento) e IAS 19 (informacdo comparativa relativa a andlise
de sensibilidade das obrigac@es de beneficios definidos), uma vez que estas ja ndo sao aplicdveis ao abrigo
das respetivas normas.
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Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (CE) N.2 2018/182 de 7 de fevereiro.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2018.

IFRS 12 - ‘Divulgacdes de interesses noutras entidades’

Esta melhoria clarifica que o ambito da IFRS 12 inclui participagdes financeiras em subsidiarias, associadas
e/ou empreendimentos conjuntos que fazem parte de grupos detidos para alienagdo (no &mbito da IFRS 5)
e que a isencdo da IFRS 12 respeita apenas a divulgacdo de informacgdo financeira resumida destas
entidades.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (CE) N.2 2018/182 de 7 de fevereiro.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2018.

IAS 28 - ‘Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos’

Esta melhoria clarifica que os investimentos em associadas ou empreendimentos conjuntos detidos por
uma sociedade de capital de risco podem ser mensurados ao justo valor de acordo com a IFRS 9, de forma
individual. A melhoria esclarece ainda que uma entidade que ndo é uma entidade de investimento, mas
que detém investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos que sdo entidades de
investimento, pode manter a mensuragao ao justo valor da participacdo que essas associadas ou
empreendimentos conjuntos tém nas suas préprias subsididrias, na aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (CE) N.2 2018/182 de 7 de fevereiro.

Data de eficacia Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2018,

Novas interpretacdes que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2018

IFRIC 22 ~ ‘Operagdes em moeda estrangeira e contrapresta¢do antecipada’

A IFRIC 22 correspande a uma interpretacdo a I1AS 21 — ‘Os efeitos de alteracBes em taxas de cambio’,
referindo-se a determinagdo da ‘data da transagio’ quando uma entidade paga ou recebe
antecipadamente a contraprestacéo de contratos denominados em moeda estrangeira. Assim, o valor total
de uma transacdo denominada em moeda estrangeira sera determinado consoante a taxa de cambio
aplicavel a data do adiantamento e a data da realizagdo efetiva da transacdo, pela obtencgdo do direito ou
satisfacdo da obrigacao associados.

Esta interpretagdo inclui 3 modelos de transi¢do que sdo similares aos previstos para a IFRS 15,
Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (CE) N.2 2018/519 de 28 de margo.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2018,
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Novas normas e alteracées as normas endossadas pela Unido Europeia, mas ainda ndo efetivas

IFRS 9 - ‘Elementos de pré-pagamento com compensagao negativa’

Esta alteragdo permite a classificacdo/mensuragdo de ativos financeiros ao custo amortizado mesmo que
incluam condiges que permitem o pagamento antecipado por um valor de contraprestagdo inferior ao
valor nominal (“compensagdo negativa”), tratando-se de uma isengdo aos requisitos previstos na IFRS 9
para a classificacdo de ativos financeiros ao custo amortizado.

Adicionalmente, também é clarificado quando se verifique uma modificacdo as condi¢es de um passivo
financeiro que ndo dé origem ao desreconhecimento, a diferenca de mensuragdo tem de ser registada de
imediato nos resultados do exercicio.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (CE) N.2 2018/498 de 22 de marco.

Data de eficacia: Periodos anuais cam inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2019,

IFRS 16 ~ ‘Locagoes’

A IFRS 16 substitui a 1AS 17 — “Locacdes” e as interpretacdes associadas, com impacto significativo na
contabilizagdo efetuada pelos locatarios que passam a ser obrigados a reconhecer para todos os contratos
de locagdo, um passivo de locagdo correspondente aos pagamentos futuros das rendas da locagdo e um
ativo relativo ao “direito de uso”.

Estdo previstas isencOes a este tratamento contabilistico para as locacdes de curto prazo (< 12 meses) e de
ativos de baixo valor (< 5.000 USD). A definicdo de um contrato de locagdo também foi revista, sendo
baseada no “direito de controlar o uso de um ativo identificado”. No que se refere ao regime de transicdo,
a IFRS 16 pode ser aplicada retrospetivamente ou pode ser seguida uma abordagem retrospetiva
simplificada.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (CE) N.2 2017/1986 de 31 de outubro.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2019, sendo permitida a adogéo
antecipada.

Novas interpretacdes endossadas pela Unido Europeia, mas ainda ndo efetivas

IFRIC 23 - ‘Incertezas relativas ao tratamento do imposto sobre o rendimento’

A IFRIC 23 corresponde a uma interpretagdo a IAS 12 — ‘Imposto sobre o Rendimento’, referindo-se aos
requisitos de mensuragdo e reconhecimento a aplicar quando existem incertezas quanto a aceitacdo de um
determinado tratamento fiscal por parte da Administragdo Fiscal.

Em caso de incerteza quanto a posicdo da Administracdo Fiscal sobre uma transacdo especifica, a entidade
devera efetuar a sua melhor estimativa e registar os ativos ou passivos por impostos sobre o rendimento a
luz da IAS 12, e ndo da IAS 37 —~ ‘Provisdes, passivos e ativos contingentes’, com base na estimativa do valor
esperado ou do valor mais provavel. A aplicacdo da IFRIC 23 pode ser retrospetiva ou retrospetiva
modificada.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (CE) N.2 2018/1595 de 23 de outubro.
|
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Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2019.

Alteracdes as normas publicadas pelo IASB, ainda ndo endossadas pela Unido Europeia

IAS 19 — ‘Alteragdes, redugdes e liquidagdes de planos de beneficios definidos’

Esta alteragdo a IAS 19 exige que uma entidade:

» utilize pressupostos atualizados para determinar o custo do servico atual e os juros liquidos para o
periodo remanescente apos a alteracao, reducdo ou liquidacdo do plano; e

= reconhega no resultado do exercicio como parte do custo com servicos passados, ou como ganho ou
perda na liquidagdo, qualquer redugdo no excedente de cobertura, mesmo que o excedente de
cobertura ndo tenha sido reconhecido anteriormente devido ao impacto de “asset ceiling”. O impacto
no “asset ceiling” é sempre registado no Outro rendimento integral, ndo podendo ser reciclado por
resultado do exercicio.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2019,

IAS 28 — ‘Investimentos de longo-prazo em associadas e empreendimentos conjuntos’

Esta melhoria clarifica que os investimentos de longo-prazo em associadas e empreendimentos conjuntos
(componentes do investimento de uma entidade em associadas e empreendimentos conjuntos), que nio
estdo a ser mensurados através do método de equivaléncia patrimonial, sdo contahilizados segundo a IFRS
9. Esta clarificagdo determina que os investimentos de longo-prazo em associadas e empreendimentos
conjuntos, estejam sujeitos as regras de imparidade da IFRS 9 (modelo das 3 fases das perdas esperadas),
antes de ser adicionado para efeitos de teste de imparidade ao investimento global numa assaciada ou
empreendimento conjunto, quando existam indicadores de imparidade.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso

Data de eficacia Periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2019.

‘Alteracgdes as IFRS pela publica¢do da nova Estrutura Conceptual’

Resultante da publicacdo da nova Estrutura Conceptual o IASB introduziu alteragdes ao texto de varias
normas e interpretacoes: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, 1AS 37, 1AS 38, IFRIC 12, IFRIC
19, IFRIC 20, IFRIC 22, SIC 32, de forma a clarificar sobre a aplicacdo ou ndo das novas definictes de
ativo/passivo e gasto/rendimento, para além de algumas das caracteristicas de informacao financeira.
Estas alteragdes sdo de aplicacdo retrospetiva, exceto se impraticavel.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso

Data de eficacia Periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2020.
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IFRS 3 = ‘Defini¢do de Negdcio’

Esta alteragdo constitui uma revisdo da definigdo de negocio para efeitos de contabilizagdo de
concentragdes de atividades empresariais. A nova defini¢do exige que uma aquisi¢do inclua um input e um
processo substancial que conjuntamente gerem outputs. Os outputs passam a ser definidos como bens e
servicos que sejam prestados a clientes, que gerem rendimentos de investimentos financeiros e outros
rendimentos, excluindo os retornos sob a forma de reduc¢des de custos e outros beneficios econdémicos
para os acionistas.

Passam a ser ainda permitidos ‘testes de concentracdo’ os quais quando positivos isentam a entidade de
avaliagdo adicional, sobre se se trata da aquisicdo de um ativo ou de um negdcio. No dmbito do teste de
concentragdo, se parte significativa do justo valor dos ativos adquiridos correspondera um Gnico ativo, os
ativos adquiridos ndo constituem um negocio.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso

Data de eficacia Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2020.

1AS 1 e IAS 8 - ‘Definigdo de Material’

Estas alteracBes introduzem uma modificacdo ao conceito de material, fazendo parte do projeto mais
alargado do ‘Disclosure Initiative’ do IASB. Sdo efetuadas clarificagBes, quanto a referéncia a informacées
pouco claras, constituindo situagdes em que o seu efeito é similar a omitir ou distorcer tais informacdes,
devendo a entidade avaliar a materialidade considerando as demonstragdes financeiras como um todo.
Sdo ainda efetuadas clarificagdes quanto ao significado de “principais utilizadores das demonstragdes
financeiras”, sendo estes definidos como ‘atuais e futuros investidores, financiadores e credores’ que
dependem das demonstragdes financeiras para obterem uma parte significativa da informacdo de que
necessitam.

Regulamenta de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso

Data de eficacia Periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2020.

Ciclo anual de melhorias 2015-2017

IAS 23 ~ ‘Custos de empréstimos obtidos’

Esta melhoria clarifica que na determinacdo da taxa de média ponderada dos custos de empréstimos
genéricos obtidos, para capitalizagdo nos ativos qualificaveis, devem ser incluidos os custos dos
emprestimos obtidos especificamente para financiar ativos qualificaveis, quando os ativos especificos ja se
encontrem na condi¢do de uso pretendido.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2019.
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IAS 12 - ‘Impostos sobre o rendimento’

Esta melhoria clarifica que o impacto fiscal da distribuicdo de dividendos deve ser reconhecido na data em
que é registada a responsabilidade de pagar, devendo ser reconhecido por contrapartida de resultados da
exercicio, outro rendimento integral ou capital préprio consoante onde a entidade registou originalmente
a transagdo ou evento que deu origem aos dividendos.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2019.

IFRS 3 ~ ‘Concentragdes de atividades empresariais’ e IFRS 11 - ‘Acordos conjuntos’

Estas melhorias clarificam que: i) na obtengdo de controlo sobre um negdcio que é uma operagdo conjunta,
os interesses detidos anteriormente pelo investidor sdo remensurados ao justo valor; ii) um investidor
numa operagdo conjunta (ndo exerce controlo conjunto) que obtém controlo conjunto numa operacdo
conjunta que é um negocio, ndo remensura o interesse detido anteriormente.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2019.

Novas normas publicadas pelo 1ASB, ainda ndo endossadas pela Unifio Europeia

IFRS 17 - ‘Contratos de seguro’

A IFRS 17 substitui a IFRS 4 — “Contratos de seguro”, a norma que vigora de forma interina desde 2004, A
IFRS 17 e aplicavel a todas as entidades que emitam contratos de seguro, contratos de resseguro e
contratos de investimento com caracteristicas de participagdo discriciondria. Para os contratos de servicos
de taxa fixa, cujo principal objetivo é a prestagdo de servigos, as entidades tém a opcio de contabilizar de
acordo com a IFRS 17 ou a IFRS 15. Tal como previsto na IFRS 4, é permitido que os contratos de garantia
financeira sejam incluidos no @mbito da IFRS 17 desde que a entidade os tenha explicitamente classificado
como contratos de seguro. Os contratos de seguros em que a entidade é a detentora da apdlice de seguro
nao estdo no ambito da IFRS 17 (excecdo feita ao resseguro cedido). A IFRS 17 baseia-se na mensuracao
corrente das responsabilidades técnicas, a cada data de relato. A mensuracao corrente pode assentar num
modelo completo (“building block approach”) ou simplificado (“premium allocation approach”). O
reconhecimento da margem técnica é diferente consoante esta seja positiva ou negativa. A IFRS 17 é de
aplicagdo retrospetiva.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2021.

Nota 26 - Divulgacoes subsequentes

Ndo ocorreram quaisquer factos, apés 31 de dezembro de 2018, que alterem significativamente a
apresentacdo das demaonstracdes financeiras.
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MAZARS

RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstrages financeiras anexas da IM GESTAO DE ATIVOS — SOCIEDADE GESTORA DE
Funpos DE INVESTIMENTO, S.A., (a «Entidade») que compreendem o balango em 31 de dezembro de
2018 (que evidencia um total de 8 717 536 euros e um total de capital préprio de 6 180 901 euros,
incluindo um resultado liquido de 1 809 638 euros), a demonstracdo dos resultados e do rendimento
integral, a demonstragéo das alteragbes no capital préprio e a demonstracdo dos fluxos de caixa

relativas ao ano findo naquela data, e as notas as demonstracées financeiras que incluem um resumo

das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posigcéo financeira da IM GESTAO DE ATIVOS — SOCIEDADE GESTORA DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO, S.A. em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de
caixa relativos ac ano findo naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS), tal como adotadas na Uni&o Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacdes tecnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgéo "Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracées financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da
lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgédo de gestao pelas demonstragoes financeiras

O 6rgéo de gestéo e responsavel pela:

- preparagéo de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as

/

/

Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia;

- elaboragéo do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
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- criagao e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacéo de

demonstragbes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro:
- adocgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias: e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as materias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O odrgéo de fiscalizagéo da entidade gestora & responsavel pela superviséo do processo de preparacdo e
divulgacéo da informagéo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracées financeiras
como um todo estéo isentas de distorgées materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando
exista. As distorcbes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstracées financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcédo material das demonstrages financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opiniao. O risco de n&do detetar uma distorcdo material devido a fraude é maior do que o
risco de néo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,

falsificagéo, omissdes intencionais, falsas declaragées ou sobreposi¢éo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensé&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6érgéo de gestéo;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgéo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢gbes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengé&o no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragées financeiras ou, caso essas divulgagées ndo sejam adequadas, modificar a nossa

opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso

relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as’

suas atividades; /
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- avaliamos a apresentacgdo, estrutura e contetido global das demonstracées financeiras, incluindo as
divulgagbes, e se essas demonstragbes financeiras representam as transacées e acontecimentos

subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada, e

- comunicamos com 0s encarregados da governagéo, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusbes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia

significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.
A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informagéo constante do relatério
de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagéo nele constante é concordante com as demonstracées financeiras
auditadas, n&o tendo sido identificadas incorregées materiais.

Lisboa, 11 de marco de 2019

MAZARS & ASSOCIADOS, SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, SA
( Representada pglo Dr. Fernando Jorge Marques Vieira (Revisor Oficial de Contas n® 564)
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Pontes » Baptista & Associados

DADE DE
T TAX. ADV

ORES OFICIAIS DE COMTAS

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATORIO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditdamos as demonstracdes financeiras anexas da IM GESTAO DE ATIVOS, SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO, S.A. (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um
total de 8.717.536 euros e um total de capital proprio, de 6.180.901 euros, incluindo um resultado liguido, de
1.809.638 euros), a demonstra¢do dos resultados por naturezas, a demonstragdo das alteragdes no capital proprio
e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragGes

financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posicdo financeira de IM GESTAO DE ATIVOS, SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO, S.A. em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano
findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na

Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacgbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragGes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos

nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma

base para a nossa opinido.

INDEPENDENT MEMBER

20157505

na OROC: 209,

N de inscrigia:
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Pontes = Baptista & Associados >

Responsabilidades do 6rgdo de gestdao e do drgdo de fiscalizagdo pelas demonstragdes
financeiras

O orgdo de gestdo e responsavel pela:

- preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio financeira,
o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com Sistema de Normalizagdo Contabilistica

(ou outro, consoante o caso);

- elaboracdo do relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicével, as matérias

que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgagdo da informacio

financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracbes financeiras como um
todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢bes podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes

financeiras.

Chiado, Rua Alecrim, 26, Piso 1, Escritario IV « 1200 - 018 LISBOA T +351 213 479 397 F s3mn 213 473 270

irla, Rua Porto de Mds, Lote 20, 2.9 = 2415 - 784 LEIRIA T +5¢
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo

profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstra¢des financeiras, devido a fraude ou a
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo
detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou

sobreposicdo ao controlo interno;
- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber

procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido

sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e

respetivas divulgacdes feitas pelo drgao de gestao;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo orgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes
que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para
as divulgagBes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulga¢bes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data
do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras, incluindo as divulgagoes, e
se essas demonstragdes financeiras representam as transagbes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir
uma apresentagdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o dmbito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusBes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do relatério de gestédo

com as demonstragdes financeiras.

1 Alecrim, 26, Plso 1, Escritario 1V « 1200 - 018 LISBOA T +35 213 479 397 F+30 13 473 270
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RELATORIO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.2 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informagdo nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o

conhecimento e apreciacdo sobre a Entidade, ndo identificdmos incorrecdes materiais.

Lisboa, 11 de margo de 2019

PonTES, BarTISTA & ASsociaDOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

“?

Luis Baptista e

Chlado, Rua Alecrim, 26, Piso 1, Escritorio IV « 1200 - 018 LISBOA T #1351 213 479397 F +351 N347327
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhoreas Acionistas,

No cumprimento do mandate que V. Exas. nos conferiram ¢ no desempenho das nossas
funcOes legais e estatutdrias, submetemos a Vossa apreciacio o Relatério sobre a atividade
desenvolvida e o Parecer sobre o Relatério de Gestfo, as Demonstragdes Financeiras e a
proposta de aplicagdo dos resultados apresentados pelo Conselho de Administracdo, bem
como 0 nosso parecer sobre a Certificagde Legal de Contas pelo Revisor Oficial de Contas,
relativamente ao exercicic findo em 31 de dezembro de 2018.

No dmbito das competéncias e deveres legals e estatutdrios, acompanhamos desde a data
em que assumimos oficialmente as nossas fungdes, e em relagéo ac exercicio de 2018, a
atividade da IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.,
verificdmos as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados pela sociedade
na preparagdc das suas DemonstragBes Financeiras e gue 0s mesmos conduzem a uma
correta avaliagdo do patriménio e dos resultados da sociedade. VerificAmos ainda que,
relativamente aos Organismoes de Investimento Coletive geridos pela sociedade, foram
aplicadas as normas regulamentares e legais aplicdveis.

Nas reunifes realizadas, cbtivémos toda a informag3o e todos os esclarecimentos solicitados
a0 Conselho de Administragdo, gquer através da Comissdo Executiva quer da parte dos
Diretores de Topo. Acompanhamos o processo de preparagéo e divulgagdo da informacdo
financeira, analisdmos o sistema de gest8c de riscos e de controlo interno em vigor, bem
como acempanhamos os trabalhos de auditoria externa e tomdmos conhecimento das
conclusBes do relatério de auditoria interna.

Tomé&mos conhecimento dos trabalhos desenvolvidos e acompanhdmos a revisdo legal das
contas e a sua execugdo pela Pontes, Baptista & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, representada pelo Dr. Luis Fernando da Costa Baptista, com quem reunimos
regularmente, tendo verificade a sua independéncia e tendo tomadoe conhecimento da
Certificagdo Legal das Contas, com cujo conteldo concordamos, tal como obtivémos
também dos auditores externos, Mazars & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, a colaboragdo necessaria e tendo tomado conhecimento do Relatério de Auditoria
com cujo conteido também cencordamos.

Tendo concluide que, tanto quanto € do nesso cenhecimento, a Demonstrag8o da Posicdo
Financeira, a Demonstragdo dos Resultados e do Rendimento Integral, a Demonstragio das
AlteragBes na Capital Proprio € a Demonstrag8io dos Fluxos de Caixa, e as correspondentes




Notas Anexas as Demonstracdes Financeiras, bem como o Relatério de Gestdo, lidos em
conjunto com a Certificagdo Legal das Contas, permitem uma adequada compreensao da
situacdo financeira e dos resultados da sociedade e satisfazem as disposigdes contabilisticas,

legais e estatutarias em vigor.
Assim, somos de parecer:

1. Que sejam aprovados o Relatdrio de Gestdo, bem como a Demonstragdo da Posigdo
Financeira, a Demonstragdo dos Resultados e do Rendimento Integral, a
Demonstracdo das Alteracbes no Capital Proprio e a Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa, e as Notas Anexas as Demonstra¢des Financeiras apresentados pelo Conselho

de Administracgdo e relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018;

2. Que ndo existem objegdes a aprovagdo da proposta de aplicagdo de resultados
apresentada pelo Conselho de Administragao.

Lisboa, 11 de margo de 2019

O Conselho Fiscal

A-u_-x -’Auzw”/a.o. San

José Manuel Pinhdo Rodrigues, Presidente

b

Anténio Guerra Coito, Vogal

Jodo Gongalves Pereira, Vogal
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Desempenho Ambiental IMGA

Tendo em vista promover a atuacdo da IMGA de acordo com principios de elevada responsabilidade
social e ambiental, privilegiando praticas que promovam a racionalizacio de recursos e o
desenvolvimento sustentdvel, decidimos este ano implementar uma pratica de medicdo de alguns
indicadores e incluir a divulgacdo das conclusdes sobre o nosso desempenho ambiental
conjuntamente com o Relatério e Contas de 2018,

E o primeiro passo de uma iniciativa que se pretende mais abrangente no curto prazo, com a inclusio
regular de indicadores de desempenho econémico, social e ambiental no Relatério e Contas anual,
assumindo desde ja o objetivo da elaboragdo de um Relato de Sustentabilidade de acordo com as
diretrizes G4 do Global Reporting Initiative (www.globalreporting.org).

Entendemos o ambiente ndo apenas como uma responsabilidade, mas como

fator de competitividade.

T e
&

A nossa atividade impde-nos dois niveis de
responsabilidade: «estar perto» dos nossos
colaboradores, parceiros e fornecedores, e
potenciar negdcio aos nossos clientes e acionistas.

A mobilidade dos nossos colaboradores,
nomeadamente a proximidade de servigos de transporte publico, é um fator decisivo na escolha das
nossas instalacdes.

Por outro lado, a racionalizacdo de recursos nas nossas instala¢des (consumiveis, iluminacéo, IT, ar
condicionado) é ja uma preocupagdo quotidiana.

Estamos alinhados com o desafio que as Alteragdes Climaticas nos colocam a todos, enquanto
sociedade, e assumimos a internalizacao de custos ambientais, nomeadamente ao nivel das emissdes
de Gases com Efeito Estufa (GEE).

Para esse efeito, utilizamos um instrumento de mercado para compensar as nossas emissdes
inevitaveis de GEE. Utilizamos créditos de carbono expressos em toneladas de didxido de carbono
equivalente (tCOe), gerados através de projetos que reduzem a concentracdo de GEE na atmosfera
em quantidade equivalente e de uma forma adicional aquela que ocorreria na auséncia desses mesmos
projetos.

Emanuel Silva
(Presidente Executivo)

IM GESTAQ DE ATIVOS — SGFI, SA
DESEMPENHO AMBIENTAL 2018

imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt




Indicadores de Desempenho Ambiental 2018
Papel

Apesar de hoje dominarem os deliverables digitais, na atividade da IMGA é inevitdvel o consumo de
papel, tinteiros e toner. Em 2018 o consumo de papel atingiu cerca de 1 tonelada (973 kg)
correspondente a um consumo per capita de 30 kg (o que equivale a cerca de 1
resma/colaborador.més).

Papel Kg: Tinteiros e Taners Kg:
m
P~
[=3]
&
o
2017 2018 2017 2018
32 30 0,3 0,7
per capita per capita per capita per capita
Toner

O consumo total de toner registou uma subida significativa e atingiu, em 2018, 23 kg de toner
(700 g/colaborador).

Plastico Plasticos (copos) Kg:

Em 2018 monitorizamos também o consumo de

copos de plastico. Em 2018 foram consumidos 9

kg de plastico, equivalente a 100 N
copos/colaborador. Face a 2017 verificou-se

uma descida muito significativa que esperamos,

em 2019, seja de 100%.

A IMGA estd a implementar medidas de =
racionalizacdo de recursos que pretende reduzir
e, a prazo, eliminar o uso de copos de pléastico
através da introdugdo de garrafas e copos

reutilizaveis. 2017 2018
A medida sera concretizada em 2019 com a 0,7 0,3
aquisicdo e oferta de garrafas de vidro per capita per capita

personalizadas a cada colaborador.

IM GESTAQ DE ATIVOS — 5GFI, SA
DESEMPENHO AMBIENTAL 2018

imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt




Consumo de Agua

O consumo de agua atingiu um valor per capita de 20 litros/dia, num total de 164 m3.

Residuos produzidos

Atualmente a Sociedade néo dispde de um sistema de monitorizagdo da produgdo de residuos, pelo
que estimamos a produgdo em cerca de 1,5 ton anuais, correspondente a uma capitagdo de 350 g/dia.

Agua | m?
3
L]
[
o
2017 2018
4,4 51
per capita per capita
Energia

Consumo de energia direta
(combustiveis)

Ndo existe consumo de combustiveis nas
instalacdes da IMGA (combustao fixa), pelo que o
consumo de direto de energia ocorre apenas por
via da combustdo mével.

Em 2018 a frota propria da IMGA era constituida
por um total 4 viaturas (gasolina e gasoleo). Para
efeitos de monitorizagdo sdo considerados, além
dos abastecimentos da frota prépria, aquisicdes de
combustivel consumido em  viaturas de
colaboradores.

Em 2018 foram consumidos 160 GJ de combustivel
(5 GJ per capita) equivalente a, aproximadamente,
4 500 litros de combustivel.

IM GESTAO DE ATIVOS — SGFI, SA
DESEMPENHO AMBIENTAL 2018

imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt
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Consumo de energia indireta
(eletricidade)

A energia elétrica representou 65% do total do consumo total de energia. Em 2018 foram consumidos
297 GJ, o que corresponde a 9,3 GJ per capita (equivalente a 56% do consumo anual per capita em

Portugal).
Eletricidade | GI Eletricidade | Fonte Energia Primaria (%)
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Mobilidade pendular

A mobilidade dos nossos colaboradores, nomeadamente a proximidade de servicos de transporte
publico, é um fator decisivo na escolha das nossas instalagBes. A IMGA esta empenhada em apoiar os
seus colaboradores a conhecer melhor o seu perfil de mobilidade, os seus impactos ambientais, bem
como a desenvolver agdes de reducdo de custos com combustiveis.

Neste contexto assume o compromisso de, em 2019, apresentar o perfil de mobilidade pendular do
universo de colaboradores da IMGA.

IM GESTAQ DE ATIVOS — SGFI, SA
DESEMPENHO AMBIENTAL 2018 :

imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt




Emissoes de Gases com Efeito Estufa
Menos carbono, mais economia.

A gestdo das emissdes de gases com efeito de estufa (GEE) ocupa, hoje e cada vez mais, um papel de
protagonismo na agenda politica, na esfera empresarial e na sociedade, colocando o tema num

elevado patamar de reconhecimento social.

Emissdes GEE | Por Ambito (tCOse)
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As emissdes diretas e indiretas de GEE associadas a
atividade da IMGA atingiram, em 2018, as 58 tCO;e
(1,81 tCO,e per capita).

IM GESTAO DE ATIVOS ~ SGFI, SA
DESEMPENHO AMBIENTAL 2018

imgainfo@grupacimd.com | www.imga.pt
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Emissdes GEE 2018 | Por Ambito (%)
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Emissdes GEE | Por Fonte (tCOze) As emissdes indiretas associadas ao consumo de
eletricidade representaram cerca de metade

2017

H2018

emitiu:

0,00

B 10,90
I 16,00
B 150

| BWE]

| 0,27

electricidade.. N 27,31

Consumo de
Deslocagdes em
servigo

Combustdo fixa
(instalactes)

Combustdo movel

(mobilidade)

Servicos de limpeza

Abastecimento e
tratamento...

Producdo papel e

toners

Quanto vale 58 t CO;e?

O total emitido de 58 tCO:e equivale a:
482 Viagens de 7.000 Lampadas LED
automovel Lisboa — acesas durante 1 ano

Porto (considerando um (considerando um LED de 5W)
automovel de gama média)

Compensacdo de emissoes
Internalizagdo do custo do carbono.

(47%) das emissbes totais, confirmando o
ambito 2 como o mais significativo ao nivel das
emissoes de GEE.

Por ambito e por colaborador, em 2018 a IMGA

344 kg COze em Ambito 1 (Emissées diretas)
* 853 kgCOe em Ambito 2 (Emissées indiretas)
340 kg COe em Ambito 3 (Outras emissdes

indiretas)

Ao sequestro anual

de 6.100 arvores
(considerando uma
floresta de pinheiro
bravo)

A IMGA assume a gestdo e compensagdo das suas emissdes de carbono como uma oportunidade para
alinhar a acdo com os seus colaboradores, parceiros e clientes, projetando uma imagem de

proatividade, transparéncia e compromisso empresarial

A compensacgao das emissdes (58 tCO,e) ira ser efetuada através da aquisigdo de créditos de sequestro

de carbono.

IM GESTAD DE ATIVOS — SGFI, SA
DESEMPENHO AMBIENTAL 2018

imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt




Nota técnica:

O célculo de emissdes de GEE considerara os trés principais gases com efeito de estufa abrangidos pelo Protocolo de Quioto:
didxido de carbono (CO,), metano (CH,4) e dxido nitroso (N;0). Todos os resultados sao apresentados em didxido de carbono
equivalente (CO,e).

Os fatores de emissdo tém por base os valores definidos pelo IPCC (Intergovernamental Panel for Climate Change) e pela NIR
(National Inventory Report) 2017, ajustados, sempre que necessario, a realidade Portuguesa, com base em dados publicados
por entidades oficiais nacionais (Agéncia Portuguesa do Ambiente, Direcdo Geral de Energia e Entidade Reguladora dos
Servicos Energéticos).

Para o transporte aéreo internacional foram utilizados fatores de emissdo representativos do trafego internacional,
publicados anualmente pelo UK Department for Environment Food and Rural Affairs (DEFRA).

Disclaimer:

A consulta do nosso website (www.imga.pt) permite complementar a informacéo disponibilizada neste documento.

IM GESTAQ DE ATIVOS — SGFI, SA
DESEMPENHO AMBIENTAL 2018

imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt




