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IM Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento, S.A.

Demonstragdo dos Resultados e do Rendimento Integral
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015

Notas 31-12-2016 31-12-2015
Juros e rendimentos similares 3 18948 11 227
Margem financeira 18 948 11 227
Rendimentos de servicos e comiss@es 2 13821293 15 215 062
Encargos com servicos e comissdes 2 (7612 067) (7 756 014)
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda (liquido) 4 -
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido) (2.801) 65
Resultados de alienacdo de outros ativos 8 - (16 531)
QOutros resultados de exploragdo 4 5281 (95 939)
Produto da atividade 6 230 656 7 357 869
Custos com pessoal 5 (2815 827) (2567 628)
Gastos gerais administrativos 6 (1302752) (1726 226)
DepreciagBes e amortiza¢des 7 (98 234) (55 972)
Resultado antes de impostos 2013 844 3008 043
Impostos sobre os lucros
Impostos correntes 14 (387 525) (594 142)
Impostos diferidos 14 (57 792) (107 340)
Resultado apés impostos 1568 526 2 306 562
Do qual: Resultado apds impostos de operaces descontinuadas - =
Resultado liquido do exercicio 1568 526 2 306 562
Outro rendimento integral
Desvios atuariais do exercicio 23 - 71072
Impostos 14 - (17 889)
- 53183
Amortizacdo do ajustamento de transi¢do das pensdes (Aviso n2 12/01)
Valor Bruto - -
Impostos - =
Total de outro rendimento integral que ndo ira ser
reclassificado para a demonstracdo dos resultados = 53183
Rendimento integral do exercicio 1568 526 2359745

O Conselho de Administracdo
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IM Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento, S.A.

Balancgo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Notas 31-12-2016 31-12-2015
Valor b‘rl:l'tﬂ de ProvisBes, Valor I|'c.1u~idu Valor Il'clxuﬂido de
provisdes, . : de provisdes, provisdes,
imparidade e 1mpar|ldad:a & imparidade e imparidade e
amortizagdes Araartizaghes amortizagBes amortizagdes
ATIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 95 - 95 500
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 9 277.426 - 277.426 1.098.249
Aplicacdes em instituicdes de credito 10 1.750.262 - 1.750.262 1.000.153
Activos ndo correntes detidos para venda 20.354 - 20.354 -
Outros activos tangiveis 4. 417.880 (139.613) 278.267 349.815
Activos intangiveis 12 170.311 (11.404) 158.908 17.838
Activos por impostos correntes 13 189.973 - 189.973 48.564
Activos por impostos diferidos 14 281.272 - 281.272 339.064
QOutros activos 15 3.651.515 - 3.651.515 3.701.494
Total do Activo 6.759.088 (151.016) 6.608.072 6.555.678
PASSIVO
Qutros passivos 16 2.329.793 - 2.329.793 2.145.925
Total do Passivo 2.329.793 - 2.329.793 2.145.925
CAPITAIS PROPRIOS
Capital 17 1.000.000 - 1.000.000 1.000.000
Qutras reservas e resultados transitados 18e19 1.709.752 - 1.709.752 1.103.190
Resultado do exercicio 1.568.526 - 1.568.526 2.306.562
Total dos Capitais Proprios 4.278.279 - 4.278.279 4.409.752
Total do Passivo e dos Capitais Préprios 6.608.072 - 6.608.072 6.555.678

O Contabilista Certificado Conselho de Administragao
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IM Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento, S.A.

Demonstracao dos Fluxos de Caixa
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015

31-12-2016 31-12-2015
Fluxos de caixa de atividades operacionais

Juros recebidos 18 252 8 606
Comissdes recebidas 13 881 307 15167 352
Pagamento de juros - (431)
Pagamento de comissdes (7 242 898) (7 754 981)
Pagamento a empregados e fornecedores {2 998 584) {4 098 135)
Outros recebimentos / (pagamentos) (1251 374) (143 854)
2406703 3178557
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (597 096) (621 712)
1 809 608 2 556 845

Fluxos de caixa de atividades de investimento
Aquisi¢cdes / (alienagdo) de ativos financeiros disponiveis para venda (13 080) 1565
Aquisicdo / (alienacdo) de ativos tangiveis e intangiveis (167 756) (420 435)
AplicacBes em InstituicBes de crédito (750 000) 2 000 000
(930 836) 1581130

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Empréstimos concedidos - (2 200 000)
Pagamento de dividendos (1 700 000) (1 800 000Q)
(1 700 000) (4 000 000)
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes (821 228) 137 975
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1098 749 960 774
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio (nota 9 e *) 277 521 1098 749

*Inclui o montante Euros 262 apresentado no Balango na rubrica Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais
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IM Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de

gestao de ativos

Demonstracdo das alteragdes dos capitais proprios
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015

Total dos Reservas Reservas livres Resultados
capitais legais e e resultados liquidos do
Notas proprios Capital estatutarias acumulados periodo

Saldos em 31 de dezembro de 2014 3 850 007 1 000 000 1 000 001 (801 550) 2 651556
Aumento de Capital 17 - - - - =
Reducao de Capital 17 - - - - c
Resultados transitados 18e19 - - - 2 651 556 (2 651 556)
Distribuicio de resultados 18 e 19 (1 800 000) . ;s (1 800 000) .
Amortizacdo do ajustamento de

transigdo das pensdes (Aviso n212/01) - - = = =
Perdas atuariais liquidas no exercicio 23 53183 - - 53183 =
Resultado liquido do exercicio 2 306 562 - - - 2 306 562
Saldos em 31 de dezembro de 2015 4409 752 1 000 000 1000 001 103 189 2306 562
Resultados aprovados - - = 2 306 562 (2 306 562)
Distribuigdo de resultados 19 (1 700 000) (1 700 000)
Amortizacdo do ajustamento de

transicao das pensdes (Aviso n212/01) - - - - -
Perdas atuariais liquidas do exercicio = - - = =
Resultado liquido do exercicio 1568526 - - - 1568 526
QOutras reservas - B - - Z
Saldos em 31 de dezembro de 2016 4278279 1 000 000 1000 001 709 751 1568526

Para ser lido com as notas anexas as demonstracGes financeiras
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IM Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento, S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2016

Nota Introdutodria

A IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. (a 'Sociedade') constituida
por escritura publica em 14 de abril de 1989, é uma sociedade financeira cujo objeto social é a gestdo e
representacdo de fundos de investimento, abertos ou fechados, nos termos da legislacdo portuguesa,
nomeadamente a Lei n? 16/2015 de 24 de fevereiro e o Regulamento n? 2/2015 de 17 de julho da
Comissdo do Mercado de Valores Mabilidrios.

A Sociedade foi inicialmente constituida com a denominagdo de Interfundos - Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Mobilidrio S.A., tendo durante o ano de 1991 sido alterada para BCP
Investimentos - Fundos Mobilidrios, S.A.

Por deliberagdo da Assembleia Geral, de 18 de setembro de 1997, a Sociedade alterou a sua
denominagdo de BCP Investimentos - Fundos Mobilidrios, S.A. para AF Investimentos — Fundos
Mobilidrios, S.A.

Em 17 de novembro de 1998, realizou-se por escritura pUblica a fusdo das sociedades Primogest - Gestio
de Fundos Mobhiliarios, S.A. e CPG - Companhia Portuguesa de Gestdo de Fundos de Investimento
Mobiliario, S.A. (sociedades incorporadas) na sociedade AF Investimentos — Fundos Mobilidrios, S.A.
(sociedade incorporante). A fusdo foi efetuada por incorporacdo mediante a transferéncia do
patrimonio global daquelas empresas para a AF Investimentos — Fundos Mobilidrios, S.A.

Em 28 de dezembro de 2000, realizou-se por escritura publica a fusdo da sociedade Mello Activos
Financeiros — Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. (sociedade incorporada) na sociedade
AF Investimentos — Fundos Mobilidrios, S.A. (sociedade incorporante). A fusdo foi efetuada, com
referéncia a 30 de junho de 2000, por incorporagdo mediante a transferéncia do patrimdnio global da
sociedade incorporada para a sociedade incorporante.

No ambito da reorganizagdo da atividade de gestdo de ativos acordada entre os Grupos Banco Comercial
Portugués e Eureko, em 2001 foi celebrado entre a Sociedade (anteriormente Grupo AF Investimentos)
e o Grupo F&C um acordo que estabelece a prestacdo de servicos no dmbito da gestdo de fundos de
investimento mobilidrio, a prestar pelo Grupo F&C a Sociedade (anteriormente AF Investimentos —
Fundos Mobilidrios, S.A.). Em julho de 2002, a Sociedade AF Investimentos e o Grupo F&C, celebraram
igualmente um acordo que estabelece a prestagdo de servigos no &mbito da consultoria técnica relativa
a fundos imobilidrios, a prestar pelo Grupo F&C a AF Investimentos — Fundos Imobilidrios, S.A.

Em dezembro de 2004, foi efetuada a fusdo por incorporagdo entre a Sociedade (sociedade
incorporante) e a AF Investimentos — Fundos Imobilidrios, S.A. (sociedade incorporada) lavrada em
escritura publica de 22 de dezembro de 2004, tendo a sociedade AF Investimentos — Fundos Imobiliarios,
S.A. sido extinta. A fusdo foi feita por incorporagdo, mediante a transferéncia do patriménio global da
sociedade incorporada, produzindo efeitos a partir de 1 de abril de 2004.

IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. Pag. |5
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No mesmo ambito, a Sociedade alterou a sua denominagdo social de AF Investimentos — Fundos
Mobilidrios, S.A. para Millennium bcp - Gestdo de Fundos de Investimento, S.A.

No decorrer de 2009, a Sociedade alterou a sua denominagdo social de Millennium bcp — Gestdo de
Fundos de Investimento, S.A. para Millennium bcp Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, S.A.

Com efeitos a partir de 29 de setembro de 2014, a Sociedade cessou fungdes enquanto entidade gestora
do fundo Millennium Fundo de Capitalizagao, FCR, sendo substituida pela Bcp Capital — Sociedade de
Capital de Risco.

Em 7 de outubro de 2014 o Banco Comercial Portugués, S.A. (“BCP”) celebrou um acordo com o Grupo
CIMD, com sede em Madrid, respeitante a venda da totalidade do capital social da Sociedade.

O Banco de Portugal deliberou, em 27 de abril de 2015, ndo deduzir oposicdo a aquisicdo da totalidade
do capital social da Millennium bcp Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimentos,
S.A. pelo Grupol CIMD, tendo a transagdo sido formalizada em 18 de maio de 2015. De referir que no
ambito deste acordo o BCP continua a comercializar os Fundos de Investimento geridos pela Sociedade,
dos quais é o depositario.

No ambito da aquisicdo da Sociedade por parte do Grupo CIMD a denominac¢do social da Sociedade foi
alterada para IM Gestao de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.

No decorrer de 2015 a Sociedade rescindiu o contrato de subcontratagdo de servicos de gestdo de
fundos de investimento mobilidarios com a F&C Management Limited no que respeita aos fundos Agdes
Portugal e Mercados Emergentes, cuja gestdo assumiu a partir de 1 de maio e 1 de setembro,
respetivamente.

Em 9 de dezembro de 2015 efectuou-se a alteragao da denominacéo do fundo IMGA Extra Tesouraria |l
— Fundo de Investimento Alternativo em Valores Mobilidrios para fundo IMGA Prestige Global Bond -
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto.

Os fundos IMGA AcBes America e IMGA Global Equities Selection (em 1 de julho) e os IMGA Eurocarteira
e IMGA Eurofinanceiras (em 1 de agosto) terminaram o mandato de gestdo celebrado entre a IMGA e a

F&C Management.

Com esta decisdo, a partir de 1 de agosto de 2016 todos os Fundos passaram a ser geridos diretamente
pela IMGA, tendo a sociedade gestora, para o efeito, refor¢ado os seus recursos técnicos e humanos.

A Sociedade é integralmente detida pelo Grupo CIMD, sendo as demonstra¢des financeiras agora
apresentadas consolidadas nesta instituicdo.

Nota 1- Politicas Contabilisticas

a) Bases de apresentacido

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de julho de 2002, do Decreto-Lei n.2 35/2005, de 17 de fevereiro, e do Aviso n.2 1/2005 do Banco de
Portugal, as demonstragfes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com as Normas de

IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. ag.
Notas as DemonstracGes Financeiras
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Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tém como base a aplicacdo das Normas
Internacionais de Relato Financeiro ('IFRS') em vigor e adotadas pela Unido Europeia, com excecdo das
matérias definidas nos n2 22 e 32 do Aviso n? 1/2005 e n2 2 do Aviso n? 4/2005 do Banco de Portugal
('NCAs'). As NCAs incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board ('IASB')
bem como as interpretag¢6es emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
('IFRIC') e pelos respetivos 6rgdos antecessores com excecdo dos aspetos ja referidos definidos nos
Avisos n? 1/2005 e n? 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e provisionamento do crédito
concedido, relativamente ao qual se manterd o atual regime, ii) beneficios aos empregados, através do
estabelecimento de um periodo para diferimento do impacto contabilistico decorrente da transicdo
para os critérios da IAS 19 e iii) restricdo de aplicagdo de algumas opges previstas nas IAS/IFRS.

Em 7 de dezembro de 2015 o Banco de Portugal, por intermédio do Aviso 5/2015, veio revogar o Aviso
1/2005, determinando que, em relacdo a cada exercicio financeiro com inicio em ou apds 1 de janeiro
devem ser elaboradas as Demonstragdes Financeiras em base individual e as Demonstracdes Financeiras
em base consolidada, quando aplicével, de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC).

Contudo, no artigo 32 do Aviso 5/2015, o Banco de Portugal permite um periodo de transicdo até 31 de
dezembro de 2016.

As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracio em
28 de fevereiro de 2017. As demonstracSes financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes com base nos livros de registos contabilisticos mantidos pela Sociedade de
acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA's) estabelecidas pelo Banco de Portugal. Estas
Demonstragdes financeiras sdo apresentadas em euros, arredondadas a unidade.

A Sociedade adotou as IFRS e interpretagdes de aplicagdo obrigatéria para os exercicios que se iniciaram
em ou apos 1 de janeiro de 2015, conforme referido na nota 28.

A preparagdo das demonstragbes financeiras de acordo com as NCAs requer que o Conselho de
Administragdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos
associados sao baseados na experiéncia histdrica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja
valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os
pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na nota 1 g).

IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. Pag. |7
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Em 31 de dezembro de 2016, os fundos mobhiliarios geridos pela Sociedade sdo os seguintes:

Data de Constituigcdo

Fundos de Investimento Mobiliario:

Fundos Abertos
Fundos de Obrigagdes

IMGA Rendimento Semestral {*) 1 de julho de 1996
IMGA Euro Taxa Variavel 23 de maio de 2011
IMGA Global Bond Selection 22 de julho de 2013
Fundos de Acdes
IMGA Mercados Emergentes 15 de janeiro de 1990
IMGA Eurocarteira 19 de marco de 1990
IMGA Acdes Portugal 20 de julho de 1995
IMGA EuroFinanceiras 11 de janeiro de 1999
IMGA Agbes América 17 de janeiro de 2000
IMGA Global Equities Selection 11 de margo de 2004
Fundos de Investimento Poupang¢a Reforma
IMGA Poupanga PPR 5 de maio de 2003
IMGA Investimento PPR Acgdes 11 de janeiro de 2006
Fundos de Investimento Alternativos
IMGA Extra Tesouraria lll 4 de agosto de 2010
Outros Fundos
IMGA Liguidez 6 de abril de 2010
IMGA Prestige Conservador 14 de agosto de 1995
IIVIGA‘Prestige Moderado 14 de agosto de 1995
IMGA Prestige Valorizagdo 14 de agosto de 1995
IMGA Hight Yield Bond Selection 19 de julho de 2005
IMGA Prestige Global Bond 24 de julho de 2007

(*) em 31 de dezembro a sua designacdo era IMGA Rendimento Mensal.

Em 2 de fevereiro de 2017, com a devida aprovacdao da CMVM, foram constituidos dois novos Fundos:
o IMGA lberia Fixed Income e o IMGA Iberia Equities.

Instrumentos financeiros

(i) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os ativos financeiros sdo reconhecidos na data de negociagdo (“trade date”), ou seja, na data em que a
empresa se compromete a adquirir o ativo e sdo classificados considerando a intengdo que lhes esta
subjacente de acordo com as categorias descritas seguidamente.

1) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos pela Sociedade,
nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou ag¢des, sdo classificados como disponiveis para venda,

IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras
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exceto se forem classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros
disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos
associados as transag@es. Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo posteriormente mensurados
ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo
valor até ao momento em que sdo vendidos ou até ao reconhecimento de perdas de imparidade, caso
em que passam a ser reconhecidos em resultados. Na alienagdo dos ativos financeiros disponiveis para
venda, 0s ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na
rubrica "Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda" da demonstragdo de resultados. Os
juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem
financeira, incluindo um prémio ou desconto, quando aplicavel. Os dividendos sdo reconhecidos em
Resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.

2) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em
mercado monetério, depdsitos de clientes e de outras instituicBes financeiras, divida emitida, entre
outros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo
amortizado. Os custos de transacdo associados fazem parte da taxa de juro efetiva. Os juros
reconhecidos pelo método da taxa de juro efetiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo
reconhecidas em Resultados de operagdes financeiras no momento em que ocorrem.

(ii) Imparidade

Em cada data de balancgo é efetuada uma avaliagao da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade.
Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apods 0 seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvaloriza¢do continuada ou de valor
significativo na sua cotacdo, e (ii) para titulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um
impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros,
que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas da Sociedade, 30% de
desvalorizagdo no justo valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizacdo
significativa e o periodo de 1 ano é assumido como uma desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo
de custo de aquisi¢do.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada
(mensurada como a diferenga entre o custo de aquisicdo e o justo valor, excluindo perdas de imparidade
anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de justo valor e
reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida
_classificados como ativos financeiros disponiveis para venda aumente e esse aumento possa ser
objetivamente associado a um evento ocorrido apos o reconhecimento da perda por imparidade em
resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. A recuperacgdo das
perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como ativos financeiros
disponiveis para venda é registada como mais-valia em reservas de justo valor quando ocorre (ndo
existindo reversdo por contrapartida de resultados).

IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. Pag.
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Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificacdo de instrumentos
financeiros ("Amendements to 1AS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7:
Financial Instruments Disclosures"). Esta alteragdo veio permitir que uma entidade transfira
instrumentos financeiros de Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - negociacdo para as
carteiras de Ativos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou para Ativos
financeiros detidos até a maturidade ("Held-to-maturity"), desde que sejam verificados os requisitos
enunciados na norma para o efeito, nomeadamente:

e Se um ativo financeiro, na data da reclassificagdo, apresentar caracteristicas de um instrumento
de divida para o qual ndo exista mercado ativo; ou

¢ Quando se verificar algum evento que é incomum e altamente improvével que volte a ocorrer no
curto prazo, isto &, esse evento puder ser considerado uma rara circunstancia.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros disponiveis para
venda para as categorias de Crédito a clientes - Crédito titulado e Ativos financeiros detidos até a
maturidade sdo permitidas em determinadas circunstancias especificas.

Sdo proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados ("Fair Value Option").

A Sociedade ndo procedeu a qualquer reclassificagdo durante o exercicio de 2016.
Desreconhecimento

A Sociedade desreconhece os ativos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros. Numa transferéncia de ativos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando
substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos foram transferidos ou a Sociedade ndo mantém

controlo dos mesmos.

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando 0s mesmos sdo cancelados
ou extintos.

Locacao financeira

A sociedade ndo evidéncia em 2016 contratos de locacdo financeira.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros, ativos e passivos, mensurados ao custo
amortizado, sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares
(margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros

disponiveis para venda também sdo reconhecidos em margem financeira, assim como dos ativos e
passivos financeiros ao justo valor através de resultados.
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A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo
mais curto) para o valor liquido atual de balancgo do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efetiva, a Sociedade procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢des de
pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as
comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de
transacdo e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados com a transagdo, exceto para
ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na
taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuracdo da perda por imparidade.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes
Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

e quando sdo obtidos a medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados
é efetuado no periodo a que respeitam;

e quando resultam de uma prestagdo de servigos, o seu reconhecimento € efetuado quando o
referido servico esta concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos
resultantes de servicos e comissdes sdo registados na margem financeira.

Resultados de operagdes financeiras de ativos financeiros disponiveis para venda

O Resultado de operagdes financeiras de ativos financeiros disponiveis para venda inclui, os resultados
do reconhecimento das perdas por imparidade, dividendos e mais ou menos-valias das alienacdes de
ativos financeiros disponiveis para venda.

Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas
amortizacgdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um
ativo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a
Sociedade. As despesas com manutencdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo a medida que sdo
incorridas de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

As amortizacdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos de vida util esperada:

Numero de Anos

Equipamento 4ail2
Outras imobilizagdes 3
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Sempre que exista uma indicagdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma
estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o
valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido de custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienagéo no final da vida atil.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.
Ativos intangiveis

A Sociedade regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades
terceiras e procede a sua amortizagdo linear pelo periodo de vida Util estimado em 3 anos. A Sociedade
ndo capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstra¢do dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se

incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatdria realizados junto de bancos
centrais.

Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco

. quando.a Sociedade tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacdes podem

ser liquidadas pelo seu valor liquido.
Transa¢Ges em moeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor
na data da transacdo. Os ativos e passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira, sdo
convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data de balango. As diferencas
cambiais resultantes da conversdo sao reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetdrios
denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histdrico sdo convertidos para a moeda
funcional a taxa de cdmbio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos ndo monetérios
registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data em
que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com exce¢do daqueles
reconhecidos em ativos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenca é registada por contrapartida
de capitais proprios.

Beneficios dos empregados
Os beneficios dos empregados incluem:
e Beneficios a curto prazo, tais como salarios e contribui¢des para a seguranca social, licenca anual

paga e licenca por doenca paga e bénus (se pagaveis dentro de doze meses do final do periodo);
e Beneficios de cessacdao de emprego.
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Quando um empregado tenha prestado servigo durante um periodo contabilistico, a Sociedade deve
reconhecer a quantia ndo descontada de beneficios a curto prazo que espera ser paga em troca desse
servico:

e Como um passivo (gasto acrescido), apds dedugdo de qualquer quantia ja paga. Se a quantia ja
paga exceder a quantia ndo descontada dos beneficios, uma entidade deve reconhecer esse
excesso como um ativo (gasto pré-pago) na extensdo de que o prépagamento conduzird, por
exemplo, a uma reducdo em futuros pagamentos ou a uma restituicdo de dinheiro; e

e Como um gasto, salvo se outra Norma Contabilistica e de Relato Financeiro exigir ou permitir a
inclusdo dos beneficios no custo de um ativo.

Sdo exemplos de casos em que uma obrigag¢do de uma entidade ndo é limitada a quantia que concorda
contribuir para o fundo quando a entidade tenha uma obrigacdo legal ou construtiva por meio de:

e Uma féormula de beneficios do plano que ndo esteja exclusivamente ligada & quantia das
contribuicdes;

e Uma garantia, seja indiretamente através de um plano ou diretamente, de um retorno
especificado nas contribuicdes; ou

* Aquelas praticas informais que ddo origem a uma obrigag&do construtiva. Por exemplo, pode surgir
uma obrigagdo construtiva quando uma entidade tem um passado de beneficios crescentes para
antigos empregados para se manter a par com a inflagdio mesmo quando ndo existe obrigacdo
legal de o fazer.

Pelos planos de beneficios definidos:

e A obriga¢do da entidade é a de proporcionar os beneficios acordados com os empregados
correntes e antigos.

Uma entidade deve reconhecer beneficios de cessacdo de emprego como um passivo e um gasto
quando, e somente quando, a entidade esteja comprometida de uma forma demonstravel, quer a:

e Cessar o emprego de um empregado ou grupo de empregados antes da data normal de reforma;
ou
e Proporcionar beneficios de cessagdo como resultado de uma oferta feita a fim de encorajar a
saida voluntaria.
Planos de remuneragdao com agoes
A data de 31 de dezembro de 2016 ndo se encontra em vigor nenhum plano de remuneracéo com acdes.

Remuneragdo variavel paga aos colaboradores

Compete ao Conselho de Administragdo fixar os respetivos critérios de alocagdo a cada colaborador,
sempre que a mesma seja atribuida.

A remunerac¢do varidvel atribuida aos colaboradores é registada por contrapartida de resultados no
exercicio a que dizem respeito.
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o) Imposto sobre lucros

A Sociedade estd sujeita ao regime estabelecido no Cadigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC). Adicionalmente sdo registados impostos diferidos resultantes das diferencas
temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de
tributagdo em IRC sempre que haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser pagos
ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstracdo dos resultados, exceto quando relacionado com
itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em
capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliacio
de ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados
os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do
exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data
de balanco e guaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre
as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se
espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencgas tempordarias tributdveis com
excecao do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento
inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas
relacionadas com investimentos em subsididrias na medida em que n3do seja provavel que se revertam
no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que absorvam as diferencas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos
fiscais reportaveis).

A Sociedade procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, a compensacdo dos ativos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar
ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos
diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal
sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos
e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos
simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se
esperem que sejam liquidados ou recuperados.

p) Provisdes

O paragrafo 17 da IAS 37 define que “um acontecimento passado que conduz a uma obrigacdo presente
é chamado um acontecimento que cria obrigacdes. Para um acontecimento ser um acontecimento que
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cria obrigacBes € necessario que a entidade ndo tenha nenhuma alternativa realista sendo liquidar a
obrigacgao criada pelo acontecimento. Este € o caso somente:
a) quando a liquidagdo da obrigagdo possa ser imposta legalmente; ou
b) no caso de uma obriga¢do construtiva, quando o acontecimento (que pode ser uma acgdo da
empresa) crie expectativas vélidas em terceiros de que a entidade cumprird a obrigacio.”

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente
de praticas passadas ou politicas publicadas que impliguem o reconhecimento de certas
responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser
feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacdo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, provisdes correspondentes ao valor atual dos
pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacdo.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa,
sendo revertidas por resultados na proporgdo dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisbes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigacdes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

Estimativas contabilisticas na aplica¢do das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessdrias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas nos paragrafos
seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afeta os resultados
reportados da Sociedade e a sua divulgagdo.

Considerando que em algumas situa¢cdes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de Administracdo, os resultados
reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O
Conselho de Administragdo considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstragdes
financeiras apresentam de forma adequada a posigdo financeira da Sociedade e das suas operaces em
todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas possam ser mais apropriadas.

Impostos sobre os lucros
Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessério efetuar determinadas
interpretac@es e estimativas. Existem diversas transacdes e cdlculos para os quais a determinacio dos

impostos a pagar é incerta durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.
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Em Portugal, as Autoridades Fiscais tém a atribui¢do de rever o cédlculo da matéria coletavel efetuado
pela Sociedade, durante um periodo de quatro anos nos exercicios em que é apurado um lucro e n3o
existem reporte de prejuizos fiscais.

Desta forma, é possivel que haja corre¢es a matéria coletdvel, resultantes principalmente de diferencas
na interpretacdo da legislagdo fiscal. No entanto, € conviccdo do Conselho de Administra¢do da
Sociedade, de que ndo haverd correcdes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas

demonstragdes financeiras.

s) Pensdes e outros beneficios a empregados

A partir de 18 de maio de 2015 procedeu-se a cessacao de pensdes e outros beneficios a empregados,
integrando os colaboradores na politica de beneficios do Grupo CIMD.

Nota 2- Resultados de servicos e comissoes

O valor desta rubrica é composto por:

2016 2015
Euros Euros
Rendimentos com servigos e comissdes
Comissdes de gestdo de fundos mobilidrios 13821 293 15210 898
Qutras comissdes & 4163
13821293 15215062
Encargos com servicos e comissdes
Comissdes de comercializagao 7416789 7 314 647
Comiss@es de advising
Fundos mobilidrios 144 143 387613
Outras comiss@es 51136 53755
7 612 067 7756 014
6209 226 7 455 048

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica Rendimentos de servigcos e comissdes — Comissdes de gestdo de
fundos mobilidrios refere-se a comissGes de gestdo cobradas pela Sociedade, no ambito do contrato de
prestacao de servigos de gestdo dos fundos de investimento mobilidrios, apresentados na nota 1 a).

A rubrica Encargos com servicos e comissdes —Comissoes de utilizagdo de rede — Millennium bcp, regista
as comissdes pagas pela Sociedade no ambito da comercializacdo dos seus fundos de investimento

através da rede de balcGes do Banco Comercial Portugués, S.A.

A rubrica Encargos com servigos e comiss@es — ComissOes de advising, refere-se as comissdes cobradas
pela F&C Portugal e F&C Londres, no dmbito do acordo de prestagdo de servigos referido na nota 1 a).

A rubrica de Encargos com servigos e comissdes — Outras comissdes, inclui o montante de Euros
46.701 (2015: Euros 50.089) relativo a comissdes de servigos de distribuicdo de produtos, comissdes

bancdrias e comissGes com garantias bancarias pagas ao ActivoBank e ao Banco BIC.
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Nota 3- Juros e rendimentos similares

O valor desta rubrica € composto por:

2016 2015
Euros Euros

Juros e proveitos equiparados
Juros de depdsitos e outras aplicacdes 3419 8618
Outros juros 15528 2 609
18 948 11227

A rubrica Juros de depdsitos e outras aplicagdes inclui os juros de depdsitos a ordem e a prazo que a
Sociedade detém junto do Banco Comercial Portugués, S.A., Haitong Bank e Novo Banco, conforme
referido nas notas 9 e 10.

A rubrica Outros juros inclui o montante de Euros 15.528 referente aos juros que a Sociedade recebeu
no ambito do empréstimo efectuado ao Grupo CIMD, conforme referido na nota 15.

Nota 4- Outros proveitos / (custos) de exploracdo

O valor desta rubrica é composto por:

2016 2015
Euros Euros

Proveitos
Qutros proveitos de exploragao 107 341 13780
107 341 13780

Custos

Impostos 61078 16 806
Quotizagdes 9550 8834
Donativos 17 100 21250
Outros custos de exploragdo 14 332 62 829
102 060 109 719
5281 (95 939)

A rubrica de Qutros proveitos de explorac¢do inclui em 2016 o montante de Euros 100 285, referente a
anulagdo do pagamento efetuado ao BCP em 2015, respeitante as Responsabilidades de Prémios de
Antiguidade.

A rubrica Outros custos de explorac¢do inclui em 2016 o montante de Euros 13 952 (2015: Euros 62.019)
que diz respeito a custos incorridos pela Sociedade resultante de erros operacionais no dmbito da gestdo
dos fundos mobiliarios geridos.
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Nota 5- Custos com o pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

2016 2015

Euros Euros

Remuneracdes 2227 966 2036 560
Encargos sociais obrigatérios 423814 245082
Encargos sociais facultativos 46 546 51129
Indemnizag¢@es contratuais 117 500 234 857
2 815 827 2 567 628

O montante das remuneragdes pagas até 18 de maio de 2015 a membros do Conselho de Administracdo
foram suportadas pelo Banco Comercial Portugués, S.A. (“BCP”) de acordo com a politica de
remuneracdes fixada para as sociedades em relagdo de dominio ou de Grupo com o BCP, e conforme
deliberacdo da Assembleia Geral da Sociedade.

No que se refere ao administrador independente da Sociedade, em 2016 foram pagos Euros 25.000,
conforme deliberagdo da Assembleia Geral.

No montante de Remuneragdes, em 2016 estdo incluidos os valores pagos como ajudas de custo, no
valor de Euros 1.900,80, indemnizag¢des sujeitas a IRS no valor de € 471,93, a provisdo para remuneracio
variavel a distribuir em anos subsequentes sobre o exercicio de 2016, no valor de Euros 335.000,00 e 0
acrescimo da provisdo de férias, subsidio de férias e encargos sociais, no valor de Euros 19.897,82.

Durante o exercicio de 2016 a rubrica de Indemniza¢Ges Contratuais regista o montante de Euros
117.500 referente a indemnizagdes a colaboradores.

Em 2015 a rubrica Encargos sociais obrigatorios inclui também o proveito no montante de Euros
159.280, relativo aos beneficios pds-emprego, conforme referido na nota 23, ndo se registando em 2016
qualquer valor nesta rubrica.

Em 2015 a rubrica Remuneragdes inclui ainda o proveito no montante de Euros 113.366 relativo a
prémios de antiguidade, conforme referido na nota 23, ndo se registando em 2016 qualquer valor nesta
rubrica.

Em 2016 a rubrica Encargos sociais facultativos inclui também o montante de Euros 8.987 referente a
Formagao do pessoal.

O numero médio de colaboradores ao servigo, nos exercicios de 2016 e 2015, distribuido por grandes
categorias profissionais, foi o seguinte:

2016 2015
Diregdo 12 11
Especificas / Técnicas 18 17
30 28
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Nota 6- Outros gastos administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

Agua, energia e combustiveis
Material de consumo corrente
Publicagbes

Material de higiene e limpeza

Rendas e alugueres

Comunicac8es

Deslocagdes, estadas e representacgdes
Publicidade

Conservagdo e reparacao

Estudos e consultas

Informatica

Outsourcing e trabalho independente
Outros servicos Especializados
Formacao do pessoal

Seguros

Contencioso

Transportes

Outros fornecimentos e servigos

A rubrica Outros servigos especializados é analisada como segue:

Revisdo Legal de Contas
Outros servigos de garantia de fiabilidade

LI sqgfi
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2016 2015
Euros Euros

60 9 555

9 354 9398
569 276

717 -
55407 39405
12 817 6 358
53725 23225
83 909 148 646
10503 14 824
42 980 93195
441120 499 598
465 580 398 313
74 383 447 222

- 779

5732 6261

45 064 28123

- 412

830 637
1302752 1726226
2016 2015
Euros Euros
30750 46 500
12173 5740
42 923 52 240

A rubrica Rendas e alugueres inclui o montante Euros 54.519 {2015: 9.038), correspondente a rendas
pagas sobre imovel utilizado pela Sociedade na condicio de locatario.
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Nota 7- Amortizacoes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

2016 2015
Euros Euros

Ativos intangiveis
"Software" 7 310 7 264
7310 7 264

QOutros Ativos tangiveis

Imdveis 7229 4217

Equipamentos
Mobiliario e material 7992 4 665
Equipamento telefonico 11511 5992
Equipamento informatico 62 902 33118
Instalag@es interiores 600 350
Outros Ativos tangiveis 689 366
90 924 48 708
98 234 55972

A movimentac¢do da rubrica de Outros ativos tangiveis a 31 de Dezembro de 2016, é apresentada na
nota 11.

Nota 8- Resultados de alienacao de outros ativos

A data de 31 de dezembro de 2015, a rubrica resultados de alienacdo de outros ativos inclui o montante
de Euros 16.486 referente as mais e menos valias obtidas no dmbito do abate de material informatico.

Nota 9- Disponibilidades em outras instituicoes de crédito

A data de 31 de dezembro de 2016, a rubrica Disponibilidades em outras instituicdes de crédito regista
o montante de Euros 273.181 (2015: Euros 1.098.647) referente a depdsitos a ordem junto do Banco
Comercial Portugués, S.A, bem como o montante de Euros 1.042 (2015: Euros 992), Euros 1.501 (2015:
Euros 1.609) e Euros 1.702 junto do Novo Banco, S.A.,do Banco BIC Portugués S.A. e do Haitong Bank
respetivamente.

Nota 10- Aplicacoes em instituicoes de crédito

A data de 31 de dezembro de 2016, a rubrica Aplicagdes em instituicdes de crédito inclui o montante de
Euros 1.750.000 referente a dois depdsitos a prazo com vencimento em janeiro de 2017.
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Nota 11- Outros ativos tangiveis

Esta rubrica e analisada como segue:

Imoéveis — Obras em imdveis arrendados
Equipamentos
Mobilidrio e materiais
Mdquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Outros equipamentos

Amortizacdes acumuladas
Relativas ao periodo corrente
Relativas a periodos anteriores

[ Jim
LI sqfi

m gestdo de ativos

2016 2015
Euros Euros
93 197 93 197
63 937 63 937
57 554 57 554
151 565 172 194
6 002 6 002
5620 5620
417 880 398 504
(90 924) (48 444)
(48 689) (245)
(139 613) (48 689)
278 267 349 815

Os movimentos na rubrica de Outros ativos tangiveis durante o ano de 2016 sdo analisados como segue:

Saldo em Saldo em
1deJaneiro  Aquisi¢cbes/ 31 de Dezembro
de 2016 Dotacgdes Abates  Transf. de 2016
Euros Euros Euros Euros Euros
Custo
Iméveis — Obras em imoveis arrendados 93197 - - 53197
Equipamentos
Mobilidrio e materiais 63 937 - - 63 937
Mdquinas e ferramentas 57 554 — - 57 554
Equipamento informatico 172 194 19376 - 191 569
Instalagdes interiores 6 002 - - 6 002
Outros equipamentos 5620 - - 5620
398 504 19376 - 417 880
Amortiza¢des acumuladas
Imoéveis — Obras em imdveis arrendados 4217 7229 - 11 446
Equipamentos
Mobilidrio e materiais 4 662 7992 - 12 654
Maquinas e ferramentas 5992 11511 - 17 503
Equipamento informatico 33118 62 902 96 020
Instalac@es interiores 350 600 950
Outros equipamentos 350 689 1039
48 689 90923 - 139613
349 815 71548 - 278 267
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Nota 12- Ativos intangiveis

Esta rubrica e analisada como segue:

im gestao de ativos
sgfi

Software

AmortizagBes acumuladas
Relativas ao periodo corrente
Relativas a periodos anteriores

2016 2015
Euros Euros
170311 21931
170 311 21931
(7 310) 4795
{4 093) (8 888)
(11 404) (4093)
158 908 17 838

Os movimentos na rubrica de Outros ativos intangiveis durante o ano de 2016 sdo analisados como

segue:
Saldoem Saldo em
1de Aquisicdes/ 31de
Janeiro de Dezembro
2016 Dotagbes Abates Transf. de 2016
Euros Euros Euros Euros Euros
Custo
Software 21931 148 380 - - 170 311
21931 148380 = - - - 170 311
Amortizagdes acumuladas
Software 4 093 7 310 & - 11403
4093 7310 = = 11403
17 838 141 070 - - 158 908

Nota 13- Ativos e passivos por impostos correntes

A rubrica de ativos por impostos correntes regista em 31 de dezembro de 2016 o

Euros 189.973 relativo a IRC a receber.

montante de
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Nota 14- Impostos sobre o rendimento

A rubrica de impostos sobre o rendimento pode ser analisada como se segue:

2016 2015
Euros Euros

Impostos correntes
Do exercicio 387 250 603 815
Corregdes de exercicios anteriores 275 (9673)
387 525 594 142
Impostos diferidos 57792 107 340

A rubrica de ativos por impostos diferidos contabiliza a 31 de dezembro de 2016 0 montante de Euros
281.272 (2015: Euros 339.064) gerados por diferengas tempordarias associadas a beneficios pds-
emprego, incluindo os impostos diferidos associados aos desvios atuariais reconhecidos por
contrapartida de reservas, em resultado da alteracdo da politica contabilistica.

Os impostos diferidos foram reconhecidos através de resultados no montante de Euros 57.792.
Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor
a data da reversdo das diferengas tempordrias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou

substancialmente aprovadas na data de balanco.

A taxa de imposto diferido é analisada como segue:

2016 2015
Taxa de IRC (a) 21% 21%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual 3% 3%
Total (b) 25,5% 25,5%

(a) Aplicada aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais.
(b) Aplicada aos impostos diferidos associados a diferencas temporarias.
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A reconciliagdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue:

2016 2015
% Euros % Euros

Resultado antes de imposto 2013 844 3008 044
Taxa de imposto corrente (i) 21,3% 24,0%
Imposto esperado (428 269) (722 051)
Acréscimo para efeitos do apuramento

do lucro tributdvel (80) (52)
Dedugdes para efeitos do apuramento

do lucro tributavel 69019 125032
Beneficios fiscais ndo reconhecidos

em resultados 1436 2168
Derrama Municipal (25 181)
Tributagdo autonoma (4 176) (8912)

(19,23%) (387 250) (20,07%) (603 815)

(i) Inclui o efeito da derrama estadual

Nota 15- Outros ativos

Esta rubrica é analisada como segue:

2016 2015

Euros Euros

Devedores 2 200 000 2 200 000
Juros e outros proveitos a receber 2 609 2 609
Despesas antecipadas 63 742 107 788
QOutros proveitos a receber 1182371 1244 847
Contas diversas 202 792 146 249
3651515 3701494

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica Devedores inclui o montante de Euros 2.200.000 relativo a um
empréstimo concedido pela Sociedade ao Grupo CIMD, por um prazo de 1 ano com reembolso de capital
em 31 de outubro de 2017.

A rubrica Outros proveitos a receber inclui os valores das comissdes de gestdo faturadas em Dezembro
aos Fundos de Investimento geridos pela Sociedade, no montante de Euros 1 178 307.
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Nota 16- Outros passivos

Esta rubrica € analisada como segue:

2016 2015
Euros Euros

Credores:
Partes relacionadas - -
Outros credores 1319225 433 009
Setor Publico Administrativo 101 993 343751
Outros custos a pagar - 705 202
Férias e subsidios de férias a pagar 908 575 661424
Contas diversas - 2539
2329793 2145925

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica Outros credores inclui os montantes de Euros 978.327 (2015:
Euros 550.198), Euros 6.199 (2015: Euros 4.130) e Euros 43 referentes a comissdes a pagar ao Banco
Comercial Portugués, S.A., ActivoBank, S.A. e Banco BIC respectivamente, pela comercializacdo dos
fundos de investimento através da rede de balcdes do referido Banco. Estas comissées dizem respeito
ao més de Dezembro de 2016.

A rubrica Férias e subsidios de férias a pagar inclui o montante de Euros 489.600 referente a prémios a
pagar em 2017 aos colaboradores da Sociedade.

Nota 17- Capital

O capital social no montante de Euros 1.000.000 da IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento, S.A. estd integralmente subscrito e realizado, sendo representado por 1.000.000 a¢des
de valor nominal de 1 Euro cada.

Nota 18- Reserva legal

Nos termos da legislagdo portuguesa, a Sociedade deverd reforgar anualmente a reserva legal em pelo
menos 10% dos lucros liquidos anuais, até a concorréncia capital social, ndo podendo normalmente esta
reserva ser distribuida. A Sociedade ja possui a reserva legal minima obrigatdria, pelo que nio foi
efetuado qualquer reforgo no exercicio.
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Nota 19- Reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

Desvios atuariais
Impostos correntes e diferidos associados aos desvios atuariais

Qutras reservas e resultados acumulados
Reserva legal
Reserva de fusdo
Qutras reservas e resultados transitados

_[1im gestao de ativos
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2016 2015
Euros Euros

- (3838 024)

- 840626

- (2 997 398)

1 000 001 1000001
- 78 504

709 751 3022083
1709752 4100 588
1709 752 1103 190

Arubrica Reserva de fusdo, resulta da fusdo porincorporacdo da AF Investimentos — Fundos Imobilidrios,
S.A. na AF Investimentos — Fundos Mobiliarios, S.A., conforme descrito na Atividade Econdmica.

Em 2016, a Sociedade distribuiu 0 montante de Euros 1.700.000 relativo a dividendos que correspondem

a Euros 1,7 por acgao.

Com vista a regularizar os saldos de natureza negativa registados nas Contas de Reservas, em 2016 foram

transferidos para Resultados Transitados:

i) o valor constante das “Reservas Fundo de Pensdes — Atuariais”, no montante de € 3.838.024,80;
ii) o valor constante das “Reservas Fusdo — AF Fundo Imobilidrio”, cujos fundos ja ndo fazem parte
do universo de fundos da Sociedade, no montante de € 78.504,04 Euros; e,

iii) o valor constante das “Reservas Fundo de Pensdes”, no montante de € 840.626,81.

Destes movimentos ndo resultou qualquer impacto na conta de exploracdo, ficando as contas de capitais
préprios a refletir contabilisticamente a realidade da Sociedade de forma apropriada.
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Nota 20- Ativos sob gestdo

Em 31 de dezembro de 2016 o valor global dos fundos mobilidrios geridos pela Sociedade é analisado

como segue:;
2016
Euros
Fundos de Investimento Mobiliario:
Fundos Abertos
Fundos de Obrigagbes
IMGA Rendimento Semestral (*) 30191 999
IMGA Euro Taxa Variavel 131 369 639
IMGA Global Bond Selection 4448227
Fundos de A¢des
IMGA Mercados Emergentes 2716164
IMGA Eurocarteira 33984 469
IMGA Acdes Portugal 26102 315
IMGA EuroFinanceiras 18413491
IMGA Acbes América 8212 597
IMGA Global Equities Selection 12 762 456
Fundos de Investimento Poupanca Reforma
IMGA Poupanca PPR 160233 413
IMGA Investimento PPR Acgbes 12 585181
Fundos de Investimento Alternativos
IMGA Extra Tesouraria llI 470029 331
Qutros Fundos
IMGA Liquidez 56 558 828
IMGA Prestige Conservador 518 668 846
IMGA Prestige Moderado 105 759 327
IMGA Prestige Valorizagdo 43747 661
IMGA Prestige Global Bond 13 360 659
IMGA Hight Yield Bond Selection 24020 583

(*) em 31 de dezembro a sua designac¢do era IMGA Rendimento Mensal.

Os novos fundos IMGA lberia Fixed Income e IMGA lberia Equities, constituidos em 2 de fevereiro de
2017, tinham respetivamente um valor global de Euros 1.052.150 e Euros 1.049.422, & data de 27 de
fevereiro.
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Nota 21- Contas extrapatrimoniais

Os valores registados nas rubricas extrapatrimoniais podem ser apresentados conforme segue:

2016 2015
Euros Euros
Valores administrados pela Sociedade 1673165 187 1635964 909
Por deposito e guarda de valores -
Garantia a favor de terceiros 100 976 100 976

Nota 22- Justo valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que se encontrem disponiveis. Caso estas
ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é
estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geracdo
de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas
caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam, quer a curva de taxas de juro
de mercado, gquer as atuais condi¢Ges da politica de pricing da Sociedade.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de
avaliagdo, que necessariamente incorporam algum grau de subjetividade e reflete exclusivamente o
valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ndo considera, no entanto, fatores de natureza
prospetiva, como por exemplo a evolugdo futura de negocio. Nestas condigdes, os valores apresentados
ndao podem ser entendidos como uma estimativa do valor econdmico da Sociedade.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos ativos e passivos financeiros:

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balan¢o
& uma razoavel estimativa do seu justo valor.

Aplicagdes em institui¢cdes de crédito
O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualiza¢do dos fluxos de caixa
de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando que os pagamentos

de prestacdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.

Atendendo a data de inicio associada a estes instrumentos financeiros, o valor de balanco é uma
razoavel estimativa do seu justo valor.,

Outras contas a receber e a pagar

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango
é uma razoavel estimativa do seu justo valor.
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Nota 23- Beneficios pos-emprego e outros beneficios de longo prazo

Até 18 de maio de 2015, a Sociedade assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores
pensdes de reforma por velhice e por invalidez e outras responsabilidades. As responsabilidades da
Sociedade estavam, essencialmente, cobertas através do Fundo de Pensfes do Banco Comercial
Portugués, gerido pela PensdesGere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. Com a alteragao
da estrutura accionista, foi efectuado o corte do plano de beneficios.

As responsabilidades da Sociedade por pensdes de reforma e outros beneficios e respetivas coberturas,
em 31 de dezembro de 2016 e 2015, calculadas com base no método de crédito das unidades projetadas,
é analisada como segue:

2016 2015
Euros Euros
(Perdas)/Ganhos negativos atuariais acumulados reconhecidos
em outro rendimento integral - 3838024

A evolugdo das responsabilidades por beneficios projetados é analisada como segue:

2016 2015

Responsabhilidades
e beneficios pos-  Extra-

emprego fundo Total Total

Euros Euros Euros Euros
Saldo a 1 de janeiro - - - 5500 639
Custo normal - - - {19 155)
Custo/(proveito) dos juros - - - 45 365

(Ganhos) / perdas atuariais
Ndo decorrentes da alteracdo de
pressupostos = = - 71276
Pagamentos - - - (8 238)
Programas de reformas antecipadas - - - (143 139)
Contribuigc8es dos colaboradores - - - 13575
Transferéncia de/(para) outros fundos - - - (5460323)
Saldo a 31 de dezembro - - - -
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A evolucdo do valor dos ativos do Fundo durante os exercicios de 2016 e 2015 é analisada conforme
segue:

2016 2015

Euros Euros
Saldo a 1 de janeiro - 5466 940
Rendimento projectado dos ativos - 42 352
Ganhos e (perdas) atuariais - 71276
Contribuicdes para o Fundo - -
Pagamentos efectuados - (8238)
ContribuicGes de colaboradores - 13575
Transferéncia de/(para) outros fundos - (5 585 905)

Saldo em 31 de dezembro - .

Em conformidade com o disposto na IAS 19, em 31 de dezembro de 2016, a Sociedade ndo contabilizou,
qualquer proveito com beneficios pés-emprego. Em 2015 contabilizava um proveito no montante de
Euros 159.280 cuja analise é apresentada como segue:

2016 2015
Euros Euros
Custo dos servigos correntes = (19 155)
Custo / (Proveito) liquido dos juros no saldo de
cobertura das responsabilidade 3 3014
Proveito com programas de reformas antecipadas /
rescisdao por mutuo acordo - (143 139)
Custo / (Proveito) do exercicio - (159 280)

A evolugdo dos (ativos)/responsabilidades liquidas em balanco, é analisada como segue:

(Ativos) / Passivos

2016 2015
Euros Euros
Saldo a 1 de janeiro - 33699
Custo normal - (19 155)
Custo / (proveito) liquido dos juros no saldo de
cobertura das responsabilidades = 3014
Proveito com programas de reformas antecipadas /
rescisdo por mdtuo acordo - (143 139)
(Ganhos) e perdas atuariais
Rendimento do Fundo - (71 276)
Desvio entre responsabilidades esperadas e efetivas - 204
Resultante de alteracfes de pressupostos - -
Contribuigdes para o Fundo - 196 653
Saldo fim do exercicio - -
IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. Pag. |30
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Tendo em atengdo os indicadores de mercado, em particular as perspetivas de evolugdo da taxa de
inflagdo e da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem como das caracteristicas demograficas
dos seus colaboradores, a Sociedade utilizou até 2015 os seguintes pressupostos atuariais para o célculo
das responsabilidades com pensdes:

2015
Taxa de crescimento salarial 0,75% até 2017
1% apds 2017
Taxa de crescimento das pensdes 0% até 2017
0,5% apds 2017
Taxa de rendimento do Fundo 2,5%
Taxa de desconto 2,5%
Tabuas de mortalidade
Homens TV 73/77 - 2 anos
Mulheres TV 88/90 - 3 anos
Taxa de invalidez Ndo aplicada
Taxa de turnover Ndo aplicada

As tabuas de mortalidade consideram uma idade inferior 3 idade efetiva dos beneficiarios, em menos
dois para os homens e em menos trés anos para as mulheres, que se traduz numa esperanca média de
vida superior.

Os pressupostos de base utilizados no calculo do valor atuarial das responsabilidades estdo de acordo
com os requisitos definidos pela IAS 19. Ndo sdo considerados decrementos de invalidez no calculo das
responsabilidades.

A determinagdo da taxa de desconto com referéncia a 18 de maio de 2015, teve em consideracéo (i) a
evolugdo ocorrida nos principais indices relativamente a high quality corporate bonds e (ii) a duration
das responsabilidades associadas aos planos de beneficios.

Os ganhos e perdas atuariais liquidas sdo relativas a diferenca entre os pressupostos utilizados no célculo
das responsabilidades e os valores efetivamente verificados e s30 analisados conforme segue:
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(Ganhos)/Perdas atuariais
2016 2015

% Euros % Euros

Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efetivas:
Taxa de crescimento dos saldrios - - - -
Desvios de mortalidade - = - .
Qutros . - 0,00% 204
Alteracdes de pressupostos:
Taxa de desconto - = . .
Taxa de crescimento dos salarios - = = -
Taxa de crescimento das pensdes - . = ;
Tabua de mortalidade - = = _
Rendimento dos Fundos - - (0,76%) (71276)
- (71072)

O custo do exercicio referente a 2016 e a 2015 para o prémio de antiguidade & o seguinte:

2016 2015

Euros Euros

Custos dos servigos correntes - 3369
Custos dos juros - 1869
(Ganhos) e perdas atuariais - (118 604)
- (113 366)

Nota 24- Partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, para além das entidades que controlam ou exercem influéncia significativa
sobre a Sociedade, sdo também partes relacionadas os membros do Conselho de Administracdo e Fundo
de Pensodes.

Durante o exercicio de 2016 a Sociedade concedeu a partes relacionadas (Grupo CIMD) um empréstimo
no montante de Euros 2.200.000 cuja maturidade é outubro de 2017, conforme referido na nota 15.

Foram efetuadas transagfes intragrupo conforme se apresenta:

Aquisigoes Proveitos 381?,:{;?2%'1“6
Intermoney Valora Consulting, S.A. 175 306 - (14 387)
CIMD, S.A. 6337 - -
Intermoney Valores, S.V. —Sucursal em Portugal 211 699 4 065 4 065

Remuneracgdes a membros do Conselho de Administrag¢do

No ano de 2016 foi pago o valor global de Euros 277.413.
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Nota 25- Gestdo de riscos

A Sociedade pautou a sua atuagdo durante o ano por principios de gestao prudencial e preocupacdo
pela salvaguarda dos ativos afetos a carteira dos diversos fundos sob gestdo, utilizando um sistema de
gestdo de riscos que enquadra os tipos de risco a que estd exposta em resultado da atividade
desenvolvida.

No dmbito da responsabilidade de gestdo de risco, a IMGA prossegue a identificagdo sistematica,
medicdo e analise da sua exposi¢do e dos seus fundos aos diferentes tipos de risco, implementando
tempestivamente processos e solugdes para a sua mitigacdo.

A monitorizacdo dos diversos riscos (operacional, mercado, liquidez, contraparte, continuidade,
conformidade e reputacional) estd suportada na realizagdo de um conjunto regular de atividades, como
sejam, por exemplo, o controlo digrio do cumprimento dos limites legais estabelecidos e a observagédo
de limites prudenciais definidos internamente.

Com diferente frequéncia, sdo analisados os indicadores dos Key Risk Indicators, portfolio turnover rate,
composicao da carteira consolidada por classes de ativos, concentracdo de investidores, cumprimento
de liquidity guidelines, alteragdes de enquadramento legal, regulamentar e fiscal da atividade e ainda a
exposicdo da sociedade e dos seus fundos nos diversos meios de comunicacao social.

Esta em fase de conclusdo o projeto de implementacdo de um sistema analise e avaliagdo de riscos
“SIGMA”, que permitira a automatizacio das rotinas de analise e mediag¢do do risco e da performance.

O SIGMA é um aplicativo desenvolvido pelo Grupo CIMD - IM Valora, que permite mitigar o risco
operacional da propria analise de riscos, que advém da intervenc3o humana que ainda hoje comporta,
permitindo a produgdo automatica de diversos tipos de relatérios e desta forma contribuir para um
acréscimo significativo da eficiéncia na gestdo e mitigac3o do risco.

Faz parte do sistema de controlo interno a producdo mensal de um Relatério de Risco e Conformidade,
que € apresentado aos 6rgdos de gest3o da sociedade.

Nota 26- Solvabilidade

Os fundos proprios da Sociedade sdo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis,
nomeadamente com o disposto no Aviso do Banco de Portugal n.2 6/2010 e, a partir de 1 de Janeiro de
2014, de acordo com a Directiva 2013/36/EU e o Regulamento (EU) n.2 575/2013 aprovados pelo
Parlamento Europeu e pelo Conselho (CRD IV/CRR) e Aviso do Banco de Portugal n.2 6/2013.

De acordo com a metodologia da CRD IV/CRR (apds 1 de Janeiro de 2014)

Os fundos préprios, apurados de acordo com a Directiva 2013/36/EU e o Regulamento (EU) n.2 575/2013
aprovados pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho (CRD IV/CRR) e Aviso do Banco de Portugal n.2
6/2013, incluem os fundos préprios de nivel 1 (tier 1) e fundos proprios de nivel 2 (tier 2). O tier 1
compreende os fundos prdprios principais de nivel 1 (common equity tier 1 — CET1) e os fundos proprios
adicionais de nivel 1.
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Os valores de fundos préprios e dos requisitos de fundos prdprios apurados de acordo com as
metodologias anteriormente referidas sdo os seguintes:

2016 2015
Euros Euros
Fundos Préprios Base
Capital realizado 1 000 000 1 000 000
Reservas 1709752 1103190
Impacto alteragao NCA's - -
Total 2709752 2103190
Fundos Proprios Nivel 1 2709752 2103190
Fundos Proprios Nivel 2 - -
Fundos Proprios Totais 2709752 2103 180
Requisitos de Fundos Préprios 1027 020 462 917
Racio de Capital
Common Equity Tier 1 21% 36%
Tier 1 21% 36%
Tier 2 - -
Total 21% 36%

De acordo com o Decreto-Lei n® 16/2015, de 24 de fevereiro, quando o valor liquido global das carteiras
sob gestdo das sociedades gestoras de fundos de investimento mobilidrio e sociedades gestoras de
fundos de investimento imobilidrio exceder Euros 250.000.000, as mesmas sdao obrigadas a constituir
um montante suplementar de fundos proprios igual a 0,02% do montante em que o valor liquido global
das carteiras sob gestdo exceda tal montante.

Caso os fundos préprios das sociedades gestoras de fundos de investimento mobilidrio ou das
sociedades gestoras de fundos de investimento imobilidrio apresentem um montante inferior a Euros
125.000 ou aquele imposto pelo disposto no n.2 1 do artigo 162 do Decreto-Lei n® 16/2015, o Banco de
Portugal, mediante pedido devidamente fundamentado, pode conceder um prazo razoavel para a
retificacdo da situagdo ou para a cessacdo da atividade se as circunstancias o justificarem.

A soma do capital inicial com o montante suplementar de fundos proprios exigidos ndo pode ser superior
a Euros 10.000.000.

Independentemente do montante dos requisitos referidos nos numeros anteriores, os fundos préprios
das sociedades gestoras ndo podem ser inferiores ao montante previsto no n.2 1 do artigo 97.2 do
Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho.
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Nota 27- Factos relevantes

Em 18 de maio de 2015 a Sociedade foi adquirida pelo Grupo CIMD, com sede em Madrid, que
atualmente detém 100% do capital social da mesma.

O preco acordado para compra da Sociedade foi de Euros 15.750.001.
A operacdo foi sujeita a aprovagdo das entidades de supervisio. No dmbito deste acordo o Banco
Comercial Portugués, S.A. continua a comercializar os Fundos de Investimento geridos pela Sociedade,

dos quais &, alias, o depositario.

Nota 28- Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagGes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a
Sociedade aplicou na elaboragdo das suas demonstragdes financeiras, s3o as seguintes:

IFRIC 21 — Taxas

O IASB, emitiu em 20 de Maio de 2013, esta interpretacdo com data efetiva de aplicacdo (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de Janeiro de 2014. Esta interpretacdo foi
adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 634/2014, de 13 de Junho.

Esta nova interpretacdo define taxas (levy) como sendo um desembolso de uma entidade imposto pelo
governo de acordo com legislagdo. Confirma que uma entidade reconhece um passivo pela taxa quando
—eapenas quando - o especifico evento que desencadeia a mesma, de acordo com a legislacdo, ocorre,

Esta interpretagdo ndo teve impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.
Melhoramentos as IFRS (2011-2013)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2011-2013, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2013
introduziram alteragSes, com data efectiva de aplicagdo para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de
Julho de 2014 as normas IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 e IAS 40. Estas alteracdes foram adoptadas pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.2 1361/2014, de 18 de Dezembro (definindo a entrada em vigor
o0 mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comeca em ou apds de 1 de
Janeiro de 2015).

e |FRS 1 —Conceito de “IFRS efetivas”

O IASB clarificou que se novas IFRS ndo forem ainda obrigatérias mas permitam aplicagao antecipada, a
IFRS 1 permite, mas ndo exige, que sejam aplicadas nas primeiras demonstragdes financeiras reportadas
em IFRS.

e |FRS 3 —Excecdes ao dmbito de aplicacdo para joint ventures

As alteragbes excluem do ambito da aplicagdo da IFRS 3, a formacdo de todos os tipos de acordos
conjuntos, tal como definidos na IFRS 11. Tal exce¢do ao dmbito de aplicagdo apenas se aplica a
demonstrac@es financeiras de joint ventures ou as préprias joint ventures.
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e IFRS 13 — Ambito do pardgrafo 52 — excepcdo de portefdlios

O paragrafo 52 da IFRS 13 inclui uma excecdo para mensurar o justo valor de grupos de ativos ou
passivos na base liquida. O objetivo desta alteracdo consiste na clarificacdo que a excegdo de portfolios
aplica-se a todos os contratos abrangidos pela IAS 39 ou IFRS 9, independentemente de cumprirem as
definicBes de ativo financeiro ou passivo financeiro previstas na 1AS 32.

e |AS 40 — Inter-relacdo com a IFRS 3 quando classifica propriedades como propriedades de
investimento ou imdveis de uso préprio

O objetivo da alteragdo é a clarificagdo da necessidade de julgamento para determinar se uma aquisigao
de propriedades de investimento corresponde a aquisicdo de um ativo, de um grupo de ativos ou de
uma concentracdo de uma atividade operacional abrangida pela IFRS 3.

A Sociedade ndo registou quaisquer impactos na aplica¢cdo destas melhorias nas suas demonstragdes
financeiras.

A Sociedade decidiu optar pela ndo aplicacdo antecipada das seguintes normas e/ou interpretacdes,
adotadas pela Unido Europeia:

e |AS 19 (Alterada) — Planos de Beneficio Definido: Contribuicdo dos empregados

0 IASB, emitiu em 21 de Novembro de 2013, com data efetiva de aplicagdo (de forma retrospetiva) para
periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de Julho de 2014. Esta altera¢do foi adotada pelo Regulamento
da Comissdo Europeia n.2 29/2015, de 17 de Dezembro de 2014 (definindo a entrada em vigor o mais
tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comega em ou apds de 1 de
Fevereiro de 2015).

A presente alteragdo clarifica a orientagdo quando estejam em causa contribui¢cdes efetuadas pelos
empregados ou por terceiras entidades, ligadas aos servicos exigindo que a entidade atribua tais
contribuicdes em conformidade com o paragrafo 70 da IAS 19 (2011). Assim, tais contribui¢des sdo
atribuidas usando a férmula de contribuigcdo do plano ou de uma forma linear.

A alteracdo reduz a complexidade introduzindo uma forma simples que permite a uma entidade
reconhecer contribuicdes efetuadas por empregados ou por terceiras entidades, ligadas ao servigo que
sejam independentes do nimero de anos de servico (por exemplo um percentagem do vencimento),
como redugdo do custo dos servigos no periodo em que o servigo seja prestado.

A presente norma ndo é aplicavel a Sociedade.
Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2010-2012, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2013
introduzem alteracdes, com data efetiva de aplicacdo para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de
Julho de 2014 as normas IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 e |AS 38. Estas alterag@es foram
adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 28/2015, de 17 de Dezembro de 2014 (definindo
a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comega
em ou apos de 1 de Fevereiro de 2015).
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e |FRS 2 — Definicdo de condicdo de aquisicdo (vesting)

A alteragdo clarifica a definicdo de “condi¢do de aquisi¢io (vesting) contida no Apéndice A da IFRS 2 -
Pagamentos Baseados em AcBes, separando a definicdo de “condicdo de desempenho” e “condigdo de
servico” da condigdo de aquisigcdo, fazendo uma descric3o de cada uma das condigdes de forma mais
clara.

e |FRS 3 — Contabilizacdo de uma consideracio contingente no dmbito de uma concentracdo de
atividades empresariais

O objetivo da alteragdo visa clarificar certos aspetos da contabilizacdo da consideracdo contingente no
ambito de uma concentragdo de atividades empresariais, nomeadamente a classificacdo da
consideragdo contingente, tomando em linha de conta se tal consideragdo contingente é um
instrumento financeiro ou um ativo ou passivo n3o-financeiro.

e |IFRS 8 — Agregacdo de segmentos operacionais e reconciliacio entre o total dos ativos dos
segmentos reportaveis e os ativos da empresa.

A alteragdo clarifica o critério de agregacdo e exige que uma entidade divulgue os fatores utilizados para
identificar os segmentos reportaveis, quando o segmento operacional tenha sido agregado. Para atingir
consisténcia interna, uma reconciliagéo do total dos ativos dos segmentos reportaveis para o total dos
ativos de uma entidade deverd ser divulgada, se tais quantias forem regularmente proporcionadas ao
tomador de decisGes operacionais.

e |IFRS 13 —Contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de conclusdo no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39 n3o
pretendeu eliminar a necessidade de determinar o valor atual de uma conta a receber ou pagar no curto
prazo, cuja fatura foi emitida sem juro, mesmo que o efeito seja imaterial. De salientar que o paragrafo
8 da IAS 8 ja permite que uma entidade ndo aplique politicas contabilisticas definidas nas IFRS se o seu
impacto for imaterial.

e IAS 16 e IAS 38 — Modelo de Revalorizacdo — reformulacdo proporcional da depreciacdo ou
amortizacdo acumulada

De forma a clarificar o célculo da depreciagdo ou amortiza¢io acumulada,  data da reavaliacdo, o IASB
alterou o parédgrafo 35 da IAS 16 e o pardgrafo 80 da IAS 38 no sentido de: (i) a determinacdo da
depreciacdo (ou amortiza¢do) acumulada ndo depender da selecio da técnica de valorizacdo; e (ii) a
depreciagdo (ou amortizagdo) acumulada ser calculada pela diferenca entre a guantia bruta e o valor
liquido contabilistico.

® |AS 24 —TransacBes com partes relacionadas — servicos do pessoal chave da gestio

Para resolver alguma preocupagdo sobre a identificagdo dos custos do servico do pessoal chave da
gestdo (KMP) quando estes servigos sdo prestados por uma entidade (entidade gestora como por
exemplo nos fundos de investimento), o IASB clarificou que as divulgacdes das quantias incorridas pelos
servicos de KMP fornecidos por uma entidade de gestdio separada devem ser divulgados, mas ndo é
necessario apresentar a desagregacdo prevista no paragrafo 17.
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A Sociedade ndo antecipa gualquer impacto na aplicacdao destas alteracbes nas suas demonstracdes
financeiras.

Melhoramentos as IFRS (2012-2014)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2012-2014, emitidos pelo IASB em 25 de Setembro de 2014
introduzem alteragdes, com data efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de
Janeiro de 2016 as normas IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS 34. Estas altera¢des foram adoptadas pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2343/2015, de 15 de Dezembro de 2015.

e |FRS 5 Ativos N3o Correntes Detidos Para Venda e Operacdes Descontinuadas: Alteracfes no
Método de Disposicdo

As alterac®es a IFRS 5 clarificam que caso uma entidade reclassifique um ativo (ou um grupo em
descontinuacdo) diretamente de “detido para venda” para “detido para distribuigdo aos proprietarios”
{(ou vice versa) entdo a alteragdo de classificacdo é considerada uma continuagdo do plano original de
disposi¢cdo. Assim sendo, nenhum ganho ou perda de mensuragdo sera contabilizado na demonstragdo
dos resultados ou na demonstragdo do rendimento integral.

e |FRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes: contratos de Servicos Prestados

As alteracGes a IFRS 7 clarificam - adicionando orientacgao de aplicagdo adicional - quando os contratos
de prestacdo de servigos constituem envolvimento continuado para efeitos da aplicagdo dos requisitos
de divulgacdo no paragrafo 42 Cda IFRS 7.

e |FRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes: Aplicabilidade das Emendas a IFRS 7 na compensacdo
de ativos e passivos financeiros para demaonstracdes financeiras intercalares condensadas

A presente alteracdo esclarece que as divulgacdes adicionais exigidas que foram introduzidas em
Dezembro de 2011 pelas alteragfes ao IFRS 7 - compensagdo de ativos e passivos financeiros = ndo sao
necessarias em periodos intercalares apds o ano da sua aplicagdo inicial, a menos que a IAS 34 Relato
Financeiro Intercalar exija essas divulgacdes.

e |AS 19 Beneficios dos Empregados: Taxa de desconto: emissdao mercado regional

As alteragdes a IAS 19 clarificam que as obrigacBes de empresas de alta qualidade utilizadas para estimar
a taxa de desconto deve ser determinada considerando a mesma moeda em que os beneficios vdo ser
pagos. Consequentemente, a profundidade do mercado de titulos corporativos de alta qualidade deve
ser avaliada ao nivel da moeda, em vez de ao nivel do pais. Se um mercado ativo ndo existir, deve ser
utilizada a taxa de mercado dos titulos do governo denominados nessa moeda.

e |AS 34 Relato Financeiro Intercalar: Divulgacdo de informacdes "em outras partes do relatério
financeiro intercalar ”

As alteracOes esclarecem que “outras divulgacdes” exigidas pelo paragrafo 16A do IAS 34, devem ser
apresentadas ou nas demonstragdes financeiras intercalares ou incorporadas por referéncia cruzada
das demonstracdes financeiras intercalares para algum outro documento (como comentdrios da gestao
ou de um relatério de risco) que esteja disponivel para os utentes das demonstracdes financeiras nos
mesmos termos que as demonstragées financeiras intercalares e, ao mesmo tempo.
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As alterages a IAS 34 também clarificam que, se os utentes das demonstragdes financeiras ndo tiverem
acesso a essa informacdo, incluida por referéncia cruzada, nas mesmas condi¢Bes e ao mesmo tempo,
o relatdrio financeiro intercalar é incompleto.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicacdo destas alteragdes nas suas demonstracdes
financeiras.

* |AS 27: Equivaléncia patrimonial em demonstracdes financeiras separadas

O IASB, emitiu, em 12 de Agosto de 2014, alteracdes & IAS 27, com data efectiva de aplicagdo para
periodos que iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2016, visando introduzir uma opc¢do pela mensuragdo
de subsidiarias, associadas ou empreendimentos conjuntos pelo método de equivaléncia patrimonial
nas demonstrag¢des financeiras separadas.

Estas alteragGes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2441/2015, de 18 de
Dezembro de 2015.

A presente norma ndo é aplicavel a Sociedade.
Melhoramentos as IFRS (2014-2016)

e |FRS 9 — Instrumentos Financeiros

O IASB emitiu, em 24 de Julho de 2014, a Norma Internacional de Relato Financeiro (IFRS) 9
Instrumentos Financeiros. Esta norma destina-se a melhorar a informacdo financeira de instrumentos
financeiros, abordando as preocupacdes que surgiram neste dominio durante a crise financeira.

Em especial, a IFRS 9 responde ao apelo do G20 para se avancar para um modelo mais prospetivo em
matéria de reconhecimento das perdas esperadas relativas a ativos financeiros.

Esta Norma tem por objetivo estabelecer principios aplicaveis ao relato financeiro de ativos financeiros
e passivos financeiros que constituam informagbes pertinentes e Uteis para os utentes das
demonstrag¢Oes financeiras com vista a sua avaliagio das quantias, dos momentos de ocorréncia e do
grau de incerteza dos fluxos de caixa futuros de uma entidade.

A empresa deve aplicar as emendas, o mais tardar, a partir da data de inicio do seu primeiro exercicio
financeiro que comece em ou apés 1 de janeiro de 2018.

e |FRS 15 — Rédito de Contratos com Clientes

O IASB emitiu, em Maio de 2014, a nova Norma Internacional de Relato Financeiro (IFRS) 15, intitulada
Rédito de Contratos com Clientes. Esta norma visa melhorar o relato financeiro do rédito e a
comparabilidade da primeira linha das demonstracées financeiras a nivel mundial.

A empresa deve aplicar as emendas, 0 mais tardar, a partir da data de inicio do seu primeiro exercicio
financeiro que comega em ou apés 1 de janeiro de 2016.

A presente norma ndo é aplicavel a Sociedade.
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e |FRS 10 — Demonstracdes Financeiras Consolidadas

O IASB emitiu, em 18 de Dezembro de 2014, emenda a Norma Internacional de Relato Financeiro (IFRS)
10 Demonstrag¢Bes Financeiras Consolidadas, que vem esclarecer as entidades que devem apresentar
demonstracfes financeiras consolidadas, criando uma excegao para as entidades de investimento que
nao devem consolidar as suas subsididrias quando tiver o controlo sobre outras entidades, e definir os
procedimentos nestes casos.

A empresa deve aplicar as emendas, o mais tardar, a partir da data de inicio do seu primeiro exercicio
financeiro que comega em ou apos 1 de janeiro de 2016.

A presente norma ndo é aplicavel a Sociedade.

e |FRS 12 - Divulgacdo de Interesses Noutras Entidades

O IASB emitiu, em 18 de Dezembro de 2014, emendas a Norma Internacional Relato Financeiro (IFRS)
12 Divulgacdo de Interesses Noutras Entidades, vem definir excecdes a esta norma.

A empresa deve aplicar as emendas, o mais tardar, a partir da data de inicio do seu primeiro exercicio
financeiro que comega em ou apds 1 de janeiro de 2016.

A presente norma ndo é aplicavel a Sociedade.

e |FRS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

O IASB emitiu, em 18 de Dezembro de 2014, emendas a Norma Internacional de Contabilidade (IAS) 28
Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos, que define as situagdes em que uma
entidade ndo é obrigada a aplicar o0 método da equivaléncia patrimonial ao seu investimento numa
associada ou empreendimento conjunto.

A empresa deve aplicar as emendas, 0 mais tardar, a partir da data de inicio do seu primeiro exercicio
financeiro que comega em ou apos 1 de janeiro de 2016

A presente norma ndo é aplicavel a Sociedade.

e |AS 1 — Apresentacdo de DemonstracBes Financeiras

O IASB emitiu em 18 de Dezembro de 2014 emendas a Norma Internacional de Contabilidade (IAS) 1
Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras intituladas Iniciativa de Divulgacdo. As alteracdes visam
melhorar a eficdcia da divulgacdo e incentivar as empresas a aplicarem o seu julgamento profissional na
determinacdo das informacdes a divulgar nas suas demonstragdes financeiras aquando da aplicagdo da
IAS 1.

A empresa aplicou as emendas a partir da data de inicio do seu primeiro exercicio financeiro que
comecou apds 1 de janeiro de 2016.
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Normas, alteracdes e interpretacdes emitidas mas ainda n3o efectivas para a Sociedade

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificacdo e mensuragdo de ativos financeiros. A
IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A IFRS 9 (2013)
introduziu a metodologia da cobertura. A IFRS 9 (2014) procedeu a alteracdes limitadas a classificacdo
e mensuracdo contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudanca significativa dos atuais requisitos previstos na IAS
39, no que respeita aos ativos financeiros. A norma contém trés categorias de mensuragdo de ativos
financeiros: custo amortizado, justo valor por contrapartida em outro rendimento integral (OCl) e justo
valor por contrapartida em resultados. Um ativo financeiro serd mensurado ao custo amortizado caso
seja detido no ambito do modelo de negécio cujo objetivo é deter o ativo por forma a receber os fluxos
de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de caixa ddo lugar a recebimentos, em datas
especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor. Se o instrumento de divida
for detido no @mbito de um modelo de negdcio que tanto capte os fluxos de caixa contratuais do
instrumento como capte por vendas, a mensurag3o serd ao justo valor com a contrapartida em outro
rendimento integral (OCl), mantendo-se o rendimento de Jjuros a afetar os resultados.

Para um investimento em instrumentos de capital proprio que ndo seja detido para negociagao, a norma
permite uma eleicdo irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada agdo, de
apresentagdo das alteracGes de justo valor em OCl. Nenhuma desta quantia reconhecida em OCl sera
reclassificada para resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados, por tais
investimentos, sdo reconhecidos em resultados em vez de OCl, a ndo ser que claramente representem
uma recuperacao parcial do custo do investimento.

Nas restantes situagdes, quer 0s casos em que os ativos financeiros sejam detidos no dmbito de um
modelo de negécio de trading, quer outros instrumentos que ndo tenham apenas o propésito de
receber juro e amortizagdo e capital, sdo mensurados ao justo valor por contrapartida de resultados.

Nesta situa¢do incluem-se igualmente investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a
entidade ndo designe a apresentagdo das alteracSes do justo valor em OCI, sendo assim mensurados ao
justo valor com as alteragdes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um ativo financeiro,
abrangido pelo ambito de aplicagdo da norma, n3o sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro
hibrido € aferido na integra e, verificando-se os derivados embutidos, terdo de ser mensurados ao justo
valor através de resultados.

A norma elimina as categorias atualmente existentes na IAS 39 de “detido até a maturidade”,
“disponivel para venda” e “contas a receber e pagar”.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor,
por op¢do, passando a impor a separacdo da componente de alteracdo de justo valor que seja atribuivel
ao risco de crédito da entidade e a sua apresentacdo em OCI, ao invés de resultados. Com excep¢ao
desta alteragdo, a IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as orientacdes de classificacio e
mensuracdo, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteracdes substanciais.
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A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma
mais préxima com a gestdo de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de
principios a contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de
cobertura da IAS 39.

A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas” que
substituird o atual modelo baseado em “perdas incorridas” previsto na |AS 39.

Assim, o evento de perda ndo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma
imparidade. Este novo modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via de imparidade
aplicavel aos instrumentos de divida detidos, cuja mensuragdo seja ao custo amortizado ou ao justo
valor por contrapartida em OCI.

No caso de o risco de crédito de um ativo financeiro ndo tenha aumentado significativamente desde o
seu reconhecimento inicial, o ativo financeiro gerard uma imparidade acumulada igual a expectativa de
perda que se estime poder ocorrer nos proximos 12 meses.

No caso do risco de crédito aumentar significativamente, o ativo financeiro gerara uma imparidade
acumulada igual & expectativa de perda que se estime poder ocorrer até a respetiva maturidade,
aumentando assim a quantia de imparidade reconhecida.

Uma vez verificando-se o evento de perda (o que atualmente se designa por “prova objectiva de
imparidade”), a imparidade acumulada é afecta diretamente ao instrumento em causa, ficando o seu
tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS 39, incluindo o tratamento do respetivo juro.

A IFRS 9 serd aplicdvel em ou apds 1 de Janeiro de 2018.

A Sociedade iniciou um processo de avaliagdo dos impactos decorrentes desta norma. Dada a natureza
das atividades da Companhia, ndo é expectdvel que esta norma venha a ter impactos nas
Demonstragdes Financeiras da Sociedade.

IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O IASB, emitiu, em Maio de 2014, a norma IFRS 15 Rédito de contratos com clientes de aplicagdo
obrigatdria em periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2017. A sua adogdo antecipada &
permitida. Esta norma veio revogar as normas IAS 11 Contratos de construgdo, 1AS 18 Rédito, IFRIC 13
Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 Acordos para a Construcdo de Imoveis, IFRIC 18
Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 Rédito - Transa¢des de Troca Direta
Envolvendo Servigos de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de andlise por forma a determinar quando o
rédito de ver reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser reconhecido
quando uma entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo montante que a entidade
espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o rédito e reconhecido:

e No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos é transferido para o cliente; ou
e Ao longo do periodo, na medida em que retrata a performance da entidade.

A Sociedade encontra-se ainda a avaliar os impactos decorrentes da adopgdo desta norma.
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IFRS 14 - Contas Diferidas Regulatorias

O IASB emitiu em 30 de Janeiro de 2014 uma norma que define medidas provisérias para quem adota
pela primeira vez as IFRS e tem atividade com tarifa regulada.

A presente norma ndo é aplicavel a Sociedade.
IFRS 16 - Locagdes

O IASB, emitiu, em 13 de Janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - Locacdes, de aplicacdo obrigatéria em
periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de Janeiro de 2019. A sua adogdo antecipada é permitida desde
que adotada igualmente a IFRS 15. Esta norma revoga a norma IAS 17 - Locagdes. A IFRS 16 remove a
classificagdo das locagdes como operacionais ou financeiras, tratando todas as locacdes como
financeiras.

Locagdes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locacBes de ativos de baixo valor (como computadores
pessoais) sdo isentos de aplicagdo dos requisitos da norma.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdo destas alteragBes nas suas demonstracdes
financeiras.

Outras alteragbes

Foram ainda emitidas pelo IASB em 2014 e aplicavel aos exercicios que se iniciam em, ou ap6s, 1 de
Janeiro de 2016 as seguintes alteracgdes:

e AlteragGes a IAS 16 e IAS 41: Plantas vivas de produgdo de produtos agricolas (“Bearer Plants”)
(emitida em 30 de Junho e adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2113/2015, de
23 de Novembro);

* Altera¢Bes a IAS 16 e IAS 38: Clarificagdo dos métodos aceites para depreciacio e amortizacdo
(emitida em 12 de Maio e adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2231/2015, de
2 de Dezembro);

» Alteragdes a IFRS 11: Contabilizagdo de aquisicbes de interesses em empreendimentos
conjuntos (emitida em 6 de Maio e adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2
2173/2015, de 24 de Novembro);

» AlteragBes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28: Entidades de Investimento: Aplicagdo da excepcdo de
consolidagdo (emitida em 18 de Dezembro e adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia
n.2 1703/2016, de 22 de Setembro);

* Alteragdes a IAS 1: Iniciativa de Divulgagdes (emitida em 18 de Dezembro e adotada pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2406/2015, de 18 de Dezembro).

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicacdo destas alteracSes nas suas demonstracdes
financeiras.

Nota 29- Divulgacoes subsequentes

Ndo ocorreram quaisquer factos, apds 31 de dezembro de 2016, que alterem significativamente a
apresentacdo das demonstracdes financeiras.
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