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Relatdrio de Gestao do Conselho de Administragao

O ano de 2021 ficou marcado, uma vez mais, pelo impacto da Covid-19. A maior pandemia dos ultimos 100 anos
originou significativas perdas humanas e econdmicas, provocando uma transformacdo radical em varias
dimensdes, desde os padrdes de consumo ao modo como trabalhamos e interagimos.

A rapidez e eficdcia da vacinagdo em Portugal travou o forte agravamento pandémico registado no inicio do ano,
no entanto, a chegada das variantes delta e, mais recentemente, da dmicrom, ditaram o regresso das restricoes
e confinamentos a escala mundial, o que podera vir a reduzir o ritmo da retoma econdmica para os niveis pré-
pandemia nos préoximos meses.

Num contexto socioecondmico desafiante, a IM Gestdo de Ativos - SGOIC, SA (IMGA) voltou a registar um
crescimento significativo da sua atividade em 2021.

A recuperacdo dos mercados financeiros e o aumento do nimero de subscricdes de fundos de investimento
permitiram a IMGA superar os €4,3B de ativos sob gestdo, reforgando a sua posi¢do como maior sociedade
gestora independente a nivel nacional e, cada vez mais, uma referéncia do setor na Peninsula Ibérica.

No ambito do seu Plano Estratégico, a IMGA reforcou também a oferta de Fundos de Capital de Risco - com 4
fundos em fase de colocagdo e 2 em fase final de registo junto da CMVM -, e alargou a sua rede de distribui¢ao
de fundos, para um total de 8 entidades comercializadoras a partir de 2022.

Destaque ainda para o investimento significativo realizado em sistemas, de modo a preparar a estrutura para as
alteragdes normativas e legislativas introduzidas ao longo de 2021, nomeadamente ao nivel de sustentabilidade
e critérios ESG (Environmental, Social and Governance), bem como para o constante refor¢o dos procedimentos
internos e de controlo, possibilitando uma monitorizagdo continua dos riscos da Sociedade e dos fundos por si
geridos.
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Sintese de Evolugao dos Mercados em 2021

ENQUADRAMENTO INTERNACIONAL

A sinopse de 2021 remete-nos para um ano desafiante, em multiplas dimensdes distinto do balango econdmico
de 2020, embora com um evidente ponto em comum, o impacto da pandemia.

O SARS-CoV-2, o novo coronavirus identificado em 2020, provou-se a maior pandemia do ultimo século,
significou valiosas perdas humanas e econdmicas e implicou uma transformacdo radical dos mais diversos
prismas, desde os padrées de consumo ao modo como trabalhamos e interagimos. O seu impacto foi apenas
minimizado pela implementa¢do de medidas radicais de contengdo da crise de salude publica e pela resposta
célere e proporcional das politicas econdmicas a escala global.

A identificagdo e a subsequente aprovagdo das vacinas permitiram que as perspetivas para 2021 fossem
francamente mais otimistas. Iniciava-se um novo ciclo, a sua rapida distribuicdo, embora condicionada pelo ritmo
de producdo e de distribuicdo, os elevados niveis de eficidcia das vacinas admitiam um levantamento definitivo
das restricdes pandémicas e uma progressiva normalizacdo da atividade econdmica.

Este processo ndo seria, no entanto, linear. O relaxamento das restricdes a mobilidade no final de 2020 provou-
se prematuro e resultou numa nova vaga de infe¢Ges a escala global, com maior proeminéncia na Europa e nos
EUA. Seguiu-se uma trajetdria equivalente em varios paises emergentes, de propor¢des tragicas no Brasil e na
india, assim como vagas adicionais nos EUA, Reino Unido e em vdérios paises asiaticos entre julho e setembro e
uma nova vaga de infe¢Ges na Europa nos derradeiros meses de 2021.

Por outro lado, desde a identificagcdo da variante original, a Covid-19 adaptou-se e transformou-se. Embora as
diferentes mutagdes do virus se tenham provado, até ao presente, incapazes de comprometer os elevados niveis
de eficacia das vacinas, principalmente contra doencga grave, o surgimento de mutag¢des tendencialmente mais
infeciosas como a delta e a mais recente dmicron, originarias em paises em desenvolvimento, reforgou a
importancia da sua rapida e abrangente inoculagdo a escala global.

A semelhanca do verificado em 2020, a resposta a deterioracdo da situa¢do pandémica contou com abordagens
diferenciadas, relacionada com a respetiva propensdo para (re)introduzir confinamentos e com os niveis de
capacidade dos sistemas de saude.

A resposta europeia voltou a primar a imposi¢ao de confinamentos generalizados entre o final de 2020 e o inicio
de 2021 e de medidas preventivas contra a infecdo. Estas medidas provaram-se mais uma vez eficazes numa
6tica pandémica, mas contribuiram para mais dois trimestres de contragdo da atividade econdmica. Face aos ja
elevados niveis de cobertura de vacinagdo e aos maiores niveis de resisténcia a confinamentos generalizados, a
nova vaga de infe¢des verificada no quarto trimestre de 2021 contou com uma resposta mais contida das
autoridades. Em oposicdo a abordagem europeia, a resposta nos EUA foi mais moderada, o que, a par dos
estimulos econdmicos implementados, contribuiu para o diferencial de crescimento observado no primeiro
semestre de 2021.

Ndo obstante os desafios colocados pela pandemia, o progresso da vacinagdo, a abordagem tendencialmente
mais branda das autoridades e a capacidade de adaptacdo dos agentes econdmicos foram determinantes para
que 2021 fosse um ano de forte retoma econdmica, que em alguns casos permitiu suplantar totalmente a quebra
ocorrida no ano anterior.
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O papel da politica econémica foi determinante neste processo de recuperagdo econdmica. A atuagdo dos
principais bancos centrais manteve-se profundamente acomodaticia, quer pela via de taxas diretoras em
minimos histdricos, quer pela continuidade dos programas de compra massiva de ativos financeiros.

No ambito da politica orcamental, destaque para o impulso ocorrido nos EUA. Nove meses depois da
promulgacdo do CARES Act, um pacote de aproximadamente 11% do PIB dos EUA, a Administragdo Trump
aprovou legislacdo que proporcionou $900B adicionais, que reforcaram e permitiram a continuidade de alguns
dos programas extraordindrios de suporte econdmico do CARES Act e incluiu uma nova ronda de distribui¢cdo de
cheques aos cidaddos norte-americanos. Este pacote seria reforcado trés meses mais tarde pela Administracdo
Biden, via estimulos suplementares de $1,9T (10% do PIB), que entre outras iniciativas incluiu uma ronda
adicional de cheques as familias. Estas medidas impulsionaram o consumo privado, contribuiram para uma
recuperagao mais célere da atividade e para um nivel do produto préximo do potencial ja no final de 2021. Nos
derradeiros meses de 2021 foi ainda aprovado o plano de investimento de infraestruturas, com validacdo
bipartidaria, que resultard num montante adicional de despesa de $550B ao longo dos préximos cinco anos.
Permanece em discussdo a aprovagao da agenda de politicas sociais do Partido Democrata (com um montante
potencial proximo de $1,75T), que poderd constituir um impulso adicional ao consumo privado e contribuir para
uma compressdo das desigualdades sociais nos EUA.

Na Area do Euro, a abordagem foi menos expansionista do que nos EUA, mas ainda assim mais acomodaticia do
que o antecipado no inicio do ano, em virtude da vigéncia mais prolongada dos mecanismos estatais de suporte
ao emprego e a atividade econdmica. A recuperagdo econdmica europeia, especificamente o investimento,
contou ja em 2021 com o contributo positivo dos fundos comunitarios correspondentes ao Plano de Recuperacgao
e Resiliéncia Europeu. A suspensdo do Pacto de Estabilidade e Crescimento permitird um regresso apenas gradual
da disciplina orgamental.

O enquadramento descrito permitiu que o crescimento do PIB mundial tenha ja suplantado o nivel pré-
pandémico e que o ritmo fosse préoximo de 6% em 2021, o mais pronunciado desde os anos 70, apds uma quebra
de 3,1% em 2020. Este desempenho oculta, no entanto, divergéncias entre geografias. Destaque positivo para
as economias desenvolvidas, mais avangadas no processo de vacinagdo e beneficidrias de uma postura mais
expansionista das suas politicas orcamentais, em oposi¢cdo aos emergentes, tendencialmente mais atrasados na
retoma da trajetdria de crescimento pré-pandémico e alvo de uma reversdao mais célere das respetivas politicas
econdmicas expansionistas.

O ritmo de crescimento dos EUA destacou-se das demais economias desenvolvidas, tendo atingido ainda no
segundo trimestre de 2021 o nivel de atividade verificado antes da pandemia, embora o emprego permaneca
abaixo desse patamar. Apesar do abrandamento verificado no segundo semestre, o crescimento anual devera
fixar-se acima de 5,5% em 2021. O crescimento do consumo privado provou-se determinante para este registo,
impulsionado pelas transferéncias sociais, que de forma agregada mais do que substituiram a perda de
rendimento laboral durante a crise pandémica.

Apds uma contrac3o do PIB no primeiro trimestre do ano, os avancos no processo de vacinacdo na Area do Euro
foram determinantes para a remocdo progressiva das restricdes pandémicas e para a reabertura econdémica da
regido. Tal resultou num crescimento robusto da atividade no segundo e terceiro trimestres, catapultado pelo
consumo privado, em particular pela retoma das atividades relacionadas com a prestagdo de servigos, como seja
arestauracdo e a hotelaria. Embora permaneca abaixo do seu nivel no final de 2019, o emprego devera continuar
a recuperar e a suportar o rendimento e o consumo privado. Apesar do abrandamento econémico esperado no
quarto trimestre de 2021, induzido pelas restricGes pandémicas e pelas disrupcGes nas cadeias de
abastecimento, o PIB da Area do Euro devera encerrar o ano muito préximo do nivel pré-Covid, embora ainda
distante da trajetdria de crescimento que antecedeu a pandemia.
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Tendo registado uma das maiores quebras da atividade no primeiro trimestre de 2021 e estando entre os blocos
mais afetados pelas disrupgdes nas cadeias de abastecimento, a Alemanha devera estar entre as economias da
regido com o crescimento mais moderado em 2021, em oposi¢cdo a Franga e Italia, que deverdo atingir
crescimentos anuais proximos de 6% no computo anual. Embora a economia espanhola tenha registado a maior
quebra do PIB da regido, a recuperacdo em 2021 serd apenas modesta, fruto da recuperacdo parcial do consumo
privado e do comportamento desapontante do investimento.

A dindmica econdmica do Reino Unido, particularmente dependente do setor dos servicos, mostrou-se
igualmente vulneravel ao panorama pandémico no pais. Mais especificamente, apesar da abordagem algo
errdtica em resposta a pandemia pelas autoridades britdnicas, a remogdo das restrigdes pandémicas no pais
permitiu uma forte retoma da atividade econdmica a partir do segundo trimestre de 2021. Ainda assim, o nivel
do produto permanece algo distante do observado em dezembro de 2019.

O atraso no processo de vacinagdo e a consequente abordagem mais intrusiva do Japdo a pandemia,
comparativamente a outros paises desenvolvidos, significou a manutengdo de restricdes durante um periodo
mais alargado e o respetivo atraso no processo de reabertura. A aceleracdo da vacinacdo, a dinamica de
crescimento das trocas comerciais mundiais e os estimulos orgamentais do novo executivo liderado por Fumio
Kishida contribuirdo para uma retoma acelerada do crescimento do Jap&o nos préximos trimestres.

O desempenho econémico da China, que fez parte do restrito grupo de economias que ultrapassou o nivel de
atividade pré-pandémico ainda em 2020, esteve em foco ao longo de 2021. Tal deveu-se a um conjunto de
fatores enddgenos e exdgenos. Entre os enddgenos destacou-se a postura de “tolerdncia zero” a pandemia, a
politica de cedéncia de crédito mais restritiva (em particular no que se refere ao setor imobiliario), a politica
orcamental contracionista e a abordagem regulamentar mais intervencionista. A estas forcas acresceram fatores
de natureza mais exégena, como sejam as disrup¢bes nas cadeias de abastecimento e a subida dos pregos da
energia, que condicionaram a atividade econdmica, em particular na industria. O crescimento real do PIB em
2021 ter-se-3, ainda assim, aproximado de 8%, consistente com o objetivo tragado pelo executivo de Xi Jinping
(crescimento superior a 6%).

Entre as demais economias emergentes nota para desempenhos bastante diferenciados, frequentemente
determinados por fatores idiossincraticos. De forma genérica, se os paises com elevada intensidade exportadora
beneficiam da valorizagdo das matérias-primas, os paises dependentes da importagdo dos mesmos bens sofrem
um choque nos termos de troca no comércio internacional. Por outro lado, o processo de vacinagdo em algumas
das principais economias emergentes permaneceu embriondrio, ao longo de boa parte do ano de 2021, o que
dificultou a reabertura integral destas economias e adiou a recuperacdo das receitas relacionadas com o turismo.
Destaque ainda para o contexto politico adverso em alguns paises na América Latina e para o acréscimo
significativo da inflagdo, que determinou uma remocgdo prematura dos estimulos monetarios e orcamentais
implementados durante o periodo pandémico.

Uma das tematicas mais discutidas em 2021 prende-se com a evolug¢do da inflagdo, a durabilidade deste
fendmeno e quais as suas potenciais implicagdes. De acordo com a OCDE, a inflagdo do G20 devera atingir médias
anuais de 3,8% em 2021, de 4,4% em 2022 e de 3,8% em 2023, o que corresponde as leituras mais elevadas da
Gltima década.

Uma aceleragdo da inflagdo em 2021 era um cenario concebivel a partida, atendendo as distor¢Ges causadas por
efeitos de base apds cortes do IVA, épocas de saldos em timings diferenciados e pelo colapso do preco das
matérias-primas em 2020, mas a sua proporg¢ao e durabilidade surpreenderam a generalidade dos analistas. Para
tal contribuiram a forte valorizacdo das matérias-primas em 2021 e as fortes disrup¢des nas cadeias de
abastecimento, que originaram um aumento dos pregos de transporte. Nota igualmente para um fenémeno de
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excesso de procura de bens, fomentado pelos confinamentos forcados e por niveis de poupanga excedentdrios
nas economias desenvolvidas. Por fim, saliente-se ainda a normalizagdo dos pregos nos setores mais afetados
pela pandemia a medida que a reabertura das economias progrediu, como sejam os setores do turismo, do lazer
e da restauragdo.

Os fatores citados contribuiram ao longo do ano de 2021 para niveis de inflagdo para os quais ja ndo tinhamos
memoria, que conduziram a inflagdo subjacente para o registo mais elevado desde os anos 80 e para maximos
de 30 anos no Reino Unido e na Alemanha.

A inflagdo nas economias emergentes registou igualmente uma dindmica ascendente, o que justificou uma
reversao prematura dos estimulos monetarios implementados em 2020. Em contraste, a postura dos bancos
centrais das economias desenvolvidas manteve-se expectante, em virtude de uma perspetiva de normalizagdo
da inflagdo apds o dissipar das pressdes de carater “transitorio”. No entanto, esta visdo foi evolutiva e perante a
maior durabilidade que o esperado e os riscos de parte destas pressdes assumirem um carater mais permanente,
assistiu-se a uma postura progressivamente mais agressiva, que incluiu a redugdo prematura das compras de
ativos pela Reserva Federal dos EUA (Fed) e uma subida de taxas diretoras pelo Banco Central de Inglaterra ainda
em 2021, antecipando-se subidas adicionais, nomeadamente pela Fed em 2022.

ECONOMIA PORTUGUESA

Ap0ds o PIB portugués ter registado em 2020 a maior quebra desde, pelo menos, 1954, a economia portuguesa
deverd assinalar uma forte recuperagdo em 2021, embora numa proporgao insuficiente para retomar o nivel de
atividade pré-pandémico.

O perfil da recuperagdo econémica da economia portuguesa assemelhou-se ao da Area do Euro, marcado pelo
impacto do segundo ciclo de confinamentos austeros entre o final de 2020 e o inicio de 2021. Sem surpresa, as
rubricas mais afetadas foram o consumo privado (quebra superior a 4% no primeiro trimestre de 2021) e as
exportacdes de servicos, em particular as atividades relacionadas com o turismo. A contracdo em cadeia do PIB
nos primeiros trés meses de 2021 foi superior a da média da Area do Euro, mas ainda assim foi muito menos
pronunciada que a do primeiro confinamento geral, o que traduz a capacidade de adaptacdo dos agentes
econdémicos, o enquadramento externo mais favoravel e as politicas monetaria e orgamental acomodaticias.
Nota para a resiliéncia do investimento no periodo.

A situacdo econdmica conheceu uma recuperagdo nos meses seguintes, possibilitada pelo levantamento gradual
das medidas de contenc¢do e pelo acréscimo dos indices de confianga com os avangos na vacinagdo, o que
permitiu uma rapida recuperacgdo dos indicadores de mobilidade para niveis proximos da “normalidade”.
Efetivamente, o crescimento de 4,4% no segundo trimestre de 2021 permitiu ultrapassar a quebra dos primeiros
meses do ano, tendo a economia portuguesa figurado entre as que mais cresceram na Area do Euro nesse
periodo.

A dinamica de crescimento manteve-se no trimestre seguinte, em que o PIB real avangou 2,9%, o que posicionou
o produto 3,2 pontos percentuais abaixo do nivel pré-pandémico, um fosso que apenas sera preenchido ao longo
do ano de 2022. Entre as principais rubricas na dtica da despesa, sdo as mais penalizadas pelo enquadramento
pandémico as que se encontram mais distantes do patamar base de final de 2019. Ainda assim, importa salientar
a retoma destas atividades no terceiro trimestre, em particular das exportacdes de servigos turisticos.
Inversamente, a formacdo bruta de capital fixo ultrapassou ainda em 2020 o patamar pré-pandémico, fruto do
desempenho robusto da atividade respeitante ao setor da construgdo e do investimento em maquinaria e
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equipamento, setores que evidenciaram uma trajetdria de arrefecimento entre o segundo e terceiro trimestres
de 2021.

A evolugdo da atividade permaneceu diferenciada numa oética setorial, com uma estabilizagdo do valor
acrescentado bruto da industria, uma contragdo no setor da construgdo e um crescimento forte dos servigos no
segundo e terceiro trimestres do ano, particularmente no comércio, alojamento e restauragdo (+12% no periodo,
comparativamente aos seis meses anteriores e +15,7% face ao periodo homdlogo). Importa ainda salientar o
impacto dos constrangimentos nas cadeias de fornecimento globais na industria e no setor da construgdo, via
escassez de matérias-primas e de bens intermédios e o aumento do preco destes bens. O inquérito trimestral do
INE ao setor empresarial confirma este fendmeno como o principal constrangimento a produgdo, em particular
na fabrica¢do de produtos eletrénicos, informaticos e na producdo automovel, o que afeta a atividade e impacta
o volume de exportagdes.

A retoma da atividade econdmica em Portugal foi acompanhada por uma recuperagédo célere do emprego e do
numero de horas trabalhadas, antecipando-se para estas duas rubricas crescimentos de 2,5% e de 8,3% em 2021,
apos quebras de 1,9% e de 9,3% em 2020, respetivamente. Esta evolucgdo reflete, maioritariamente, as medidas
de apoio a preservagao dos vinculos laborais durante o periodo mais critico da crise pandémica, permitindo que
o nivel de emprego tenha ultrapassado o nivel pré-pandémico no segundo trimestre de 2021, antecipando-se
que o numero de horas trabalhadas atinja esse nivel entre o final de 2021 e os primeiros meses de 2022.

N3do obstante a recuperagdo econdmica, a situagdo das finangas publicas continuara a refletir as sequelas da
quebra pandémica ao longo dos préximos anos, projetando-se uma reducdo do défice orcamental de 5,7% para
4,3% em 2021 e uma moderagdo do racio de divida publica de 133,6% para 128% do PIB, ainda amplamente
superior aos 116,8% de 2019.
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Evolugao da Industria de Fundos de Investimento em 2021

Segundo o relatério da European Fund and Asset Management (EFAMA) referente as tendéncias internacionais
da industria de gestdo de fundos, no final do terceiro trimestre de 2021 o mercado mundial de fundos abertos
regulados situou-se nos €63,3T, o que representa um crescimento de 14,6% no ano e de 21,3% face ao mesmo
periodo de 2020. As vendas liquidas nos primeiros nove meses do ano ascenderam a €2,5T, quando no mesmo
periodo de 2020 se cifravam nos €1,7T.

Por regides, todas as geografias registaram um crescimento de ativos em 2021, sendo de realgar a variacdo
positiva de €4,5T nos EUA. A Europa e os EUA continuam a ser as regides mais relevantes a nivel mundial,
representando um total superior a 80% dos ativos. A China cimentou a terceira posi¢ado na lista de regides com
mais ativos, depois do forte aumento registado em 2020, apresentando no terceiro trimestre de 2021 um
crescimento de cerca de 44% face ao mesmo periodo do ano anterior.

No que diz respeito a fundos por tipo de ativo, os fundos de a¢des beneficiaram de um crescimento superior a
31% no terceiro trimestre face ao mesmo periodo de 2020. O balango do periodo referido foi muito positivo,
com o segmento de fundos de a¢des a representar cerca de 44% do total de fundos no terceiro trimestre do ano.

Os fundos de obrigagGes também registaram um crescimento do montante de ativos sob gestdo nos ultimos 12
meses, totalizando cerca de 19% do total de ativos no final do terceiro trimestre, um valor ligeiramente inferior
ao mesmo periodo de 2020.

Os fundos de tesouraria (money market) ndo pararam de aumentar entre 2020 e 2021, apesar do crescente
apetite por risco verificado no periodo. Estes fundos registaram um acréscimo de ativos no valor de $400B (+6%),
sendo de destacar o facto de apenas os EUA e a China registarem ganhos visiveis.

Os fundos mistos registaram um crescimento de quase 23% entre o terceiro trimestre de 2020 e 0 mesmo
periodo de 2021, com todas as regides a apresentarem ganhos significativos. Os fundos imobilidrios, por seu
lado, aumentaram cerca de 10% neste periodo, contudo, a sua importancia em termos relativos foi
significativamente reduzida este ano devido a um crescimento superior das restantes classes de ativos.

No periodo de 12 meses até final do terceiro trimestre de 2021 verificou-se um crescimento da quota de mercado
dos fundos de agGes em contrapartida do decréscimo dos fundos de obrigacdes e de tesouraria. Os restantes
segmentos ndo alteraram significativamente o seu peso no total de ativos geridos. O crescimento ocorrido nos
fundos de ag¢Ges resultou, naturalmente, de um maior apetite por risco, dando continuidade ao movimento
iniciado no primeiro trimestre de 2020.
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INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NA EUROPA

Na distribuicdo mundial de fundos de investimento regulados, a Europa continua a ocupar uma posi¢gdo muito
relevante, embora tenha perdido importancia relativa ao longo do ultimo ano com uma redugdo de quota de
mercado de 32,7% para 31,8%. Os ativos sob gestdo nesta regido ultrapassaram os €20T no final do terceiro
trimestre de 2021.

O Luxemburgo continua a ser a praga de eleigdo para a generalidade dos investidores europeus, representando
uma fatia de 27% do total desta regido. Irlanda (18,2%), Alemanha (13%) e Franca (10,3%) sdo os domicilios que
se seguem na tabela europeia. Estes paises mantiveram quase inalterada a sua quota de mercado. Por contraste,
o Reino Unido, apesar de manter o quinto lugar na tabela dos maiores domicilios de fundos europeus, viu a sua
guota de mercado subir para 9,7%, invertendo a redugao muito substancial ocorrida em 2020.

Nos primeiros nove meses deste ano a Europa registou um total de vendas liquidas de €630B, o que representa
quase o dobro do mesmo periodo de 2020.

Por principais classes de ativos, os fundos de agdes contam com €6,7T sob gestao, os fundos de obrigagdes com
€4,4T, os fundos mistos com €4,2T e os fundos de tesouraria com €1,4T.

INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PORTUGAL

De acordo com o ultimo relatdorio da CMVM sobre os indicadores mensais de fundos de investimento mobiliario,
no final de 2021 o valor sob gestdo dos fundos de investimento regulados totalizava cerca de €19,5B, mais €5,2B
(35,9%) do que no mesmo periodo do ano anterior. Nos fundos de investimento alternativo (FIA), o valor
ascendeu a €331,1M, apresentando um crescimento de 10,3% face aos €300,2M registados no final do ano
anterior.

No ultimo relatério disponivel da EFAMA (setembro de 2021), os fundos de multiativos ocupam o primeiro lugar
na lista de preferéncias dos investidores portugueses, com cerca de 40,2% do total dos ativos. Esta categoria
reforgou a sua importancia face ao mesmo periodo do ano passado, em contrapartida principalmente da reducdo
dos fundos de obrigagdes.

As trés maiores gestoras do mercado nacional representam aproximadamente 73,8% dos ativos totais sob
gestdo, registo que se manteve quase inalterado face ao final do ano passado, evidenciando uma estabilidade
no mercado portugués de fundos de investimento.

Em linha com a estabilidade referida, a IMGA manteve a sua quota de mercado préximo dos 22%, consolidando
a segunda posicao na tabela de gestoras de fundos de investimentos mobiliarios em Portugal.
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Principais iniciativas legislativas de 2021

A 28 de janeiro, a Autoridade de Supervisdo Europeia (ESMA) remeteu a Comissdo Europeia uma carta com a sua
perspetiva sobre os principais desafios que o mercado enfrenta em matérias relacionadas com ESG,
nomeadamente com a existéncia de requisitos regulatérios apropriados, assegurando a qualidade e fiabilidade
dos produtos ESG.

A 4 de fevereiro, foi submetido, pelas Autoridades de Supervisdo Europeia (ESMA, EBA e EIOPA) a Comissdo
Europeia, o projeto de Regulatory Technical Standards (RTS) que visa complementar o Regulamento 2019/2088,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgacdo de informagdes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

A 25 de fevereiro, as Autoridades Europeias de Supervisdo (EBA, ESMA e EIOPA - ESAs) emitiram um statement
sobre a aplicagdo do Regulamento (UE) 2019/2088, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro
de 2019, relativo a divulgacdo de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos,
financeiros (“SFDR”, ou Sustainable Finance Disclosure Regulation).

A 1 de margo, as Autoridades de Supervisdo Europeias (ESAs) divulgaram os relatérios finais individuais, na
sequéncia do Call for Advice que a Comissdo Europeia dirigiu, em 15 de Setembro de 2020, no ambito do artigo
8.2 do Regulamento da Taxonomia (Regulamento (UE) 2020/852, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18
de Junho de 2020) sobre o desenvolvimento de “Key Performance Indicators and Methodology on the disclosure
of how and to what extent the activities of undertakings under the NFDR qualify as environmentally sustainable
as per the EU Taxonomy”.

A 10 de marco, entrou em vigor o Regulamento (UE) 2019/2088, de 27 de novembro de 2019 (Regulamento da
Informacgdo sobre Desenvolvimento Sustentavel ou, abreviadamente, SFDR), que estabelece deveres de
informacgdo no dmbito ESG. Sdo estabelecidos trés eixos principais: i) os deveres gerais de informagdo em matéria
ESG; ii) os deveres especiais de informagdo sobre produtos ESG e iii) os ajustamentos necessarios nas politicas
societdrias adotadas e designadamente na politica de remuneragdes.

A 22 de margo, foi publicado, em Jornal Oficial da Unido Europeia, o Regulamento Delegado (UE) 2021/473, da
Comissdo de 18 de dezembro de 2020, que completa o Regulamento (UE) 2019/1238, do Parlamento Europeu e
do Conselho, no respeitante as normas técnicas de regulamentacdo que definem os requisitos aplicaveis aos
documentos de informacgdo, aos custos e as taxas incluidas no limite maximo dos custos e as técnicas de reducdo
de risco do Produto Individual de Reforma Pan-Europeu (PEPP).

A 25 de margo, foi aprovado na Assembleia da Republica a Proposta de Lei 66/XIV/2.2 que “Altera matéria de
beneficios fiscais e cria uma medida extraordindria de contagem de prazos no dmbito do IRC” e que altera o n.2
3 do artigo 3.2 do EBF, por forma a incluir o artigo 22.2-A.

A 29 de margo, foi disponibilizado, no sitio da internet do Parlamento, o Decreto da Assembleia da Republica n.2
126/XIV, que “Altera o Estatuto dos Beneficios Fiscais, o Cédigo do Imposto do Selo, o Cédigo Fiscal do
Investimento, o Cédigo do Imposto Sobre os Veiculos e o Cédigo do Imposto Unico de Circulagdo e cria uma
medida extraordindria de contagem de prazos no dmbito do IRC”, o qual tem origem na Proposta de Lei
66/XIV/2.2.

A 20 de abril foi publicada, em Diario da Republica, Série |, a Lein.221/2021, de 20 de abril, que “Altera o Estatuto
dos Beneficios Fiscais, o Codigo do Imposto do Selo, o Codigo Fiscal do Investimento, o Codigo do Imposto sobre
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os Veiculos e o Cédigo do Imposto Unico de Circulacdo e cria uma medida extraordindria de contagem de prazos
no dmbito do IRC”. Este diploma incorpora, entre outros ajustamentos, uma alteragdo ao n.2 3 do artigo 3.2 do
EBF, por forma a incluir o artigo 22.2-A “Rendimentos pagos por organismos de investimento coletivo aos seus
participantes” na lista de disposi¢Ges, constantes das Partes Il e lll do EBF, relativamente as quais ndo se aplica
o n.2 1 do artigo 3.2 do mencionado Estatuto, que prevé que as normas vigorem durante um periodo de cinco
anos.

A 21 de abril, foi divulgado que Comissdo Europeia adotou um pacote de medidas no ambito das Finangas
Sustentdveis e da Taxonomia da EU, com o propdsito de reorientar o fluxo de capitais para atividades
sustentaveis e assegurar a neutralidade climatica da Europa em 2050.

Esse pacote incluiu as seguintes iniciativas:
A) Ato Delegado relativo ao Regulamento da Taxonomia da UE no dominio climatico;

B) Proposta de Diretiva relativa a comunica¢do por parte das Empresas de informagdo sobre
sustentabilidade (CSRD); e,

C) Propostas de revisdo de seis (6) Atos Delegados relacionados com diversos dossiers legislativos
(UCITS, AIFMD, IDD, MIFID I, Solvency I1)

A 7 de maio, a Comissdo Europeia submeteu a Consulta Publica o projeto de Regulamento Delegado que ira
complementar o Regulamento da Taxonomia (Regulamento (UE) 2020/852, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 18 de junho de 2020), no que diz respeito a especificagdo do contetdo e da apresentagdo de
informacdo que tera que ser divulgada por empresas (financeiras e nao financeiras).

A 28 de maio, foi publicada em Diério da Republica a Lei n.2 32/2021, de 27 de maio, que “Estabelece limitacdes
a redagdo de cldusulas contratuais e prevé a criagéo de um sistema de controlo e prevengdo de cldusulas abusivas,
alterando o Decreto-Lei n.2 446/85, de 25 de outubro, que institui o regime juridico das cldusulas contratuais
gerais”.

A 14 de junho, o Conselho Nacional de Supervisores Nacionais (CNSF) submeteu a Consulta Publica o projeto de
Recomendagdes sobre Gestdao da Continuidade de Negdcio.

A 15 de junho, foi publicado, em Jornal Oficial da Unido Europeia, o Regulamento de Execucdo (UE) 2021/955,
da Comissdo, de 27 de Maio de 2021, que estabelece as normas técnicas de execucdo para a aplicacdo do
Regulamento (UE) 2019/1156 do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita aos formularios, modelos,
procedimentos e disposicOes técnicas para as publicacbes e notificacGes de regras, taxas e encargos de
comercializagdo e que especifica as informagdes a comunicar para a criagdo e manutencgdo da base de dados
central sobre a comercializagdo transfronteirica de FIA e de OICVM, bem como os formularios, modelos e
procedimentos para a comunicagdo das referidas informagdes.

A 15 de julho, a Comissdo Europeia adotou a proposta de Regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho,
que altera o Regulamento (UE) n.2 1286/2014 (Regulamento PRIIPs - Packaged Retail and Insurance-based
Investment Products) “no que respeita a prorrogag¢do do regime transitorio aplicdvel as sociedades gestoras,
sociedades de investimento e pessoas que prestam consultoria sobre unidades de participagéo em organismos
de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) e em ndo-OICVM, ou que as vendem”, passando a
isengdo a vigorar até 30 de junho de 2022 (ao invés de 31 de dezembro de 2021).

A 2 de agosto, foram publicados, em Jornal Oficial da Unido Europeia, os seguintes diplomas que introduzem
alteragdes em alguns quadros legislativos sectoriais, nomeadamente na MiFID Il (Markets in Financial
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Instruments Directive Il), UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities Dirctive), AIFMD
(Alternative Investment Fund Managers Directive), entre outros:

e REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2021/1253 DA COMISSAO, de 21 de abril de 2021, que altera o
Regulamento Delegado (UE) 2017/565 no que diz respeito a integracdo dos fatores, dos riscos e das
preferéncias de sustentabilidade em determinados requisitos em matéria de organizagdo e nas
condicGes de exercicio da atividade das empresas de investimento (aplicavel a partir de 2 de agosto de
2022);

e REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2021/1255 DA COMISSAO, de 21 de abril de 2021, que altera o
Regulamento Delegado (UE) n.2 231/2013 no que respeita aos riscos e fatores de sustentabilidade a ter
em conta pelos gestores de fundos de investimento alternativos (aplicavel a partir de 1 de agosto de
2022);

e DIRETIVA DELEGADA (UE) 2021/1270 DA COMISSAO, de 21 de abril de 2021, que altera a Diretiva
2010/43/UE no que respeita aos riscos de sustentabilidade e aos fatores de sustentabilidade a ter em
conta por parte dos organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (carece de
transposicdo, a qual devera ocorrer até 31 de julho de 2022, devendo as medidas ser aplicadas a partir
de 1 de agosto de 2022).

A 16 de agosto foi publicado, em Didrio da Republica, 1.2 Série, o Decreto-Lei n.2 72/2021, de 16 de agosto que
“Procede a revisdo do Regime Juridico das Sociedades de Investimento Mobilidrio para Fomento da Economia”.

A 20 de agosto, a CMVM divulgou que, a partir de 23 de agosto de 2021, passava a adotar, no ambito das suas
competéncias de supervisdao, as Orientagdes da ESMA relativas a supervisdo e afericdo do nivel de limites de
alavancagem, nos termos do artigo 25.2 da Diretiva dos Gestores de Fundos de Investimento Alternativos.

A 22 de outubro, as Autoridades de Supervisdo Europeia (ESAs) divulgaram o respetivo Relatério Final relativo
ao projeto de Regulatory Technical Standards (RTS) respeitantes ao contetldo e apresentagdo das divulgagdes
previstas no n.2 4 do artigo 8.2, no n.2 6 do artigo 9.2 e no n.2 5 do artigo 11.2 do Regulamento (UE) 2019/2088
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de Novembro de 2019, relativo a divulgagdo de informagdes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servicos financeiros (comummente designado por
Regulamento “SFDR”).

A 25 de novembro, a Comissdo Europeia remeteu ao Parlamento e ao Conselho Europeus uma carta a informar
que iria adiar, para 1 de janeiro de 2023, a aplicacdo do Ato Delegado que ird incorporar os 13 Regulatory
Technical Standards (RTS) associados ao Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgacdo de informacdes relacionadas com a sustentabilidade no sector
dos servigos financeiros (Regulamento SFDR).

A 9 de dezembro foram publicados, em Jornal Oficial da Unido Europeia, os seguintes Regulamentos Delegados
que complementam a Taxonomia da UE:

e REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2021/2139 DA COMISSAO, de 4 de junho de 2021, que completa o
Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho mediante o estabelecimento de
critérios técnicos de avaliagdo para determinar em que condigdes uma atividade econdémica é
qualificada como contribuindo substancialmente para a mitigacdo das alteracGes climaticas ou para a
adaptacdo as alteragBes climaticas e estabelecer se essa atividade econdmica ndo prejudica
significativamente o cumprimento de nenhum dos outros objetivos ambientais;
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e REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2021/2178 DA COMISSAO, de 6 de julho de 2021, que complementa o
Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho especificando o teor e a
apresentacdo das informacdes a divulgar pelas empresas abrangidas pelos artigos 19.2-A ou 29.2-A da
Diretiva 2013/34/UE relativamente as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental,
bem como a metodologia para dar cumprimento a essa obrigacdo de divulgagado.

A 9 de dezembro foi ainda publicado, em Didrio da Republica, 1.2 Série, o Decreto-Lei n.2 109-F/2021, de 9 de
dezembro, que altera o Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo (RGOIC), procedendo a
transposicdo, para o ordenamento juridico nacional, dos seguintes diplomas europeus:

e Diretiva (UE) 2019/1160, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de junho de 2019, que altera as
Diretivas 2009/65/CE e 2011/61/EU, no que diz respeito a distribui¢do transfronteirica de Organismos
de Investimento Coletivo; e

e Diretiva Delegada (UE) 2021/1270, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2021, que
altera a Diretiva 2010/43/EU, no que respeita aos riscos de sustentabilidade e aos fatores de
sustentabilidade a ter em conta por parte dos Organismos de Investimento Coletivo em Valores
Mobilidrios.

A 10 de dezembro, a CMVM submeteu a Consulta Publica, até ao dia 28 de fevereiro de 2022, o “Projeto de
diploma do novo Regime da Gestdo de Ativos” (Consulta Pdblica n.2 2/2021). O Projeto “tem por base a reviséo
integral e transversal do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo (RGOIC) e do Regime Juridico do
Capital de Risco, Empreendedorismo Social e Investimento Especializado (RICRESIE), e visa simplificar e conferir
proporcionalidade a regulagdo do setor da gestdo de ativos, por forma a fomentar a competitividade e o
desenvolvimento do mercado, salvaguardando a proteg¢do dos investidores”.

A 31 de dezembro foi publicada, em Didrio da Republica, 1.2 Série, a Lei n.2 99-A/2021, de 31 de dezembro, que
procede a “Altera¢o ao Codigo dos Valores Mobilidrios, ao Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo, ao Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, ao Regime Juridico da Supervisdo de Auditoria,
aos estatutos da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, ao Codigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de
Empresas e a legislagéo conexa”.

18

IM GESTAO DE ATIVOS - SGOIC, SA
RELATORIO E CONTAS 2021

imgainfo@imga.pt | www.imga.pt


mailto:imgainfo@imga.pt
http://www.imga.pt/

i mfg|a]

Principais Eventos de 2021

................................................................................................................................................ >

19

IM GESTAO DE ATIVOS — SGOIC, SA
RELATORIO E CONTAS 2021

imgainfo@imga.pt | www.imga.pt


mailto:imgainfo@imga.pt
http://www.imga.pt/

i m[g|a]

Principais eventos de 2021

CRIAGAO DA CATEGORIA R E INCLUSAO DE NOVAS ENTIDADES COMERCIALIZADORAS

Em margo foi aprovada pela CMVM a criagdo de uma nova categoria de unidade de participa¢do (Categoria R) e
a inclusdo do Bison Bank, S.A. e do Banco Invest, S.A. como novas entidades comercializadoras.

Em abril foi aprovada pela CMVM a inclusdo do Banco de Investimento Global, S.A. como nova entidade
comercializadora das unidades de participagdo da categoria R do fundo IMGA A¢es Portugal.

Em dezembro foi autorizada pela CMVM a inclusdo do BEST — Banco Eletréonico de Servigco Total, SA, como
entidade comercializadora da Categoria R dos fundos de investimento mobilidrio geridos pela IMGA.

ATUALIZAGOES DOS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS DOS FUNDOS GERIDOS PELA SOCIEDADE

Em fevereiro foi concluido o processo da 12 atualiza¢do anual dos Prospetos e dos documentos com as
Informagdes Fundamentais destinadas aos Investidores (IFls) de toda a oferta de fundos da IMGA.

Em marc¢o, com a entrada em vigor do Regulamento (EU) 2019/2088, do Parlamento Europeu e do Conselho
(Sustainability Finance Disclosure Regulation — SFDR), os Prospetos dos fundos foram alterados para
incorporarem as mencdes ao risco em matéria de sustentabilidade.

Em maio foi concluida a 22 atualizagdo anual obrigatdria dos documentos constitutivos dos fundos, com a Taxa
de Encargos Correntes (TEC) atualizada com referéncia ao ano de 2020.

Ao longo do ano de 2021 foram ainda efetuadas alteragdes relacionadas com a prorrogacdo das redugdes da
comissdo de gestdo, acomodando o enquadramento atual de taxas de juro em minimos histdricos e tendo
sempre em conta a defesa do interesse dos participantes, bem como as alteragdes decorrentes das alteragdes
dos Orgdos Sociais da IMGA.

PUBLICACAO DOS RELATORIOS E CONTAS DOS FUNDOS GERIDOS PELA SOCIEDADE

A 30 de abril e 31 de agosto foram publicados no sitio da CMVM, respetivamente, os Relatdrios e Contas anuais
e semestrais dos fundos geridos pela IMGA.

IMGA MONEY MARKET USD — ALTERAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A 29 de janeiro, foi aprovada pela CMVM uma alteragdo a politica de investimento do fundo IMGA Money Market
USD, por forma a incorporar na sua politica de investimento a possibilidade, ja prevista na lei, de o Fundo poder
investir até 100% em ativos emitidos ou garantidos numa unica entidade, designadamente até 100% dos seus
ativos em instrumentos de mercado monetdrio emitidos ou garantidos por governos soberanos de Estados-
Membro da OCDE, entidades supranacionais e organiza¢des supranacionais onde os Estados Unidos ou, pelo
menos, um Estado-Membro da Unido Europeia participe.
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IMGA LIQUIDEZ — ALTERAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Em maio foi aprovada pela CMVM uma alteracdo a politica de investimento do fundo IMGA Liquidez,
possibilitando o investimento em titulos de divida subordinada, até um maximo de 5% do VLGF.

IMGA RETORNO GLOBAL — ALTERAGAO DE POLITICA DE INVESTIMENTO E DENOMINAGAO

Em dezembro foram aprovadas pela CMVM as alteragbes propostas para o fundo IMGA Retorno Global,
nomeadamente a alteracdo da denominagdo para IMGA Alocacdo Defensiva e alteracdo da sua politica de
investimentos.

FUNDOS DE CAPITAL DE RISCO

No primeiro semestre do ano foram registados pela CMVM quatro novos Fundos de Capital de Risco da
Sociedade, estando em fase de preparacgdo a sua constituicdo.

FUNDOS PME

Foi aprovada pela CMVM a constitui¢ao de dois novos fundos - IMGA PME Flex (OIAVM) e IMGA PME Invest (FCR)
- destinados ao investimento no segmento PME.

NOVOS ORGAOS SOCIAIS

Foram aprovados pela CMVM os novos membros dos Orgdos Sociais (Conselho de Administracdo e Conselho
Fiscal) da IMGA para o mandato 2021/2023.
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Gestao de Risco em 2021

A IMGA privilegia uma cultura de gestao de risco assente em principios de rigor, profissionalismo e diligéncia, em
que todos os Colaboradores sdo chamados a contribuir, tanto no ambito especifico do cumprimento das suas
fungdes, como da sua postura face as obrigagdes regulamentares, éticas e profissionais aplicaveis.

O sistema de gestdo de risco implementado na Sociedade tem por base principios de gestdo prudencial,
simultaneamente com o propdsito de garantir o cumprimento das obrigacdes legais e regulamentares em vigor.

A Politica de Gestdo de Riscos tem como objetivo dotar a IMGA de um sistema de gestdo de riscos
independente, adequado e proporcional a natureza, dimensdo e complexidade das suas atividades, que
permite identificar, avaliar, mitigar, acompanhar e controlar todos os riscos a que a Sociedade e os fundos de
investimento por si geridos se encontram expostos. Neste ambito, foi estabelecido um Quadro de Apetite ao
Risco, com os respetivos limites de tolerancia e alerta, afetagdo de capital interno, metodologia de avaliagdo e
critérios de quantificacdo especificos, ajustados a realidade da empresa.

A IMGA disp&e de um Conselho de Administracdo (CA), um Orgdo de Fiscalizacdo (Conselho Fiscal), Comissdes
e Comités de apoio e estd organizada em Dire¢des, Departamentos, Unidades e Areas, as quais funcionam de
forma auténoma, mas em linha com as orienta¢Ges superiormente estabelecidas para cada atividade e funcdo.

Esta estrutura permite distinguir trés linhas de defesa no sistema de gestdo de risco:

- A Comissdo Executiva, 6rgdo que detém o primeiro nivel de decisdo da IMGA, assegura juntamente com as
DirecBes a primeira linha de defesa, exercendo a gestdo didria dos vdrios riscos da atividade, implementando
os mecanismos de controlo adequados a sua mitigacdo e identificando potenciais novos riscos.

- A segunda linha de defesa é assegurada pelas dreas de Gestdo de Riscos e Compliance/AML da Unidade de
Controlo e pelos Comités de apoio, sendo os responsaveis pela avaliagdo, controlo e monitorizagdo dos riscos
quer da Sociedade quer dos fundos sob gestdo, verificando igualmente a aplicagdo e o cumprimento das regras
legais e internas.

- A terceira linha de defesa é atribuida as dreas de Auditoria Interna e Conselho Fiscal, a quem cabe a validagao
da implementacédo e da adequacédo dos controlos definidos, supervisionando a correta aplicagdo das politicas e
procedimentos por parte dos intervenientes.

A IMGA dispde de um conjunto de solugdes informaticas que apoiam e asseguram a gestdo e controlo dos riscos
da Sociedade e do Patrimdnio sob gestdo, em coeréncia com as exigéncias regulamentares e legais e com o
perfil de risco estrategicamente definido, sendo o acompanhamento dos riscos realizado mediante um processo
sistematizado incluindo a producgéo de relatérios periddicos e tempestivos, com informacao clara e fidvel sobre
as exposicoes as categorias de risco relevantes.

A Sociedade, enquanto gestora de Fundos do Mercado Monetario, dispGe de procedimentos de avaliagdo interna
da qualidade de crédito dos instrumentos do mercado monetario e seus emitentes, tendo desenvolvido e
implementado um modelo interno de rating focado em varios fatores desde a estrutura financeira, resultados e
rendibilidade, liquidez, solidez do negdcio, gestdo e governo, entre outros, que aplica ndo apenas aos emitentes
e instrumentos que integram fundos do mercado monetario, mas globalmente a todos os fundos geridos, de
forma a definir limites internos de exposigao.
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Em 2021, além dos controlos sistematicos e periddicos efetuados pela area de Gestdo de Riscos, quer a Sociedade
quer aos fundos por si geridos, e no ambito da gestdo de Fundos de Capital de Risco (ja constituidos e outros ja
registados e em fase de subscri¢cdo) a IMGA desenvolveu e implementou mecanismos de controlo dos limites de
atuagdo dos mesmos, bem como ajustou o seu modelo de rating interno as futuras necessidades nessa area de

atividade.

No ambito da gestdo de risco de liquidez foram reforcados os mecanismos de controlo dos mesmos bem como

0 seu reporte.

24

IM GESTAO DE ATIVOS - SGOIC, SA
RELATORIO E CONTAS 2021

imgainfo@imga.pt | www.imga.pt


mailto:imgainfo@imga.pt
http://www.imga.pt/

i mfg|a]

Atividade Comercial em 2021
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Atividade comercial em 2021

O mercado de fundos de investimento viveu em 2021 um ano favoravel, apés um ano extremamente dificil e
voldtil, em que os investidores procuraram sinais sobre o rumo da economia global. A distribuicdo das vacinas e
o alivio dos confinamentos foram seguidos de uma recuperagao econdmica, em que o surgimento de novas
variantes poderia ter representado um revés para a recuperacdo. Apesar destes desafios, o produto interno
bruto global cresceu, completando a transi¢do da recuperagao para a expansao e, eventualmente, ultrapassando
0 seu pico pré-pandemia em algumas geografias.

As acdes globais tiveram performance positiva pelo terceiro ano consecutivo, impulsionadas por medidas de
estimulo governamentais massivas e pela procura por parte dos consumidores. Varios indices mundiais
relevantes registaram maximos histdricos, uma vez que grande parte do mundo se libertou dos bloqueios da era
da pandemia. No entanto os ganhos dos mercados foram por vezes moderados por preocupag¢ées com o
aumento da inflagdo, as taxas de juro mais elevadas e a disseminagdo das variantes do coronavirus.

O setor de energia gerou os maiores retornos, subindo mais de 40%, a medida que os pregos do petrdleo
recuperaram dos minimos pandémicos de 2020. As acGes das tecnologias de informagdo também registaram
ganhos significativos de quase 30% em nomes conhecidos como Apple, Microsoft e NVIDIA. Todos os maiores
setores beneficiaram de retornos positivos, no entanto, alguns tradicionalmente defensivos, incluindo as utilities
e consumer staples, registaram um progresso significativamente inferior aos ganhos globais dos mercados.

No rendimento fixo as dividas soberanas desvalorizaram face a subida da inflagdo. Os treasuries dos EUA
perderam mais de 2%, enquanto as obrigacGes corporativas do segmento investment-grade cairam cerca de 1%.
No final do ano, os bancos centrais de todo o mundo comegaram a preparar medidas para apertar a politica
monetaria, incluindo a Reserva Federal dos EUA, o Banco Central Europeu e o Banco de Inglaterra. Entretanto,
as obrigagdes de high-yield e inflation-protected valorizaram-se.

Nos mercados cambiais, o délar norte-americano ficou mais forte, sobretudo apds a Reserva Federal ter indicado
que iria subir as taxas de juro trés vezes em 2022. Durante o ano, o ddlar registou ganhos significativos face ao
euro, ao iene e a maioria das outras moedas. Com este enquadramento, a boa performance dos fundos de
investimento conseguiu ser um bom catalisador para o aumento nas subscricdes de fundos. As rendibilidades
foram globalmente positivas, registando-se apenas nos fundos de obrigacdes performances anuais
marginalmente negativas na sua globalidade.

O volume de subscrig¢Ges liquidas no mercado nacional foi muito significativo, €4.260M, que contrastam com os
€1.478M de 2020, segundo a Associacdo Portuguesa de Fundos de Investimento, PensGes e Patrimdnios
(APFIPP).

Neste contexto, a IMGA viu os seus ativos sob gestdo aumentarem €992M no ano, representativos de uma quota
de 23,3% do total de vendas liquidas no mercado nesse periodo. Acrescido do efeito da valorizagao da carteira
dos Fundos, num total de €114M, verifica-se que os ativos sob gestdo cresceram €1.106M em 2021, ficando
assim em €4.306M e com uma quota de mercado de 21,7%.

A persisténcia de um quadro de taxas de juro baixas, ou mesmo negativas, no catalogo de oferta de produtos
financeiros aos clientes bancérios tem adicionado uma crescente procura pelos produtos fora do balanco,
elegendo como destino favoravel os fundos de investimento mobilidrios que, com prazos de liquidagdo muito
curtos e com comissdes de resgate baixas ou nulas, tém alimentado a confianga dos investidores na persecucado
dos seus objetivos de retorno e baixo risco.
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No decorrer de 2021, em dissonancia com o mercado, as classes de ativos com maior ponderagdo nas vendas
liquidas da IMGA foram os fundos Multiativos, seguidos dos fundos de Curto Prazo, fundos de A¢Ges e fundos de
ObrigagGes, produtos alternativos aos depdsitos bancdrios, solugdes financeiras de baixo risco (a exce¢do dos
fundos de Ag¢des) e boa rendibilidade.

De uma forma geral, os investidores elegeram ainda os fundos multiativos, assim como os fundos de poupanca
reforma (PPR) como as solugGes de investimento que mais se enquadravam ao seu nivel de risco. O crescimento
agregado desta classe de ativos no mercado foi de 48,5%, ou €3.859M, sendo a classe de ativos mais
representativa em Portugal. O crescimento registado nesta tipologia de fundos pela IMGA foi de 58,2%,
continuando ainda assim a ser a sua classe mais representativa.

ASG POR CLASSE DE FUNDOS (M.€)
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Como resultado do crescimento das vendas registado em 2021, a IMGA manteve a segunda posi¢do no ranking
das Sociedades Gestoras Nacionais em volume de ativos sob gestdo e consolidou a sua posi¢do como a maior
sociedade gestora independente.
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ANALISE POR CATEGORIAS DE FUNDOS
FUNDOS MONETARIO E DE CURTO PRAZO

Em Portugal, os fundos monetdrios e de curto prazo apresentaram um acréscimo de ativos liquidos em 2021,
num total de €169M, encerrando o ano com um valor aproximado total de €2,4B.

A diminuicdo da rendibilidade associada a esta classe de ativos foi fator determinante para o incremento

marginal da mesma.

Ndo obstante a manuten¢do ou mesmo a diminuicdo dos ativos sob gestdo nas restantes Sociedades Gestoras
em Portugal, a IMGA contrariou esta tendéncia, registando um crescimento anual de 23,5% para um total de
ativos sob gestdo de aproximadamente €1,3B neste segmento.

Apesar do efeito negativo de mercado, esta categoria fechou o ano com vendas liquidas positivas de €243 M.
Para este desempenho foram fundamentais as vendas liquidas de €328M obtidas no fundo IMGA Liquidez,
categorizado como fundo de curto prazo pela APFIPP.

No final de 2021 esta categoria representava aproximadamente 29,4% dos ativos sob gestdo na IMGA.

1 ANO 3 ANOS 5 ANOS
FUNDOS IMGA
Risco Risco Risco
Rend. Rend. Rend.
Anual. Anual. Anual.
Volatilidade Classe Volatilidade Classe Volatilidade Classe
CA MONETARIO -0,09% 0,01% 1 -0,03% 0,01% 1 -0,01% 0,01% 1
IMGA MONEY MARKET CAT A -0,09% 0,02% 1 -0,04% 0,02% 1 -0,04% 0,02% 1
IMGA MONEY MARKET USD - CAT A -0,07% 0,10% 1 - - - - - -
CA CURTO PRAZO -0,44% 0,15% 1 0,06% 0,83% 2 -0,19% 0,68% 2
IMGA LIQUIDEZ CAT A -0,24% 0,31% 1 0,05% 0,43% 1 -0,05% 0,34% 1

Fonte: APFIPP a 31 de dezembro 2021
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FUNDOS MULTIATIVOS E PPR

Em 2021, a categoria de fundos multiativos, incluindo os fundos PPR, registou um crescimento de 48%
relativamente a 2020, ascendendo aos €11,8B, representando 59,5% dos fundos de investimento mobilidrios em
Portugal (54,5% em 2020).

A importancia desta categoria de poupanca a médio e longo prazo tem aumentado nos ultimos anos,
conseguindo conquistar a preferéncia dos portugueses como uma excelente alternativa de investimento.

No final do ano, o total de ativos sob gestdo da IMGA em fundos multiativos, incluindo PPR, ascenderam a €1,9B,
correspondendo a um crescimento anual de 59% e cerca de 45% do total de ativos sob gestéo.

Para o volume de subscrigdes registado nesta classe de fundos foram determinantes as rendibilidades alcancadas
ao longo do ano, as quais, a exce¢do do IMGA Retorno Global e do EuroBic Selegdo TOP, foram significativamente
positivas.

As vendas liquidas registaram um acumulado de €598M e um efeito de mercado de €109M, fechando 2021 com
um saldo positivo de €707M.

1ANO 3 ANOS 5 ANOS
FUNDOS IMGA Risco Risco Risco
Rend. Rend. Rend.
Anual. Anual. Anual.
Volatilidade  Classe Volatilidade  Classe Volatilidade  Classe

IMGA ALOCAGAO CONSERVADORA CAT A 5,73% 3,94% 3 5,03% 6,88% 4 2,35% 5,68% 4
IMGA ALOCAGAO MODERADA CAT A 10,83% 5,50% 4 7,89% 9,74% 4 3,67% 8,31% 4
IMGA ALOCAGAO DINAMICA CAT A 15,90% 7,75% 4 11,84% 14,50% 5 5,66% 12,56% 5
IMGA FLEXIVEL CAT A 2,41% 3,42% 3 3,73% 6,82% 4 1,30% 5,63% 4
IMGA POUPANCA PPR CAT A 5,50% 3,86% 3 4,84% 6,92% 4 2,20% 5,70% 4
IMGA INVESTIMENTO PPR CAT A 10,34% 5,44% 4 7,51% 9,80% 4 3,39% 8,34% 4
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -34 8,70% 5,62% 4 6,59% 8,90% 4 - - -
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -35-44 7,95% 5,06% 4 5,97% 8,25% 4 - - -
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -45-54 4,06% 3,47% 3 4,19% 6,15% 4 = - -
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida +55 0,40% 2,21% 3 2,09% 4,65% 3 = - -
EUROBIC SELEGAO TOP -0,49% 2,27% 3 0,08% 4,21% 3 = - -

Fonte: APFIPP a 31 de dezembro 2021

29

IM GESTAO DE ATIVOS - SGOIC, SA
RELATORIO E CONTAS 2021

imgainfo@imga.pt | www.imga.pt


mailto:imgainfo@imga.pt
http://www.imga.pt/

i m[g|a]

FUNDOS DE AGOES

Os fundos desta categoria de maior risco obtiveram em 2021 um destaque especial, por forca da recuperacgao
significativa das rendibilidades perdidas em consequéncia do efeito econdmico devastador da pandemia.

As performances nas diversas subclasses ndo foram uniformes pelas diversas regides do globo, destacando-se
positivamente os fundos com matriz na América do Norte e os fundos com gestdo global.

O crescimento em termos de ativos sob gestdo foi na ordem dos 81% face ao ano de 2020, o que representa
perto €1,5B nesta categoria de fundos. Os ativos em fundos geridos em Portugal sdo agora de €3,3B e
representam 16,9% do total dos fundos de investimento mobilidrios geridos pelas sociedades associadas da
APFIPP.

Na IMGA, esta classe de fundos atingiu um total de €219M, representando 5% do total dos ativos sob gestdo da

Sociedade.

No final de 2021 os fundos enquadrados nesta classe apresentaram, a exce¢dao do IMGA European Equities,
vendas liquidas positivas, que totalizaram €98M.

O apetite por maiores niveis de risco por parte dos investidores tera sido o principal responsavel pelo acréscimo,
assim como a utilizagdo do IMGA Agdes Portugal como investimento elegivel para a Autorizagdo de Residéncia
para Atividade de Investimento (Golden Visa), o qual contou com subscrices de mais de duas centenas e meia
de novos participantes, das mais variadas geografias, num total de €83M de vendas liquidas.

1ANO 3 ANOS 5 ANOS
FUNDOS IMGA Risco Risco Risco
Rend. Rend. Rend.
Anual. Anual. Anual.
Volatilidade Classe Volatilidade Classe Volatilidade Classe
IMGA ACOES AMERICA CAT A 34,72% 12,24% 5 23,54% 17,91% 6 14,15% 16,24% 6
IMGA ACOES PORTUGAL CAT A 21,62% 13,98% 5 6,35% 22,46% 6 5,31% 19,21% 6
IMGA EUROPEAN EQUITIES CAT A 26,27% 12,41% 5 11,86% 19,86% 6 5,57% 16,98% 6
IMGA GLOBAL EQUITIES SELECTION CAT A 33,45% 10,98% 5 20,48% 17,26% 6 11,37% 15,29% 6
IMGA IBERIA EQUITIES ESG CAT A 9,65% 13,58% 5 2,29% 22,31% 6 - - -

Fonte: APFIPP a 31 de dezembro 2021
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FUNDOS DE OBRIGAGOES

A categoria de fundos de investimento de obrigacGes registou um crescimento residual dos ativos sob gestdo em
2021, quando comparado com as restantes classes.

A variagdo anual nesta categoria cifrou-se nos €130M, tendo sido a categoria com menor crescimento (5,9%),
elevando o montante final de 2021 para os €2,3B ou 11,7% do total dos fundos de investimento mobiliarios
portugueses.

As yields globais terminaram o ano geralmente mais altas e mais acentuadas do que no inicio. As taxas de juro
do Tesouro dos EUA, por exemplo, subiram em toda a linha, com aumentos maiores ao longo das porg¢des
intermédias da curva. As obrigacdes de longo prazo apresentaram geralmente um desempenho inferior as
obrigacGes de curto prazo, com os Treasuries a regressarem a 1,7%.

Na IMGA, o efeito de mercado negativo em €4,1M, acrescido de subscri¢cdes liquidas de €36M, elevou o valor
dos ativos sob gestdo deste segmento em final de 2021 para €914M, o que representa 21.2% do valor dos ativos
sob gestdo da Sociedade e um decréscimo relativo face aos 28% registados em 2020.

1ANO 3 ANOS 5 ANOS
FUNDOS IMGA Risco Risco Risco
Rend. Anual. Rend. Anual. Rend. Anual.

Volatilidade  Classe Volatilidade Classe Volatilidade Classe
IMGA EURO TAXA VARIAVEL CAT A -0,21% 0,40% 1 0,72% 1,62% 2 0,07% 1,32% 2
CA RENDIMENTO -0,43% 0,54% 2 0,63% 2,23% 3 0,06% 1,81% 2
IMGA RENDIMENTO MAIS -0,32% 1,30% 2 1,03% 3,15% 3 0,47% 2,53% 3
IMGA IBERIA FIXED INCOME ESG CAT A -1,53% 1,59% 2 1,36% 4,64% 3 = - -
IMGA RETORNO GLOBAL -0,54% 1,50% 2 2,02% 4,92% 3 0,81% 3,89% 3
IMGA RENDIMENTO SEMESTRAL CAT A -0,27% 0,76% 2 0,99% 2,47% 3 0,33% 1,97% 2
IMGA DiVIDA PUBLICA EUROPEIA CAT A -4,42% 2,68% 3 1,88% 3,98% 3 0,73% 3,27% 3

Fonte: APFIPP a 31 de dezembro 2021
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Desempenho Financeiro em 2021
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Os fundos mobilidrios sob gestdao atingiram o montante de €4.305,1M em 31 de dezembro de 2021, o que
representa um aumento aproximado de 35% relativamente ao periodo homdlogo de 2020 (€3.199,3M).

Quadro 1 - Evolugao dos ativos sob gestdo

FUNDOS MOBILIARIOS
Subscrigdes
Resgates

UNIDADE: MILHOES DE EUROS

2021

4305,1
5215,1

1218,5

2020

3199,3
2377,2

964,0

VARIAGAO 2021/20
Montante %
1105,9 34,6%
23837,9 119,4%
254,5 26,4%

Evidencia-se 0 aumento de 119% em subscri¢cdes de unidades de participacao, tendo os resgastes registado um

aumento de 26% relativamente a 2020.

Por tipologia de fundos de investimento mobilidrio geridos pela IMGA, destaca-se o crescimento dos fundos de
acOes como a classe com o maior crescimento relativo em 2021 (139%), seguindo-se os fundos de multiativos

(77%), que representaram mais de metade do crescimento no ano.

Em valor absoluto, merecem também destaque os fundos de curto prazo, com um aumento de €241M dos ativos

sob gestdo face a 2020.

Quadro 2 — Evolugao dos ativos sob gestao por tipologia de fundos

POR TIPOLOGIA DE FUNDOS
Obrigagdes
AcOes
Multiativos
PPR
Curto Prazo
TOTAL

UNIDADE: MILHOES DE EUROS

2021

914,2
218,9
1308,4
596,4
1267,3

4305,1

2020

VARIACAO 2021/20

Montante

31,8
127,5
571,1
1344
241,1

1105,8

3,6%
139,4%
77,5%
29,1%
23,5%

34,6%
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A IMGA tem consistentemente registado um resultado positivo nas transferéncias de fundos PPR entre as
diferentes sociedades gestoras nacionais, apresentando novamente um saldo liquido positivo em 2021,
conforme espelhado no quadro 3.

Quadro 3 - Transferéncia de Fundos PPR

VARIAGAO
2021 2020
2021 vs 2020
- De QOutras Institui¢oes 1,65 0,87 0,78
- Para Outras Instituigdes -0,58 -0,37 -0,21
SALDO TRANSFERENCIAS 1,07 0,50 0,57

UNIDADE: MILHOES DE EUROS

As comissdes de gestdo cobradas pela Sociedade aos Fundos, em conformidade com o definido nos regulamentos
e divulgado nos seus documentos constitutivos (Prospeto e IFI - Informag¢des Fundamentais destinadas aos
Investidores), aumentaram globalmente 4% relativamente ao ano anterior, destacando-se o crescimento na
generalidade dos distribuidores (BCP, CCCAM e EuroBIC) e o recurso a trés novos distribuidores: Bison, Banco
Invest e BIG.

Quadro 4 — Comissdes de gestao

VARIAGAO 2021/20
2021 2020
Montante %
COMISSOES DE GESTAO 9109,2 8729,4 379,8 4%

UNIDADE: MILHARES DE EUROS

Em 2021 e 2020, em conformidade com os termos contratualmente definidos, foram registadas em “Outras” as
comissdes de comercializagao referentes ao desempenho dos distribuidores.

Quadro 5 — Comissoes de comercializagao

2021 2020 VARIACAO
Comercializagdo 0,0 0,0 0,0
Outras 1060,1 719,2 341,0
TOTAL COMISSOES 1060,1 719,2 341,0

UNIDADE: MILHARES DE EUROS
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Em 31 de dezembro de 2021 o Resultado Liquido ascendeu a €1,87M, que compara com €1,86M no periodo
homdlogo do ano anterior, evidenciando um acréscimo de 0,6%.

De referir que em 2021 os gastos com pessoal apresentaram um montante idéntico ao exercicio anterior,
enquanto os gastos gerais administrativos registaram um acréscimo de €109.900 (6,7%), relativamente a 2020.

O Resultado Operacional atingiu o valor de €2,51M, registando uma variagdo negativa de 1,8% face ao ano
anterior, em que ascendeu a €2,56M. Em 2021, como referido, quer o volume de fundos mobilidrios sob gestao,
quer as comissoes, registaram acréscimos relevantes, de 35% e 4%, respetivamente.

Quadro 6 — Fundos de Capital de Risco

Data de Duragédo Capital Capital
Registo (anos) Autorizado Realizado
FUNDOS 1251
MONDEGO INVEST - Fundo de Capital de Risco 26/06/2020 10 50 Em colocagdo
CHC - Hotels & Resorts FCR 26/06/2020 8 750 Em colocagdo a)
CAPITALVES SIFIDE - Fundo de Capital de Risco 18/12/2020 10 10,73 Totalmente colocado b)
PVCM Private Equity Fund 10/02/2021 8 20 Em colocagdo
SILVER DOMUS - Vida Sénior Assistida - FCR 10/02/2021 10 120 Em colocagdo
ALMOND TREE Private Equity Fund 28/01/2021 10 50 Em colocagdo
IMGA PME INVEST, FCR 29/12/2021 7 250 Em colocagdo

UNIDADE: MILHOES DE EUROS
a) O fundo alterou o nome de FCR Actus - Venture Capital Fund para CHC - Hotels & Resorts FCR e tem agora um capital autorizado de €750M.

b) Em dezembro de 2021 realizou-se o aumento de capital do Fundo no montante total de € 6.725.000,00, mediante a emissdo de novas unidades de participagdo,
subscritas pelos Participantes.

No ambito da atividade de gestdo de Fundos de Capital de Risco, iniciada no final de 2020, a IMGA realizou o
aumento de capital de um fundo ja constituido e avangou com o processo de constituicdao de mais 4 fundos, cujas
colocagdes serdo realizadas durante o ano de 2022.

QUADRO DE COLABORADORES

Em 2021, face ao ano anterior, o quadro de pessoal da IMGA registou o aumento liquido de uma pessoa (quatro
entradas e trés saidas) totalizando 39 colaboradores a data de 31 de dezembro.
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Perspetivas para o triénio 2022/24
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Perspetivas para o triénio 2022/24

O ano de 2021 pode ser visto como um ano de transi¢do, ainda afetado pela crise pandémica, mas em que se
deram passos decisivos no sentido da fase seguinte, em que o virus SARS-CoV-2 se converte em endemia ou até
se extingue.

As perspetivas para o proximo triénio sdo construtivas. Por um lado, a retoma permanece incompleta em varios
blocos econdmicos, em particular nos mais afetados pela situagdo pandémica e mais atrasados no processo de
vacinagao e de reabertura das respetivas economias. Por outro lado, apesar do processo de normalizagdo em
curso, as politicas econdmicas permanecem amplamente expansionistas, o que devera continuar a suportar a
dinamica econdmica global.

Este cenario pressupde uma retragdo dos riscos pandémicos, possibilitada pelo progresso na vacinacdo e pela
identificacdo de fdrmacos que contribuam para minimizar a vulnerabilidade da populagdo a doencga e,
consequentemente, reduzir a pressdo nos sistemas de saude. A evolugdo para uma endemia seria determinante
para a percegao de risco dos agentes econdmicos e para reduzir a probabilidade de reintrodugao de restrigdes a
mobilidade e de medidas de prevencdo sanitdria, que continuam a comprometer a integral recuperacdo
econdémica.

Deste modo, a expectativa para 2022 é de um abrandamento do ritmo de crescimento econdémico global, mas
ainda num patamar em que a generalidade dos principais blocos crescera acima do seu ritmo potencial e em
plena convergéncia para a trajetéria de crescimento pré-pandémico. Este processo serd consistente com uma
menor sincronizagdo do ciclo econdmico, atendendo aos distintos niveis de cobertura de vacinagdo, de suporte
da politica econdmica, as diferenciadas abordagens de resposta a surtos pandémicos assim como ao impacto
dispar das disrupgdes tempordrias das cadeias de fornecimento a escala global.

A proje¢do da OCDE aponta a um crescimento de 4,5% da economia mundial em 2022, o que corresponde a um
abrandamento face aos 5,6% de crescimento estimado para 2021. O restabelecimento de niveis de inventdarios
deverd permitir uma retoma da atividade industrial e garantir um impulso do ritmo de atividade ao longo dos
préximos trimestres. Por outro lado, os niveis de poupanca excedentarios e as expectativas de recuperagdo do
mercado laboral suportardo o consumo privado.

O ritmo de crescimento dos EUA deverd conhecer uma moderagdo em 2022. Apds uma expansdo esperada de
5,5% em 2021, a OCDE projeta um crescimento do PIB real de 3,7% em 2022 e uma posterior convergéncia para
o ritmo de crescimento potencial da economia, com a respetiva proje¢do para 2023 a fixar-se em 2,4%.

As perspetivas para a Area do Euro sofreram revisdes em alta ao longo de 2021, fruto do sucesso do processo de
vacinagao e da reabertura da economia a partir do segundo trimestre do ano. Ndo obstante, a nova vaga de
infecGes no derradeiro trimestre motivou a reintrodugdo de restricdes a mobilidade, o que condicionara o perfil
de crescimento entre o final de 2021 e o inicio de 2022. Assim, a uma expansdo do PIB real proxima de 5% em
2021 devera seguir-se um abrandamento do ritmo de crescimento para 4,3% e 2,5% em 2022 e em 2023,
respetivamente, amplamente superior ao ritmo de crescimento potencial da economia (pouco superior a 1%). O
destaque pela positiva incide maioritariamente nas economias periféricas (Portugal, Espanha e Grécia) e na
reaceleragao da Alemanha (assente na normalizagdo das disrupgdes nas cadeias de fornecimento globais).

De acordo com as principais estimativas institucionais, a economia portuguesa deverd registar um crescimento
em torno de 5,8% em 2022. A retoma serd liderada pelas rubricas de procura doméstica, vislumbrando-se
aceleragGes, quer do consumo privado, quer do investimento, com este ultimo a beneficiar da absor¢do dos
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fundos comunitarios. O contributo das exportagGes liquidas de importagdes para o crescimento do PIB devera
reforgar-se em 2022, refletindo a recuperagao no setor do turismo. Quer o Banco de Portugal, quer a OCDE,
projetam um crescimento do PIB real proximo de 3% em 2023.

A economia do Reino Unido devera atingir o nivel de atividade pré-pandémico no inicio de 2022, mesmo apds
uma expansdo proxima de 7% em 2021. As projecdes da OCDE contabilizam um crescimento do PIB real britanico
de 4,7% em 2022 e de 2,1% em 2023, tendo como principais impulsionadores a recuperagdo do consumo privado
e o crescimento do investimento.

Depois de suplantar o nivel pré-Covid ainda em 2020 e de atingir um crescimento anual do PIB préximo de 8%
em 2021, é consensual a expectativa de abrandamento expressivo da economia chinesa em 2022. Mais
especificamente, a abordagem restritiva a identificacdo de surtos pandémicos, a abordagem orgcamental e de
concessdo de crédito mais restritiva, a trajetéria de arrefecimento do setor imobilidrio e a postura mais
intervencionista do Partido Comunista Chinés em matéria regulamentar sobre setores-chave da economia sdo
tematicas que pressionaram o crescimento da China em 2021 e que poderdo continuar a condicionar o ritmo de
crescimento em 2022 e em 2023. Por outro lado, este é um processo que sofrera de uma gestdo ativa pelas
autoridades chinesas, que privilegiam no médio prazo um crescimento estdvel assente no consumo privado,
menores desigualdades sociais e um foco no progresso tecnoldgico, mas que poderdo implementar medidas
direcionadas de estabilizagdo do ciclo econdmico em caso de um abrandamento mais pronunciado do que o
pretendido.

A evolugdo da inflagdo foi uma das tematicas mais debatidas ao longo de 2021 e devera permanecer em foco ao
longo de 2022. E expectével que a generalidade das pressdes inflacionistas de carater temporario se dissipe ao
longo do primeiro semestre de 2022 e que tal contribua para uma retragdo da inflagdo ao longo dos préximos
dois anos. Entre estas, destaque para o acréscimo verificado no prego das matérias-primas, no preco dos bens
de producdo afetados pelas disrup¢Ges nas cadeias de abastecimento e a estabilizagdo dos pregos nos setores
mais relacionados com o processo de reabertura das economias. Esta trajetdria devera mais do que compensar
0s potenciais acréscimos inflacionistas relacionados com o aumento antecipado dos salarios, com a subida das
expectativas inflacionistas de médio-prazo e com a pressao inflacionista proveniente do setor imobilidrio.

De acordo com as projecdes da OCDE, o nivel de inflacdo deverda permanecer em niveis superiores aos do
enquadramento pré-pandémico e em vdrios blocos acima do objetivo dos respetivos bancos centrais. Mais
especificamente, apds uma forte aceleragdo do nivel médio de precos em 2021 nos EUA, no Canada e no Reino
Unido, e mesmo perante um abrandamento das pressdes inflacionistas em 2022, a média anual da inflagdo no
ano deverd permanecer entre 3,3% e 4,4% nestes paises.

Ainflacdo subjacente devera permanecer abaixo do objetivo do banco central na Area do Euro e no Jap3o. Entre
as principais economias emergentes, as pressdes inflacionistas na Argentina, Brasil, México, Russia e Turquia
deverdo permanecer durante mais algum tempo, mas sera expectavel que as politicas monetarias mais restritivas
contribuam para limitar a sua evolugdo, particularmente no segundo semestre de 2022.

Face ao enquadramento descrito, a evolugdo da politica econdmica a escala global serd um produto dos
desenvolvimentos econdmicos em 2021 e das perspetivas para 2022 e 2023, principalmente no que se refere a
tematica inflacionista. Efetivamente, perante a maior proximidade dos niveis de atividade comparativamente ao
cenario pré-pandemia seria expectavel uma progressiva normalizagdo das politicas orgamental e monetaria.
Contudo, o fendmeno inflacionista mais duradouro e expressivo do que o esperado implicou um inicio de
reversao prematuro dos estimulos implementados.

Com foco na politica monetdria, os bancos centrais das economias emergentes lideraram este processo de
normaliza¢do das respetivas politicas, em virtude de uma combinag¢do de maior sensibilidade inflacionista, menor
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credibilidade e consequente menor margem de manobra comparativamente aos bancos centrais das economias
desenvolvidas.

Por outro lado, se a retdrica dos principais bancos centrais (principalmente da Fed e do Banco Central de
Inglaterra) até ao terceiro trimestre de 2021 foi de uma postura paciente, uma vez que as pressdes inflacionistas
eram vistas como “transitdrias”, os ultimos meses do ano foram marcados por uma alteragdao de postura, que
incluiu o anuncio de término antecipado do programa de compras pela Fed e a antecipagdo de multiplas subidas
de taxas diretoras em 2022 e em 2023 e uma subida de taxas diretoras pelo Banco Central de Inglaterra ainda
em 2021. Importa ainda assim salientar que os ajustamentos em perspetiva constituem apenas uma
normalizagdo parcial das suas politicas monetdrias, o que significa um enquadramento ainda amplamente
expansionista.

Apesar das menores pressdes inflacionistas na Area do Euro, também o Banco Central Europeu (BCE) anunciou
ajustes na sua politica monetaria. O término das compras de ativos ao abrigo do PEPP (programa anunciado no
ambito da pandemia) ocorrerd em margo de 2022 e varios membros do banco central assumem a possibilidade
de subidas de taxas diretoras em 2023.

As politicas orcamentais tornar-se-do igualmente menos expansionistas nos préximos anos, comparativamente
a 2020 e a 2021, fruto da menor urgéncia pandémica. Neste ambito destaque para os EUA, onde apesar da
aprovacdo do plano de infraestruturas e mesmo caso a agenda social do Partido Democrata seja promulgada, se
assistird a um impulso orgamental negativo em 2022 e em 2023.

Na Europa o impacto da politica orcamental podera ser apenas marginal. As regras de disciplina orgamental
encontram-se atualmente suspensas e serdo ajustadas para acomodar os niveis acrescidos de divida publica
acumulados durante o periodo pandémico, o que permitirda um periodo de convergéncia progressiva para os
principios de disciplina orcamental. Nota ainda para o contributo decisivo do programa Next Generation EU, que
alavancara o investimento na regido ao longo dos préximos trés anos.

Em suma, antecipa-se que o suporte das politicas monetdria e orcamental seja menos favordvel para o
enquadramento de crescimento econdmico global, mas a sua natureza permanecerd acomodaticia.

O cenario tragado ndo &, no entanto, desprovido de riscos e esses riscos para 2022 assentam em trés vertentes
principais: a evolucdo da pandemia, da inflacdo e a das politicas monetarias. Cada um destes riscos poderd
colocar em causa a retoma econdmica em curso.

Sobre os riscos relacionados com a evolugdo da pandemia, prendem-se com o impacto econdmico de variantes
mais infeciosas e potencialmente mais virulentas que comprometam a eficacia das vacinas e adiem o processo
de reabertura definitiva das economias.

Em segundo lugar, um fendmeno inflacionista mais pronunciado e prolongado significa um potencial acréscimo
das expectativas inflacionistas que alimentaria riscos de uma espiral inflacionista, o que, mesmo na presencga de
um aumento dos salarios, poderia implicar perdas dos rendimentos reais no curto prazo. A concretizagdo, mesmo
que parcial, deste risco implicaria necessariamente uma postura mais agressiva dos bancos centrais, o que
acarreta riscos de reversdo abrupta das suas politicas monetarias e que produziria implicages econdmicas e
financeiras negativas. Mesmo na auséncia de surpresas inflacionistas significativas existe, ainda assim, a
possibilidade de os bancos centrais assumirem uma postura mais agressiva do que o esperado, o que alimenta
riscos de policy mistake.

Globalmente, considera-se que as projecdes macroecondmicas sdo favordveis ao desempenho das classes de
risco, embora se antecipe um acréscimo de volatilidade em 2022.
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Em 2020, os estimulos orcamentais e monetdrios sem precedentes evitaram o colapso financeiro e foram
determinantes no suporte ao processo de recuperagdo econdémica. Mais proximo do final desse ano, o anuncio
das vacinas para a COVID e a sua posterior distribuicdo e inoculagdo em larga escala contribuiram decisivamente
para o apetite pelo risco dos investidores e para a performance dos mercados financeiros ao longo do ano de
2021.

A remocdo, ainda que parcial, dos estimulos monetarios implementados no contexto pandémico devera originar
uma pressao ascendente nas taxas de juro de referéncia dos EUA e da Alemanha e, como tal, significar uma
elevada probabilidade de rendibilidades negativas no segmento de divida governamental, quer nos EUA, quer
na Europa em 2022. Os principais riscos identificados para 2022 poderdo servir de travdo para subidas muito
expressivas, sendo também de destacar o excesso de liquidez como fator para uma procura crescente a medida
que as taxas subam, limitando assim movimentos muito agressivos.

Os spreads de crédito encontram-se em niveis relativamente estreitos, ndo obstante o alargamento verificado
no final de 2021. Se, por um lado, os fundamentais empresariais se encontram sdlidos, com taxas de
incumprimento historicamente baixas, niveis expressivos de margens e de resultados e oferta de novas emissGes
inexpressiva face a procura, por outro, existe o risco de subidas de taxas de juro originarem um alargamento de
spreads, particularmente no segmento de melhor qualidade crediticia. O segmento de high yield, beneficiario de
um carry ainda atrativo e menos sensivel a flutuagdes das taxas de juro, devera entregar rendibilidades positivas
em 2022. Nota para a atratividade da divida de mercados emergentes em matéria de valorizacdes, embora este
universo possa mostrar-se vulnerdvel a retirada de estimulos pelos bancos centrais das economias
desenvolvidas.

Também o mercado acionista beneficia de fundamentais robustos, em particular do forte crescimento das
receitas e dos lucros, um enquadramento que se devera manter em 2022 em virtude das perspetivas favoraveis
para o crescimento econdémico global. A rendibilidade esperada para os mercados acionistas estara ainda assim
condicionada pela evolugdo dos multiplos de mercado, especialmente num ambiente de subidas de taxas de juro
e de remocdo de estimulos. Ndo obstante, embora numa odtica absoluta as valorizagdes da classe estejam
onerosas, esta conclusdo atenua-se quando considerado o rendimento implicito no rendimento fixo, o que
posiciona as ac¢des, pela via do earnings-yield gap, em niveis normalizados em matéria de valorizagcdo relativa.

Um tema adicional a ter em consideragdo sdo potenciais subidas de impostos, principalmente nos EUA e no Reino
Unido, e o seu impacto nos lucros empresariais.
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Remuneragdes pagas a Colaboradores e Orgios Sociais da
Sociedade em 2021

Em cumprimento do estipulado pelo n.2 2 do art.2 161.2 do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo (RGOIC), apresenta-se de seguida o montante total das remuneracGes pagas pela entidade responsavel
pela gestdo aos seus colaboradores e o montante agregado da remuneracgdo dos érgaos de gestdo e fiscalizagdo
(valores em euros):

REMUNERACAO DO EXERCICIO DE 2021

ORGAOS DE GESTAO E FISCALIZAGAO RENDIMENTO FIXO RENDIMENTO VARIAVEL NUMERO A 31/12/2021
COMISSAO EXECUTIVA

Presidente e Administradores 257.751 131.479 3
Administradores independentes 15.000 - 1

CONSELHO FISCAL

Presidente e vogais 15.750 - 3
COLABORADORES RENDIMENTO FIXO RENDIMENTO VARIAVEL NUMERO A 31/12/2021
Colaboradores 1.765.031 214.975 37

Nos termos da Lei e conforme previsto non.2 1 do art.2 212 dos Estatutos, o modelo de fiscalizagdo da Sociedade
compreende ainda um Revisor Oficial de Contas, ou uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que ndo seja
membro do Conselho Fiscal, a quem foram pagos €10.332 pelos servigos durante o ano de 2021.

Sem prejuizo da competéncia do Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas, ou da Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, conforme previsto no n.2 1 do art.2 222 dos Estatutos, a Assembleia Geral designou um auditor
externo para a verificagdo das contas da Sociedade, cujos servigos prestados representaram um encargo total de
€25.830.

Em 2021 foi ainda pago o montante de €65.665 referente a indemnizagdes, por cessacao de contrato de trabalho.
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Proposta de aplicacao de resultados de 2021

Nos termos da alinea f) do n.2 5 do art.2 66 e para os efeitos previstos na alinea b) do n.2 1 do art.2 376, ambos
do Cdédigo das Sociedades Comerciais, encontrando-se cumpridos os requisitos legais e estatutarios de capital, o
Conselho de Administracdo da IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo,
S.A. propGe que o resultado liquido de imposto relativo ao exercicio de 2021, no valor de €1.868.517,73 (um
milhdo, oitocentos e sessenta e oito mil, quinhentos e dezassete euros e setenta e trés céntimos) seja integrado
na rubrica de “Reservas Livres”.
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do Governo Societario
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Estrutura e praticas do governo societario

ORGAOS SOCIAIS E ESTRUTURAS INTERNAS

De acordo com as melhores praticas internacionais e os principios adotados no Grupo CIMD, a Sociedade tem
implementada uma estrutura de governo societdario com todos os recursos e meios necessarios ao cabal
desempenho das respetivas fungdes, visando a promogdo de uma gestado sa e prudente, assente numa efetiva
segregacao de funcgdes e linhas de reporte direto claramente definidas.

A Sociedade adota como modelo de administragdo um Conselho de Administragdo e como modelo de fiscalizagao
um Conselho Fiscal e um revisor oficial de contas, ou uma sociedade de revisores oficiais de contas, que ndo seja
membro do Conselho Fiscal.

Os membros dos Orgdos Sociais s3o eleitos pela Assembleia Geral, para mandatos de trés anos, sendo o mandato
em curso valido para o triénio 2021/2023.

A Assembleia Geral é composta por um Presidente e um Secretdrio e delibera nos assuntos sobre os quais
especificamente a Lei e os Estatutos |he atribuem competéncia quanto a questdes fundamentais, como sejam a
eleicdo de drgdos sociais, alteragGes ao contrato de sociedade e aprovacao do Relatério de Gestdo do Conselho
de Administragdo, do Balango e das Contas, bem como da Proposta de aplicagdo de resultados.

O Conselho de Administragao é composto por cinco membros, incluindo um membro independente, reunindo
pelo menos uma vez por més, com vista a prossecugdo dos interesses gerais da Sociedade, bem como a assegurar
a gestdo corrente dos negdcios, o que delegou numa Comissdo Executiva.

A Comissdo Executiva é composta por trés membros, um Presidente e dois Administradores, sendo diretamente
responsavel pela atividade diaria das diferentes Dire¢des que compdem a Sociedade, para o que estdo
devidamente definidos os respetivos pelouros.

Concretamente ao Presidente da Comissdo Executiva estdo estatutariamente atribuidas competéncias de
prestacdo de informagdo aos demais membros do Conselho de Administragdo, relativamente a atividade e as
deliberagdes da Comissao Executiva, de que coordena as atividades, velando pela execugdo das deliberagdes.

Afiscalizagdo dos negdcios da Sociedade é exercida por um Conselho Fiscal e um Revisor Oficial de Contas, ambos
eleitos pela Assembleia Geral, a quem ¢é assegurado o acesso regular a informacdo necessaria ao adequado
exercicio das suas fungdes. Complementarmente, a Assembleia Geral designou ainda um auditor externo para
verificacdo das contas da Sociedade.

Faz ainda parte da estrutura interna uma Comissdao de Remuneragdes, composta por dois Administradores ndao
executivos e o Presidente do Conselho Fiscal, nomeados em Assembleia Geral, com competéncias de assessoria
interna em matéria relativa a Politica de Remuneracdes dos Orgdos Sociais.

E regularmente avaliada a adequac¢do dos membros dos érgdos de administracdo e fiscalizacdo para o exercicio
das suas respetivas fungdes, preenchendo os requisitos legais para o efeito, incluindo a verificagdo dos requisitos
da sua necessaria independéncia onde aplicavel.
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ESTRUTURA ACIONISTA DA IMGA

Desde maio de 2015 a IMGA é detida na sua totalidade pelo Grupo CIMD, um dos maiores grupos independentes
nos mercados financeiros e de energia da Peninsula Ibérica, que presta servigos de intermediacdo, consultoria,
gestdo, titularizagdo e energia, destinados maioritariamente a clientes institucionais.

ESTRUTURA SOCIETARIA DO GRUPO CIMD

A CIMD, S.A. detém as 9 sociedades funcionais que constituem o Grupo, das quais oito sdo detidas a 100% e uma
a 70%, a IM Titulizacidn, sendo o restante capital desta sociedade detido pelos seus colaboradores.

A atual estrutura societdria do Grupo em Espanha é composta pela CIMD SV, IM SA, IM Gestién, W2M, IM Valores
SV, IM Valora e IM Titulizacién, complementada pela CIMD (Dubai) Ltd e a IM Gestdo de Ativos em Portugal.

ESTRUTURA ACIONISTA DO GRUPO CIMD

O Grupo mantém ao longo dos anos uma significativa estabilidade da sua estrutura acionista, sendo que 39,2%
do capital é detido pelos seus quadros diretivos. A restante participacdo é detida por entidades financeiras de
relevancia internacional, onde se destacam a TP ICAP (21,5%), o Banco de Crédito Cooperativo (9,8%), o BBVA
(9,2%), o Grupo Crédito Agricola (8,7%), o Santander (5,8%) e a iberCaja (5,8%).
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Nota Final

................................................................................................................................................ >
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Nota Final

Num contexto ainda pandémico, a IMGA reforgou o investimento em meios e recursos de acordo com o Plano
Estratégico definido, evidenciando que, mesmo em situa¢des adversas, se encontra preparada e com a
necessaria qualificagdo e capacitagdo para continuar a garantir o crescimento sustentado da atividade.

Pela resiliéncia e diferenciadora dedicagdo ao trabalho realizado, o Conselho de Administracdo quer expressar o
seu agradecimento e reconhecimento a todos os que contribuiram para o desenvolvimento da Sociedade,
nomeadamente:

Aos Bancos Depositarios e Entidades Comercializadoras dos fundos, pela forma diligente e profissional como tém
desempenhado as suas fungdes;

Aos Fornecedores, prestadores de servigos e parceiros de negdcio, pela colaboragdo prestada ao longo do
exercicio;

Aos membros do Conselho Fiscal e ao Revisor Oficial de Contas, pelo acompanhamento e pronta colaboragao
prestada;

As Entidades de Supervis3o, pela colaborac3o e disponibilidade;
Aos Participantes dos fundos, pela confianca manifestada.

Uma palavra de agradecimento especial a todos os Colaboradores pelo elevado profissionalismo e excecional
dedicagdo demonstrados em mais um ano tdo desafiante e que foram decisivos para os bons resultados
alcangados.

Lisboa, 23 de fevereiro de 2022

O Conselho de Administragdo

Ifigo Trincado Boville Emanuel Guilherme Louro da Silva

Ana Rita Soares de Oliveira Gomes Viana Mario Dulio de Oliveira Negrdo

Jodo Pedro Guimardes Gongalves Pereira
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Anexos

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS ANEXAS
RELATORIO DE AUDITORIA

CERTIFICAGAO LEGAL DE CONTAS

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

RESPONSABILIDADE CORPORATIVA: DESEMPENHO AMBIENTAL 2019
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IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Demonstragao dos Resultados e do Outro Rendimento Integral para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2021 e 2020

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2021 2020
Rendimentos de servigos e comissoes 2 9109 203 8729 425
Gastos com servicos e comissdes 2 (1060 147) (719 152)
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido) (77) 2 055
Resultados de alienagdo de outros ativos - -
Gastos com pessoal 5 (3213 201) (3214 637)
Gastos gerais administrativos 6 (1762 062) (1652 172)
DepreciacGes e amortizacdes 7 (508 446) (501 894)
Outros resultados de exploragao 4 (53311) (84 587)
Resultado Operacional 2511960 2559 039
Juros e rendimentos similares 3 2376 174
Juros e gastos similares 3 (11 055) (18 013)
Resultado antes de impostos 2503 281 2 541 200
Impostos sobre os lucros
Impostos correntes 13 (581 774) (630 000)
Impostos diferidos 13 (52 988) (52 988)
Resultado liquido do exercicio 1868 518 1858 212
Outro rendimento integral
Rendimento integral do exercicio 1868518 1858 212
Resultado por agao 18685 18582
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao

IM GESTAO DE ATIVOS — SGOIC, SA
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS ANEXAS

imgainfo@imga.pt | www.imga.pt Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras


mailto:imgainfo@imga.pt
http://www.imga.pt/

@]l

IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Demonstragao da Posig¢ao Financeira dos periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Montantes expressos em Euros)

ATIVO
Ativo Corrente
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicbes de crédito

Outros ativos financeiros ao justo valor através
de resultados
Outros ativos
Total Ativo Corrente
Ativo N3o Corrente
Outros ativos tangiveis
Ativos intangiveis
Ativos por impostos diferidos
Outros ativos
Total Ativo Nao Corrente

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO
Passivo Corrente
Passivos por impostos correntes

Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Outros passivos
Total Passivo Corrente
Passivo Nao Corrente

Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Outros passivos
Total Passivo Nao Corrente

TOTAL DO PASSIVO

CAPITAIS PROPRIOS
Capital
Outras reservas e resultados transitados
Resultado do exercicio
Total dos Capitais Proprios

Total do Passivo e dos Capitais Proprios

O Contabilista Certificado

Notas

10
14

11
12
13
14

13

16

15

16

17
18e 19

31-12-2021 31-12-2020
Valor liquido de Valor liquido de
provisoes, provisdes,
imparidade e imparidade e

amortizagdes amortizagoes

930 953

4 496 198 4160 042
72 635 64 769
1169 022 1073 444
5738785 5299 207
631638 940911
2017633 2148731
6727 59716

200 154 131705
2 856 152 3 281 062
8 594 937 8 580 269
87048 310834
199913 500210
2108313 1765 554
2 395 274 2 576 599
38 886 38 886
396 632 217 981
435 518 256 867
2 830 792 2 833 466
1 000 000 1000 000
2895627 2888 591
1868 518 1858 212
5764 145 5746 803
8 594 937 8 580 269

O Conselho de Administragao
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IM Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Demonstragao das alteragdes dos capitais proprios nos periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Montantes expressos em Euros)

. Reservas legais e Reservas livres e Resultados liquidos Total dos
Notas Capital .. . _ -

estatutarias resultados acumulados Do periodo  Capitais proprios

Saldos em 31 de dezembro de 2019 1 000 000 1 000 001 2157171 1232273 5389 444
Resultados transitados - - 1232273 (1232273) -
Distribuigdo de reservas - - (1 500 000) - (1 500 000)
Ajustamentos IFRS 16 - - (853) - (853)
Resultado liquido do exercicio - - - 1858212 1858212
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1 000 000 1 000 001 1 888 590 1858 212 5746 803
Resultados transitados - - 1858212 (1858 212) -
Distribuicdo de reservas 18e 19 - - (1 850 000) - (1 850 000)
Ajustamentos IFRS 16 - - (1176) - (1176)
Resultado liquido do exercicio - - - 1868 518 1868518
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1 000 000 1 000 001 1895 626 1868518 5764 145

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administragdo
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IM Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Demonstragao dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Montantes expressos em Euros)

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros recebidos
Comissoes recebidas
Pagamento de juros
Pagamento de comissbes
Pagamento a colaboradores
Pagamento a fornecedores
Outros recebimentos / (pagamentos)

Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos

Fluxos de caixa de atividades de investimento
Aquisi¢bes / (alienagdo) de investimentos financeiros
Aplicagées em Instituigdes de crédito

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Pagamento de dividendos
Pagamentos de locagdo

Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

O Contabilista Certificado

Notas 2021

9356 648
(741 768)
(1541516)
(2393 416)
(1386 133)
3293 816
(791 910)
2501 905

(7 442)

(7 442)

(1 850 000)
(308 329)
(2 158 329)

336 134
4160 995

8e9 4497 128

2020

174
9 796 160
(6)

(964 249)
(1421 545)
(2 299 240)
(1497 645)
3613 650
(350 327)
3263323

(1288)
(18)
(1306)

(1 500 000)
(308 212)
(1808 212)

1453 804
2707 190
4160 995

O Conselho de Administragdo
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IM GESTAO DE ATIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE
ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

31 DE DEZEMBRO DE 2021

Nota Introdutoria

A IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, SA (a “Sociedade”, ou
“IMGA”) foi constituida por escritura publica em 14 de abril de 1989 e tem como objeto social a administragdo, em
representacdo dos participantes e no interesse exclusivo destes, de um ou mais fundos de investimento mobiliario
ou imobilidrio e, em geral, o exercicio de todas as atividades consentidas por lei as sociedades gestoras de
organismos de investimento coletivo, nos termos da legislagdo portuguesa, nomeadamente a Lei n® 16/2015 de
24 de fevereiro e o Regulamento n2 2/2015 de 17 de julho da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

A Sociedade esteve na esfera do Grupo BCP entre 1991 e 2015, quando o Grupo CIMD adquiriu a totalidade do seu
capital social.

Em 27 de abril de 2015, o Banco de Portugal deliberou ndo deduzir oposi¢do a aquisi¢ao da totalidade do capital
social da Millennium bcp Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimentos, SA, pelo Grupo
CIMD, tendo a transagdo sido formalizada em 18 de maio de 2015. De referir que no ambito deste acordo o BCP
continua a comercializar os Fundos de Investimento geridos pela Sociedade, dos quais € um dos depositarios.

Na sequéncia da aquisicdo da Sociedade a sua denominagdo social foi alterada para IM Gestdo de Ativos —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, SA.

Os Fundos passaram a ser geridos diretamente pela IMGA, tendo a sociedade gestora, para o efeito, refor¢cado os
seus meios técnicos e humanos.

A partir de 1 de outubro de 2017 a Sociedade passou a gerir os 8 Fundos de Investimento Mobilidrio anteriormente
geridos pelo Grupo Crédito Agricola.

A 27 de dezembro de 2019 foi aprovada pela Assembleia Geral a alteracdo da denominagédo social da Sociedade,
de modo a adotar a expressao “Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo” ou a abreviatura
“SGOIC”, para cumprimento do Decreto-Lei n? 144/2019, de 23 de setembro. A firma da Sociedade foi assim
alterada para IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, SA.
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Em 31 de dezembro de 2021, os fundos mobilidrios geridos pela Sociedade sdo os seguintes:

Fundos de Investimento Mobilidrio (Fundos Abertos)

Data de Constituicao

Fundos de Curto Prazo

CA Monetdrio

CA Curto Prazo

IMGA Money Market
IMGA Money Market USD
IMGA Liquidez

6 de outubro de 2008

1 de abril de 2016

4 de agosto de 2010

29 de setembro de 2020
6 de abril de 2010

Fundos de Obrigacdes

IMGA Divida Publica Europeia
IMGA Euro Taxa Varidvel
IMGA Iberia Fixed Income ESG
IMGA Retorno Global

IMGA Rendimento Mais

IMGA Rendimento Semestral

CA Rendimento

22 de julho de 2013
23 de maio de 2011

2 de fevereiro de 2017
24 de julho de 2007
19 de julho de 2005

1 de julho de 1996

20 de junho de 1994

Fundos Multiativos

IMGA Alocagdio Conservadora
IMGA Alocagéo Dindmica
IMGA Alocagdo Moderada
IMGA Flexivel

EUROBIC Selegéio TOP

14 de agosto de 1995
14 de agosto de 1995
14 de agosto de 1995
22 de junho de 1998
1 de outubro 2018

Fundos de A¢Ges

IMGA A¢cbes América

IMGA Acgbes Portugal

IMGA European Equities

IMGA Global Equities Selection
IMGA lberia Equities ESG
IMGA Mercados Emergentes

17 de janeiro de 2000
20 de julho de 1995
19 de margo de 1990
11 de margo de 2004
2 de fevereiro de 2017
15 de janeiro de 1990

Fundos de Poupanca Reforma Harmonizados

IMGA Poupang¢a PPR/OICVM
IMGA Investimento PPR/OICVM

EUROBIC PPR/OICVM Ciclo de Vida +55
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo de Vida 45 -54
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo de Vida 35 -44
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo de Vida -34

5 de maio de 2003

11 de janeiro de 2006
14 de outubro de 2018
15 de outubro de 2018
17 de outubro de 2018
18 de outubro de 2018

O Fundo IMGA Retorno Global alterou a sua denominagdo para IMGA Alocagéo Defensiva a 25 de janeiro de 2022.
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No ambito da expansao das suas atividades, em 2020 foram constituidos dois Fundos de Capital de Risco, sendo
que em 31 de dezembro de 2021, os fundos dessa categoria geridos pela IMGA sdo os seguintes:

Fundos de Capital de Risco Data de Constituigao
Capitalves Sifide — Fundo de Capital de Risco 31 de dezembro de 2020
Mondego Invest - Fundo de Capital de Risco 02 de dezembro de 2020

Nota 1 - Politicas Contabilisticas

a) Bases de apresentagdo

As demonstragdes financeiras da Sociedade sdo preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes e de
acordo com as International Accounting Standards/International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS), no
ambito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Regulamento da CMVM n.2
3/2020, que clarifica o regime contabilistico aplicavel as Sociedades Gestoras de Organismos de Investimento
Coletivo (SGOIC), apds a sua cessdo a sujeicdo ao RGICSF (Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras) decorrente da transferéncia, do Banco de Portugal para a CMVM, das competéncias de supervisdo
prudencial sobre as SGOIC, operada pelo Decreto-Lei n.2 144/2019, que concentrou, na CMVM, a supervisdo
prudencial e comportamental das SGOIC.

A preparacdo das demonstracgdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administracao
formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos
ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia
histérica e noutros fatores considerados razodveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os
julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos, cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os
resultados reais podem diferir das estimativas.

As demonstracdes financeiras agora apresentadas sdo expressas em euros e foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdao em 23 de fevereiro de 2022, sendo integradas nas contas do Grupo CIMD, entidade que detém a
totalidade do capital social da Sociedade.

b) Alteracoes de politicas contabilisticas

Em 2021 ndo ocorreram alteragGes de politicas contabilisticas.

¢) Instrumentos financeiros
A Sociedade mensurou a maior parte dos ativos financeiros e os passivos de loca¢do ao custo amortizado.

O custo amortizado é a quantia pela qual o ativo financeiro ou o passivo financeiro é mensurado no
reconhecimento inicial deduzida dos reembolsos de capital, acrescida ou deduzida da amortizagdo acumulada
usando o método do juro efetivo de qualquer diferencga entre essa quantia inicial e a quantia a data do vencimento,
e, para os ativos financeiros, ajustada por eventuais imparidades para perdas.
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A taxa de juro efetiva é a que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados
ao longo da duracdo esperada do ativo financeiro ou do passivo financeiro a quantia escriturada bruta de um ativo
financeiro ou ao custo amortizado de um passivo financeiro. Ao calcular a taxa de juro efetiva, foram estimados os
fluxos de caixa esperados considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro, mas ndo
consideradas as perdas de crédito esperadas. O calculo inclui todas as comissGes e pontos pagos ou recebidos
entre as partes do contrato que sdo parte integrante da taxa de juro efetiva, os custos de transac¢do, e todos os
outros prémios ou descontos.

A IMGA reduz a quantia escriturada dos ativos financeiros quando ndo mensurados ao justo valor, sempre que ndo
tem expectativas razoaveis da sua recuperagdo na totalidade ou em parte, pelo que foram ponderadas as
imparidades destes ativos através de um modelo de antecipagdo de “perda esperada”, independentemente de
esta ter sido ou ndo jd incorrida, considerando essas perdas por uma quantia igual as perdas de crédito esperadas
ao longo da respetiva duragdo se o risco de crédito associado a esse instrumento financeiro tiver aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial.

A Sociedade mensurou também alguns ativos financeiros pelo justo valor através dos resultados. Na mensuragao
inicial destes ativos ndao foram considerados os custos de transagdo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou a
emissdo do ativo financeiro. Na mensuragdo subsequente, a IMGA procede a substituicdo da quantia escriturada
pelo justo valor no final de cada periodo de relato, reconhecendo os ganhos e perdas dai resultantes na
demonstragdo dos resultados.

No reconhecimento inicial as “contas a receber comerciais” que ndo tém uma importante componente de
financiamento sdo mensuradas pelo seu prego de transagdo (tal como definido na IFRS 15).

d) Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros, ativos e passivos, mensurados ao custo amortizado,
sdo reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e gastos similares (margem financeira),
pelo método da taxa de juro efetiva.

Ataxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante
avida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido
atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efetiva, a Sociedade procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opg¢des de pagamento
antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissGes pagas ou recebidas
consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, gastos de transagdo e todos os prémios ou descontos
diretamente relacionados com a transagao.

e) Reconhecimento de rendimentos resultantes de servigos e comissoes
Os rendimentos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

* quando sdo obtidos a medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é
efetuado no periodo a que respeitam;

* quando resultam de uma prestacdo de servigos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido
servico estd concluido.
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f)  Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas depreciacdes
acumuladas e perdas por imparidade. Os gastos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas
se for provdvel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a Sociedade. As despesas com
manutengado e reparagdo sdao reconhecidas como custo a medida que sdo incorridas de acordo com o principio da
especializacdo dos exercicios.

As deprecia¢Oes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida
util esperada:

Numero de Anos

Equipamento 4a12
Outras imobilizagOes 3

Ativos sob direito de uso - Imdveis S5e7
Ativos sob direito de uso — Eq. Transporte 4e5

Sempre que exista uma indicacdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa
do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse
ativo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido de encargos de venda e
o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se
espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienagdo no final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

g) Ativos intangiveis

Os Ativos intangiveis adquiridos sdo registados ao custo deduzido de amortiza¢des e perdas por imparidade
acumuladas. As amortizagdes sdo reconhecidas numa base sistematica/linear durante a vida Util estimada dos
ativos intangiveis.

A Sociedade efetua as respetivas amortiza¢des de acordo com o método das quotas constantes tendo por base a
sua vida util, conforme IAS 38 — Ativos intangiveis, como se segue:

Vida Util
Projetos de desenvolvimento / programas de computador 3 anos
Direitos adquiridos a titulo oneroso 20 anos
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h) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no
balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem a caixa e as
disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

i)  Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco quando a
Sociedade tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transagdes podem ser liquidadas pelo
seu valor liquido.

j) Transagdes em moeda estrangeira

As transagGes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data
da transagao. Os ativos e passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira, sdao convertidos para a moeda
funcional a taxa de cdmbio em vigor na data de balanco. As diferengas cambiais resultantes da conversdo sdo
reconhecidas em resultados.

k) Beneficios dos empregados

Os beneficios dos empregados incluem beneficios a curto prazo, tais como salarios e contribuicbes para a
seguranga social, licengas pagas, remuneragao variavel, seguros de vida e de saude.

I) Imposto sobre lucros

A Sociedade estd sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(IRC). Adicionalmente sdo registados impostos diferidos resultantes das diferengas temporarias entre os resultados
contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de tributagdo em IRC sempre que haja uma
probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos.
O imposto é reconhecido na demonstragdo dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam
movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais préprios.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do exercicio,
utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balancgo e
quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as
diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas
de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que se espera que venham a ser
aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que
absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).
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A Sociedade compensa ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes quando tem o direito de
compensar as quantias reconhecidas e pretende liquidar o imposto numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar
simultaneamente o passivo. A Sociedade compensa ativos por impostos diferidos e passivos por impostos diferidos
guando tem o direito de compensar ativos por impostos correntes contra passivos por impostos correntes e os
ativos e passivos por impostos diferidos relacionam-se com impostos sobre o rendimento langados pela mesma
autoridade fiscal.

m) Determinacdo dos impostos

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas
interpretagGes e estimativas. Existem diversas transacgdes e calculos para os quais a determinagdo dos impostos a
pagar é incerta durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretagfes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes
e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, a Autoridade Tributaria tem a atribuicdo de rever o célculo da matéria coletavel efetuado pela
Sociedade, durante um periodo de quatro anos nos exercicios em que é apurado um lucro e ndo existem reportes
de prejuizos fiscais.

Desta forma, eventuais corre¢Ges a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferengas na interpretagao
da legislagdo fiscal poderdo ocorrer. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administracdo da Sociedade, de que
ndo havera corregdes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas demonstragdes financeiras.
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Nota 2 - Rendimentos e gastos com servicos e comissoes

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos com servigos e comissoes
Comissées de gestdo de fundos mobilidrios e FCR

Gastos com servicos e comissoes
Comissées de utilizagdo de redes
Outras comissées

m|g|a]

2021 2020
Euros Euros
9109 203 8729425
9109 203 8729 425
1047 272 712 445
12 875 6 706
1060 147 719 152
8 049 056 8010274

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica “Rendimentos com servigos e comissdes — Comissdes de gestdao de fundos

mobilidrios e FCR” refere-se a comissdes de gestdo cobradas pela Sociedade, no ambito do contrato de prestacdo

de servigos de gestdo dos fundos de investimento mobiliarios e dos fundos de capital de risco geridos pela IMGA

(em 2020 apenas registava as comissOes de gestdo relativas aos fundos mobiliarios, dado que os fundos de capital

de risco foram constituidos no final desse ano).

Arubrica “Gastos com servigos e comissdes - Comissdes de utilizagdo de redes” regista, em 2021 e 2020, a comissao

de comercializagdo variavel referente ao Millennium bcp.

A rubrica “Outras comissdes” inclui o montante de Euros 12.875 (2020: Euros 6.706) relativo a comissdes bancarias

e comissdes com garantias bancarias.

Nota 3 — Juros, rendimentos e gastos similares

Esta rubrica é composta pelos seguintes valores:

Juros e rendimentos similares
Juros de depdsitos e outras aplicagées
Outros juros

Juros e gastos similares
Juros de passivos de locagéo

2021 2020
Euros Euros

- 174

2 376 -
2376 174
(11 055) (18 013)
(11 055) (18 013)

No exercicio de 2021, na rubrica “Outros juros” foram contabilizados juros moratdrios e compensatoérios liquidados

pela Autoridade Tributdria na sequéncia de decisdo arbitral favoravel a IMGA relativa a anulacdo de tributacdes

auténomas incluidas no IRC de 2016.
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Em 2020 a rubrica “Juros de depdsitos e outras aplicagdes” inclui os juros de depdsitos a ordem e a prazo que a
Sociedade obteve.

Os “Juros e gastos similares” registam os juros relativos aos contratos de locagdo (IFRS 16).

Nota 4 - Outros resultados de exploracao

O valor desta rubrica é composto por:

2021 2020
Euros Euros

Rendimentos
Outros rendimentos de exploragdo 58 478 22114
58 478 22114

Gastos

Impostos 57 269 33610
Quotizagdes 16918 11628
Donativos 24 500 23750
Outros gastos de exploragdo 13101 37713
111 788 106 701
(53 311) (84 587)

Nos exercicios de 2021 e 2020, a rubrica de “Rendimentos” associada aos “Outros rendimentos de exploragdo”,
no montante de Euros 58.478 e 22.114, respetivamente, resulta maioritariamente de ganhos relativos a exercicios
anteriores: em 2021 foi registado o desreconhecimento de remuneragées varidveis de um colaborador cujo
vinculo com a IMGA cessou nesse ano, no valor de Euros 33.208, e a devolugdo pela Autoridade Tributaria do
montante de Euros 13.650 relativo a anulagdo de tributagdes auténomas do IRC 2016, na sequéncia de decisdo
arbitral favoravel a IMGA. Esta rubrica regista, também, as eventuais valorizacbes mensais do Fundo de
Compensagdo do Trabalho, no valor de Euros 10.916 (2020: Euros 14.857).

Em “Quotizagdes” encontram-se registadas as quotas pagas a APFIPP — Associagdo Portuguesa de Fundos de
Investimento, Pensdes e Patrimdnios e a APCRI — Associacdo Portuguesa de Capital de Risco (esta ultima desde
maio de 2021), enquanto na rubrica “Donativos” sdo contabilizados os apoios da IMGA a diversas instituicGes
gestoras de projetos sociais, no ambito do “Dia Solidario” da IMGA e do Grupo CIMD.

A rubrica de “Impostos” regista, maioritariamente, em 2021 e 2020 o Imposto de Selo referente a comissao de
comercializacdo varidvel do Millennium bcp.

Em 2021 os “Outros gastos de exploracdo” incluem, principalmente: (i) o montante de Euros 2.500 (2020: Euros
19.871) que respeita a gastos incorridos pela Sociedade resultante de erros operacionais no ambito da gestdo dos
fundos geridos; (ii) Euros 950 relativos a gastos de exercicios anteriores (2020: Euros 2.309) e (iii) Euros 8.993
respeitantes a eventuais desvalorizagdes mensais do Fundo de Compensac¢do do Trabalho (2020: Euros 15.490).
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Nota 5 - Gastos com pessoal

A rubrica “Gastos com pessoal” é decomposta do seguinte modo:

2021 2020

Euros Euros

Remuneragdes 2491633 2 549 366
Encargos sociais obrigatorios 484 379 503 257
Encargos sociais facultativos 171523 159514
IndemnizagBes contratuais 65 666 2500
3213201 3214637

Em 2021 foram pagos Euros 15.000 ao administrador independente da Sociedade e Euros 15.750 aos membros do
Conselho Fiscal, conforme aprovado em Assembleia Geral.

Durante o exercicio de 2021 a rubrica de “Indemniza¢des Contratuais” regista o montante de Euros 65.666
referente a indemnizagdes por cessagdes de contrato de trabalho por comum acordo.

Em 2021 a rubrica “Encargos sociais facultativos” inclui também o montante de Euros 17.984 referente a Formagao
do pessoal (Euros 12.317 em 2020). O aumento dessa rubrica relativamente a 2021 deveu-se, também, a gastos
associados ao plano de contingéncia da Covid -19, designadamente encargos com testes laboratoriais, no valor de
Euros 8.927 (2020: Euros 6.492) e apoio as refeicdes dos colaboradores da IMGA, no montante de Euros 74.380
(2020: Euros 56.837), situagdo que também ja tinha ocorrido em 2020.

O numero médio de colaboradores ao servigo, nos exercicios de 2021 e 2020, distribuido por grandes categorias
profissionais, foi o seguinte:

2021 2020

Comissdo Executiva 3 2
Administrador Independente 1 1
Direcdo 5 7
Especificas / Técnicas 31 28
40 38
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Nota 6 - Gastos gerais administrativos

A composicdo desta rubrica é a seguinte:

m|g|a]

2021 2020

Euros Euros

Agua, energia e combustiveis 24 489 26 895
Material de consumo corrente 10 159 8299
Publicagdes 317 427
Material de higiene e limpeza 3048 2876
Rendas e alugueres 18 530 18 848
Comunicagdes 24 090 26 489
DeslocagGes, estadas e representagdes 28 261 28 667
Publicidade 127 726 83751
Conservagdo e reparagao 54181 55264
Estudos e consultas 121778 122 480
Informatica 664 473 644 307
Outsourcing e trabalho independente 587 741 578 673
Servicos de limpeza 2661 2 867
Outros servigos especializados 17776 5745
Seguros 13675 15121
Contencioso 52 486 19703
Outros fornecimentos e servigos 10671 11760
1762 062 1652172

No exercicio de 2021 uma parte significativa das rubricas de Gastos gerais administrativos apresentaram variacGes

muito ligeiras relativamente a 2020, sendo apenas de destacar as seguintes:

Em “Publicidade” sdo registados os encargos com marketing, que em 2020 ascenderam apenas a Euros
83.751 devido ao contexto de pandemia; em 2021 ja foi possivel realizar agdes de marketing com outra
relevancia, nomeadamente no que respeita a presenca digital da IMGA, registando-se assim um aumento
de 52,5% nessa rubrica (variagdo de Euros 43.975);

A rubrica de “Informdtica”, que em 2021 representa 38% dos Gastos gerais administrativos (39% em
2020), registou um acréscimo de 3% (Euros 20.167) nos anos em causa. Nessa rubrica estdo registados
servigos de desenvolvimento de software de apoio a gestao;

A rubrica de “Outsourcing e trabalho independente” também representa um valor significativo na
estrutura de gastos gerais da Sociedade (33% em 2021 e 35% em 2020), e inclui gastos de natureza
diversa, com destaque para: (i) servicos de contabilidade; (ii) manutengdo de softwares especificos de
suporte a atividade dos fundos e de apoio a gestdo (Binfdlio, SIGMA, EMIR); (iii) servicos de valoriza¢do
de instrumentos financeiros; e (iv) servigos de consultoria;

De salientar que a rubrica “Rendas e alugueres” contabiliza locagdes de ativos de baixo valor, designadamente

equipamento de impressdo e que em 2021 a rubrica “Estudos e consultas” inclui o valor de Euros 121.778 (2020:

Euros 122.480), correspondente a servigos prestados por auditoras e consultoras. Nos anos em causa essa mesma

rubrica, inclui o montante de Euros 10.332 e 8.856, respetivamente 2021 e 2020, relativos a servigos prestados

pelo Revisor Oficial de Contas.
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Nota 7 — Depreciacoes e amortizacoes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

2021 2020
Euros Euros
Ativos intangiveis
"Software" 13 576 13338
Outros 125000 125000
138 576 138 338
Outros Ativos tangiveis
Imoveis 25038 25038
Imoveis sob direito de uso 261188 261120
Equipamentos
Mobilidgrio e materiais 14 950 14 694
Equipamento telefdnico 8211 13172
Equipamento administrativo 348 348
Equipamento informdtico 25 856 15 265
Instalagdes interiores 1139 1139
Equipamento de transporte sob direito de uso 30222 30431
Outros equipamentos 1413 846
Outros ativos tangiveis 1504 1504
369 870 363 557
508 446 501 894

As movimentagdes, com referéncia a 31 de dezembro de 2021, das rubricas de “Ativos intangiveis” e de “Outros
ativos tangiveis” sdo apresentadas na nota 12 e 11, respetivamente.

Em 2021 e 2020, as rubricas “Imdveis sob direito de uso” e “Equipamento de Transporte sob direito de uso”
registam os valores de deprecia¢des do exercicio resultantes da aplicagdo da IFRS 16.

Nota 8 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais

A data de 31 de dezembro de 2021, a rubrica Caixa e disponibilidades em bancos centrais regista o montante de
Euros 930, que inclui o valor de moeda estrangeira em caixa no final de 2021.

Nota 9 - Disponibilidades em outras instituicoes de crédito

O valor desta rubrica é composto por:

2021 2020
Euros Euros

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Depdsitos a Ordem 4496 198 4160 042
Depdsitos a Prazo - -
Outros Instrumentos Financeiros - -
4496 198 4160 042
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Nota 10 — Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Em 2021 e 2020 esta rubrica inclui, exclusivamente, os valores relativos ao Fundo de Compensacgao do Trabalho
da IMGA.

2021 2020
Euros Euros
Fundo de Compensacdo do Trabalho 72 635 64 769
72 635 64 769
Nota 11 — Outros ativos tangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
2021 2020
Euros Euros
Imdveis 347 331 347 331
Imdveis sob direito de uso 1330553 1330081
Equipamentos
Mobilidrio e materiais 120976 118 116
Equipamento telefdnico 119 644 115216
Equipamento administrativo 2232 2232
Equipamento informdtico 289 024 258 662
Instalagdes interiores 10310 10310
Equipamento de transporte sob direito de uso 157 693 152 157
Outros equipamentos 23484 8 861
Outros ativos tangiveis 12 035 12 035
2413283 2 355 000
Deprecia¢Ges acumuladas
Relativas ao periodo corrente (367 555) (362 673)
Relativas a periodos anteriores (1414 090) (1051417)
(1781 644) (1414 090)
631 638 940911
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Apresentam-se de seguida os movimentos na rubrica de “Outros ativos tangiveis” registados durante o ano de
2021:

ldejan. Aquisicbes/  Alienagdes / 31 de dez.
2021 Dotagoes Abates 2021
Euros Euros Euros Euros
Custo
Imoveis 347 331 - - 347 331
Imdveis sob direito de Uso 1330081 472 - 1330553
Equipamentos

Mobilidrio e materiais 118 116 2 860 - 120976
Equipamento telefdnico 115215 6226 (1797) 119 644
Equipamento administrativo 2232 - - 2232
Equipamento informdtico 258 661 30363 - 289 024
InstalagGes interiores 10310 - - 10 310
Egu:pamento de transporte sob 152 157 5536 i 157 693

direito de uso
Outros equipamentos 8 861 14 624 (1) 23484
Outros ativos tangiveis 12 035 - - 12 035
2 355 000 60 081 (1 798) 2413 283

Depreciagdes acumuladas
Imdveis 82 556 25038 - 107 594
Imdveis Sob Direito de Uso 886 042 261 385 - 1147 426
Equipamentos

Mobilidrio e materiais 58 672 14 950 - 73622
Equipamento telefénico 72610 8211 (1590) 79 231
Equipamento administrativo 858 348 - 1207
Equipamento informdtico 209 802 25 856 - 235 659
Ec'quamento de transporte sob 90 937 30308 (1.008) 120 238

direito de uso
Instalagdes interiores 4473 1139 - 5612
Outros equipamentos 4316 1413 (0) 5728
Outros ativos tangiveis 3823 1504 - 5328
1414089 370 153 (2 598) 1781644
940911 (310 071) 800 631638
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Comparativamente com os valores de 2020:

1 de jan. Aquisi¢des/ Alienagdes / 31 de dez.
2020 Dotagoes Abates 2020
Euros Euros Euros Euros
Custo

Imdveis 347 331 - - 347 331
Imdveis sob direito de Uso ! 352 303 - 1330081

Equipamentos
Mobilidrio e materiais 116 067 2049 - 118 116
Equipamento telefdnico 112 507 3110 (401) 115 215
Equipamento administrativo 2232 - - 2232
Equipamento informdtico 211769 46 893 (1) 258 661
InstalagGes interiores 10310 - - 10 310
ZZ‘;’I‘;;";:Z t; de transporte sob 146 229 5927 - 152 157
Outros equipamentos 8 861 - - 8 861
Outros ativos tangiveis 12 035 - - 12 035
2297 120 58 283 (403) 2 355 000

Depreciagdes acumuladas

Imdveis 57518 25038 - 82556
Imdveis sob direito de Uso 624 838 261 203 - 886 042

Equipamentos
Mobilidrio e materiais 43 978 14 694 - 58 672
Equipamento telefénico 59 669 13135 (194) 72610
Equipamento administrativo 510 348 - 858
Equipamento informdtico 194 538 15 264 - 209 802
InstalagGes interiores 61241 30 386 (690) 90937
57;;/;;;72:21;2 de transporte sob 3334 1139 . 4473
Outros equipamentos 3470 846 - 4316
Outros ativos tangiveis 2319 1504 - 3823
1051417 363 556 (884) 1414 089
1245 703 (305 273) 481 940911
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Nota 12 - Ativos intangiveis

O valor desta rubrica é composto por:

2021
Euros
Software 219949
Outros ativos intangiveis 2 500 000
Ativos Intangiveis em Curso 34 044
2753993

Amortizagdes acumuladas
Relativas ao periodo corrente (138 576)
Relativas a periodos anteriores (597 784)
(736 360)
2017 633

@]l

2020
Euros
212471

2 500 000
34 044
2746 515

(138 338)
(459 446)
(597 784)
2148731

A rubrica “Outros ativos intangiveis”, no valor de Euros 2.500.000, contabiliza o valor referente a carteira de

Fundos cuja gestdo foi transferida da Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo em 2017.

Os movimentos na rubrica de Ativos intangiveis durante o ano de 2021 foram os seguintes:

1de jan. Aquisi¢des / Alienagdes / 31 de dez.
2021 Dotagoes Abates 2021
Euros Euros Euros Euros
Custo

Software 212471 7478 - 219949
Outros ativos intangiveis 2 500 000 - - 2 500 000
Ativos intangiveis em curso 34 044 - - 34 044
2 746 515 7478 - 2753993

Amortizagées acumuladas
Software 191534 13576 - 205 110
Outros ativos intangiveis 406 250 125000 - 531250
597 784 138 576 - 736 360
2148731 (131 098) - 2017 633

21

IM GESTAO DE ATIVOS - SGOIC, SA
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS ANEXAS

imgainfo@imga.pt | www.imga.pt


mailto:imgainfo@imga.pt
http://www.imga.pt/

Comparativamente com os valores de 2020:

1de jan. Aquisi¢des / Alienagdes / 31 de dez.
2020 Dotagoes Abates 2020
Euros Euros Euros Euros
Custo
Software 205 240 7231 - 212 471
Outros ativos intangiveis 2 500 000 - - 2 500 000
Ativos Intangiveis em curso 34 044 - - 34 044
2739284 7 231 - 2 746 515
Amortizag6es acumuladas
Software 178 196 13338 - 191534
Outros ativos intangiveis 281 250 125 000 - 406 250
459 446 138 338 - 597 784
2 279 838 (131 107) - 2148731
Nota 13 - Impostos sobre o rendimento
A rubrica de impostos sobre o rendimento pode ser analisada como se segue:
2021 2020
Euros Euros
Impostos correntes
Do exercicio 581774 613 543
Corregdes de exercicios anteriores - 16 457
581 774 630 000
Impostos diferidos 52988 52 988

m|g|a]

A rubrica de ativos por "Impostos diferidos" contabiliza, a 31 de dezembro de 2021, o montante de Euros 6.727
(2020: Euros: 59.716) gerados por diferencas temporarias fiscais associadas a gastos pagos pela Sociedade no
passado (reformas antecipadas) ainda no ambito do grupo Millennium bcp.

Essa situacdo gerou, assim, impostos diferidos referentes aos desvios atuariais reconhecidos por contrapartida de
reservas, em resultado da alteragdo da politica contabilistica (no dmbito da Lei 61/2014, de 26 de agosto, que
aplicou o regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo deducdo de
gastos e variagdes patrimoniais negativas com perdas por imparidade em créditos e com beneficios pds-emprego
ou a longo prazo de empregados).

Os Impostos diferidos foram reconhecidos através de resultados no montante de Euros 52.988. Esses impostos sdao
calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferencas
temporarias, as quais correspondem as taxas em vigor na data de balanco.
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Em 2021, a rubrica de “Passivos por impostos correntes” regista o valor de Euros 87.048, que inclui Euros 33.943
referente a corregdes de estimativa de imposto de exercicios anteriores, além do valor da estimativa de imposto
de 2021 (Euros 581.774) deduzido dos pagamentos por conta efetuados nesse ano (Euros 528.669).

A taxa de imposto diferido é analisada como segue:

2021 2020
Taxa de IRC (a) 21% 21%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual (b) 3% 3%
Total (c) 25,5% 25,5%
(a) Aplicada aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais.
(b) Taxa aplicavel a partir da matéria coletavel de 1,5M até 7,5M.
(c) Aplicada aos impostos diferidos associados a diferengas temporarias.
A reconciliagdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue:
2021 2020
% Euros % Euros
Resultado antes de imposto 2 503 281 2 541 200
Acréscimo para efeitos do apuramento
do lucro tributdvel 451938 438 226
Acréscimo para efeitos do apuramento
do lucro tributdvel - IFRS 16 - -
Deducgdées para efeitos do apuramento
do lucro tributdvel - IFRS 16 - (23 730)
Beneficios fiscais ndo reconhecidos
em resultados (554 486) (433 793)
Lucro Tributdvel 2 400 732 2521904
IRC 504 154 529 600
Derrama Municipal 36011 37 829
Derrama Estadual 27 022 30 657
Tributagdo auténoma 14 588 15 457
Imposto estimado do periodo 581774 613 543
Corregoes de periodos anteriores - -
Imposto Corrente 23,24% 581 774 24,14% 613 543
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Nota 14 - Outros ativos

A composicdo desta rubrica é a seguinte:

2021 2020
Euros Euros
Ativos Correntes

Gastos antecipados 95 857 86518
Outros rendimentos a receber 1049 262 918 458
Contas diversas 23904 68 468
1169 022 1073444

Ativos Nao Correntes
Outros rendimentos a receber 101 841 101 841
Contas diversas 98 312 29 863
200 154 131 705
1369 175 1205 149

Em Ativos Correntes, a rubrica “Outros rendimentos a receber” regista as contas correntes de clientes e outros
devedores, sendo composta essencialmente pela faturagdo da comissdo de gestdo cobrada pela Sociedade aos
Fundos.

Em Ativos Ndo Correntes estdo contabilizados montantes a receber referentes a caugdes de rendas de instalagdes
e outras dividas relacionadas com processos fiscais.

Nota 15 — Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Esta rubrica inclui os passivos de locagdo, registados no ambito da aplicacao da IFRS 16 no exercicio de 2019, e
compreende os seguintes valores em func¢do do prazo de liquidacgdo:

2021 2020
Euros Euros

Passivos de Locagdo
Valor a curto prazo (liquidagdo inferior a 12 meses) 199913 305 385
Valor a médio / longo prazo (superior a 12 meses) 38 886 233711
238799 539 096

Em 2021 foram pagas locagdes (rendas) no valor de Euros 308.329. Em termos de maturidade, as rendas a pagar
associadas aos passivos de locacdo, e ndo deduzidas dos encargos financeiros, sdo as seguintes: (i) até um ano —
Euros 203.642; (ii) de um a cinco anos — Euros 39.841.
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Nota 16 - Outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

2021 2020
Euros Euros
Passivo Corrente

Outros credores 127 108 53737
Setor publico administrativo 151 811 147 183
Encargos a pagar por gastos com pessoal 595 230 724 363
Outros encargos a pagar 1234165 840 271
2108 313 1765554

Passivo Nao Corrente
Outros credores 9348 9348
Encargos a pagar por gastos com pessoal 387284 208 633
396 632 217 981
2504 945 1983 536

Em Passivo Corrente, a rubrica de “Encargos a pagar por gastos com pessoal” inclui as Férias e Subsidio de Férias
a pagar e os prémios a atribuir aos colaboradores da Sociedade no ano seguinte.

Em 2021, os “Outros encargos a pagar” regista, essencialmente, a comissdo de comercializagdo variavel do
Millennium bcp, no valor de Euros 1.088.650 (2020: Euros 740.943), que é faturada e paga no ano seguinte, e
acréscimos de gastos diversos a pagar, que ascenderam a Euros 126.190 (2020: Euros 99.328).

Em Passivo Ndo Corrente, na rubrica de “Outros credores” encontra-se contabilizado o saldo por reembolsar aos
participantes do fundo Millennium PPA, ja liquidado.

Na rubrica de “Encargos a pagar por gastos com pessoal” estdo registados os prémios a pagar aos colaboradores
num prazo igual ou superior a dois anos.

Nota 17 - Capital

O capital social no montante de Euros 1.000.000 da IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. estd integralmente subscrito e realizado, sendo representado por 1.000.000 agGes de
valor nominal de 1 Euro cada.

Nota 18 - Reserva legal

Nos termos da legislagdo portuguesa, a Sociedade deverd refor¢ar anualmente a reserva legal em pelo menos 10%
dos lucros liquidos anuais, até a concorréncia do capital social, ndo podendo normalmente esta reserva ser
distribuida.

A Sociedade ja possui a reserva legal minima obrigatéria, pelo que ndo foi efetuado qualquer reforgo no exercicio.
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Nota 19 - Reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

2021 2020
Euros Euros

Outras reservas e resultados acumulados
Reserva legal 1000001 1000001
Outras reservas e resultados transitados 1895 626 1888 590
2 895 627 2 888 591

Em 2021, a IMGA procedeu a distribui¢do de reservas livres no montante de Euros 1.850.000.
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Nota 20 - Ativos sob gestao

Em 31 de dezembro de 2021, o valor global dos fundos mobilidrios geridos pela Sociedade é composto por:

Fundos de Investimento Mobilidrio Euros
Fundos Abertos

Fundos de Curto Prazo
CA Monetdrio 94 145 370
CA Curto Prazo 15 320 258,60
IMGA Money Market 238 296 101
IMGA Money Market USD 7 563518
IMGA Liquidez 911929 973

Fundos de Obrigacoes
IMGA Divida Publica Europeia 15902 756
IMGA Euro Taxa Varidvel 307 768 044
IMGA Iberia Fixed Income ESG 2872470
IMGA Retorno Global 15651 679
IMGA Rendimento Mais 106 485 185
IMGA Rendimento Semestral 283 424 258
CA Rendimento 182 109 541

Fundos Multiativos
IMGA Alocag¢éo Conservadora 978 756 074
IMGA Alocagdo Dindmica 82 579 895
IMGA Alocag¢do Moderada 221854 431
IMGA Flexivel 19 697 358
EUROBIC Selecgdo TOP 5539 828

Fundos de Agdes
IMGA A¢cbes América 33447 927
IMGA Acgbes Portugal 113 240973
IMGA European Equities 42 556 170
IMGA Global Equities Selection 26 844714
IMGA lberia Equities ESG 2764523

Fundos de Poupanca Reforma Harmonizados
IMGA Poupang¢a PPR/OICVM 536 535 332
IMGA Investimento PPR/OICVM 43985513
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -34 1539092
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -35-44 2 255 382
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -45-54 3497 509
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida +55 8577750

Total de Ativos sob Gestao

4 305 141 623
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Nessa data, a composi¢do do valor global dos fundos de capital de risco geridos pela Sociedade é a seguinte:

Fundos de Capital de Risco Euros

Fundos Fechados

Mondego Invest 1400 690
Capitalves SIFIDE 10 700 037
Total de Ativos Sob Gestao 12 100 727

Nota 21 - Contas extrapatrimoniais

Os valores registados nas rubricas extrapatrimoniais podem ser apresentados conforme segue:

2021 2020
Euros Euros
Valores administrados pela Sociedade 4317 242 350 3204 342 908
Garantia a favor de terceiros 100 976 100 976

Nota 22 - Justo valor

A Sociedade atualiza mensalmente o valor dos Fundos de Compensacgao do Trabalho, registados na rubrica “Outros
ativos financeiros ao justo valor através de resultados”, com base na cotacdo disponibilizada pela entidade gestora
desses Fundos.

Nota 23 - Partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, para além das entidades que controlam ou exercem influéncia significativa sobre a
Sociedade, sdo também partes relacionadas os membros do Conselho de Administragéo.

Ndo se registaram quaisquer autorizacGes para a realizacdo de negdcios entre a Sociedade e os seus
Administradores, nos termos definidos no artigo 3972 do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Em 2021 foram efetuadas transagdes intragrupo conforme se apresenta:

Gastos Rendimentos Saldo em 31
' dez. 2021
Intermoney Valora Consulting, S.A. 183 652 - -
CIMD, S.A. 9037 - -
Intermoney Consultoria, S.A. 31 300 - -
Comparativamente com os valores de 2020:
. Saldoem 31
Gastos Rendimentos dez. 2020
Intermoney Valora Consulting, S.A. 199 658 - -
CIMD, S.A. 8026 - -
Intermoney Consultoria, S.A. 22 500 - -
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Remunerag6es a membros do Conselho de Administragao

No ano de 2021 foi pago o valor global de Euros 404.230 (2020: Euros 401.946).

Nota 24 - Gestao de riscos

Dada a natureza dos ativos que constituem o balango, na sua maioria depdsitos a ordem junto de InstituicGes de
Crédito previamente avaliadas pela Sociedade e valores a receber das comissdes de gestao dos fundos sob gestao,
a Sociedade apresenta um nivel reduzido de exposi¢cdo ao risco de contraparte e aos riscos associados ao nao
pagamento dos montantes a receber, ndo existindo qualquer historial ou indicios de incumprimento das suas
contrapartes.

Quanto aos restantes riscos, nomeadamente os riscos de mercado, o grau de exposi¢do é diminuto, sem expressao.

Nota 25 — Requisitos Prudenciais

Os Fundos Proprios e os Requisitos de Fundos Préprios da Sociedade sdo calculados de acordo com Regulamento
da CMVM n.2 1/2020 e o artigo 71.2-M do RGOIC.

2021 2020
Euros Euros

Capitais Proprios:
Capital realizado 1000 000 1000 000
Reservas 2 895 627 2 888591
Total 3895 627 3 888 591
Fundos proprios totais 1871267 1680 144
Requisitos de fundos préprios 1258 854 1500 770

De acordo com o Decreto-Lei n? 16/2015, de 24 de fevereiro, a Sociedade tem de deter, a todo tempo, Fundos
Préprios iguais ou superiores ao montante calculado em func¢do das despesas gerais fixas previsto nosn.2 1 a 3 do
artigo 97.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
ou ao montante adicional ao capital inicial minimo a constituir sempre que o valor liquido global das carteiras sob
sua gestdo exceder Euros 250.000.000 de acordo com Artigo 71.2-M do referido Decreto-Lei.

O montante de Fundos Préprios adicional exigido é igual a 0,02% do montante em que o valor liquido global das
carteiras sob gestdo exceda o montante de Euros 250.000.000, ndo podendo a soma do capital inicial com o
montante suplementar de Fundos Préprios exigidos ser superior a Euros 10.000.000.
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Nota 26 - Factos relevantes

Em 2021, a par do alargamento do universo de entidades comercializadoras dos fundos geridos pela IMGA
(designadamente com o Bison Bank, BIG e Banco Invest), foi constituida uma nova categoria de Unidades de
Participacdo destinada a investidores de retalho, a Categoria R, integrada na central de valores mobiliarios gerida
pela Interbolsa e comercializada pelas novas entidades distribuidoras.

Merece ainda destaque a consolidagdo da atividade no mercado de fundos de capital de risco, conforme mais
detalhadamente referido no relatério de gestdo.

Nota 27 — Normas contabilisticas recentemente emitidas

Apresentam-se de seguida as novas normas e alteragdes as normas IFRS em vigor, com impacto direto na
Sociedade, apresentando uma descrigdo sumdria das alteragdes e o respetivo status de endosso pela Unido
Europeia, com referéncia a 31 de dezembro de 2021.

O resumo abaixo ndo apresenta as alteragdes as normas publicadas pelo IASB ainda ndo endossadas pela Unido
Europeia.

Alteracdo as Normas que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2021:

@]l

Norma
IFRS 16 - Bonificagdes de rendas relacionadas com a Covid-19

Descrigdo Sumaria

"Perante a pandemia global provocada pelo novo coronavirus (COVID-19), os locadores tém atribuido beneficios

aos locatarios, relativamente as rendas de locagdo, as quais podem assumir diferentes formatos, como a reducao,

o perddo ou o diferimento das rendas contratualizadas.

Esta alteragdo a IFRS 16 introduz um expediente pratico para os locatdrios (mas ndo para os locadores), que os

isenta de avaliar se as bonificagGes atribuidas pelos locadores no ambito da COVID-19, e exclusivamente estas

bonificacGes, qualificam como modificagGes as locagGes.

Os locatarios que optem pela aplicacdo desta isencdo, contabilizam a alteragdo aos pagamentos das rendas, como

rendas varidveis de locacdo no(s) periodo(s) no(s) qual(ais) o evento ou condicdo que leva a reducdo de

pagamento ocorre.

O expediente pratico apenas é aplicadvel quando se verificam cumulativamente as seguintes condicdes:

* A alteragdo nos pagamentos de locagdo resulta numa retribuicdo revista para a locagdo que é substancialmente
igual, ou inferior, a retribuicdo imediatamente anterior a alteragao;

* Qualquer reducdo dos pagamentos de locagdo apenas afeta pagamentos devidos a, ou antes de 30 de junho de
2021; e

* Ndo existem altera¢des substantivas a outros termos e condi¢des da locagao.

Esta alteracdo é aplicada retrospetivamente com os impactos refletidos como um ajustamento nos resultados

transitados (ou outra componente de capital préprio, conforme apropriado) no inicio do periodo de relato anual

em que o locatario aplica a alteragdo pela primeira vez."

Regulamento de Endosso
Regulamento (UE) N.2 2020/1434, de 9 de outubro.

Data de Eficacia
Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de junho de 2020.
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Norma
"IFRS 16
Locac¢Oes — Bonificagdes de rendas relacionadas com a COVID-19 apds 30 de junho de 2021"

Descrigdo Sumaria

"A alteracdo estende a data de aplicagdo da alteracdo a IFRS 16 — ‘Locacdes - BonificagOes de rendas relacionadas
com a COVID-19’ de 30 de junho de 2021 até 30 de junho de 2022.

As condicGes de aplicacdo do expediente pratico mantém-se, sendo que:

i)Caso o locatério ja esteja a aplicar o expediente pratico de 2020, terd de continuar a aplica-lo a todos os
contratos de locacdo com caracteristicas similares, e em condi¢cdes comparaveis;

ii)Caso o locatdrio ndo tenha aplicado o expediente pratico as bonificagGes de rendas elegiveis de 2020, ndo
poderad aplicar a extensdo a alteragdo de 2020.

Esta alteracdo é aplicada retrospetivamente com os impactos refletidos como um ajustamento ao saldo de
abertura dos resultados transitados do periodo de relato anual em que o locatdrio aplica esta alteragdo pela
primeira vez."

Regulamento de Endosso
Regulamento (UE) N.2 2021/1421, de 30 de agosto.

Data de Eficacia
Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de abril de 2021, sendo permitida a adogdo antecipada, contingente da
adogdo da primeira alteracdo a IFRS 16.

Norma
IFRS 16 - Incentivos de locagdo

Descricdo Sumaria

"A melhoria introduzida corresponde a alteragdo do exemplo ilustrativo 13 que acompanha a IFRS 16, de forma a
eliminar uma inconsisténcia no tratamento contabilistico de incentivos atribuidos pelo locador ao locatario.

Esta melhoria é de aplicagcdo prospetiva.”

Regulamento de Endosso
Regulamento (UE) N.2 2021/1080, de 28 de junho.

Data de Eficacia
Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2022.

Nota 28 - Eventos subsequentes

Ndo ocorreram quaisquer factos, apos 31 de dezembro de 2021, que alterem significativamente a apresentacdo
das demonstragdes financeiras.
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Relatério de auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstracdes financeiras

Opinidao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas da IM Gestéo de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (a Entidade), que compreendem a demonstracado da
posicao financeira em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de 8 594 937 euros e um
total de capital préprio de 5 764 145 euros, incluindo um resultado liquido de 1 868 518 euros), a
demonstragéo dos resultados por naturezas e do rendimento integral, a demonstrac&o das alteracbes
no capital préprio e a demonstracéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as

notas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicéo financeira da IM Gestéao de Ativos — Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2021 e 0 seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragdes
financeiras

O ¢6rgao de gestao € responsavel pela:

« preparagéo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Uni&o
Europeia.;

+ elaboragéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

» criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagéo de demonstracdes financeiras isentas de distorcdo material devido a fraude ou
erro;

+ adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
s
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» avaliagédo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O érgéo de fiscalizag&o é responsavel pela supervisdo do processo de preparacao e divulgacao da
informacéo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes
financeiras como um todo estéo isentas de distorcbes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranca,
mas n&o é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distorcdo material quando exista. As distor¢ées podem ter origem em fraude ou a erro e sé&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisées econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

» identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgéo
material devido a fraude & maior do que o risco de n&o detetar uma distor¢cdo material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissbes intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposi¢éo ao controlo interno;

« obtemos uma compreensé&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

« avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacgdes feitas pelo 6rgéo de gestéo;

« concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo érgéao de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos
que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengc&o no nosso relatorio para as
divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstragées financeiras ou, caso essas
divulgacdes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes séo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos
ou condi¢cdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

+ avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras, ,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagées /
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacéo apropriada;
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+ comunicamos corm os encarregados da governagdo, incluindo o érgéo de fiscalizagao, entre
outros assuntos, © ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes
significativas da aauditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durarnte a auditoria;

+ das matérias que comunicamos aos encarregados da governagéo, incluindo o érgéo de
fiscalizagcdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do ano corrente e que s&o as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir
a sua divulgagédo publica;

+ declaramos ao &rgao de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos
a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam
ser percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as
medidas tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagédo constante do
relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cdédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacéo sobre a Entidade, n&o identificamos
incorregdes materiais.

Lisboa, 28 de fevereiro de 2/042
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATORIO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas da IM GESTAO DE ATIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE
ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A. (a Entidade), que compreendem a Demonstragao da Posi¢éo
Financeira em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de 8.594.937 euros e um total de capital proprio de
5.764.145 euros, incluindo um resultado liquido de 1.868.518 euros), a Demonstragdo dos Resultados e do Outro
Rendimento Integral, a Demonstragéo das Alteragdes dos Capitais Proprios e a Demonstragéo dos Fluxos de Caixa
relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstra¢des financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posicao financeira da IM GESTAO DE ATIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS
DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A. em 31 de dezembro de 2021 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como

adotadas na Uniéo Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagOes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos

termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base

para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do 6rgao de fiscalizagao pelas demonstragdes financeiras

O 6rgéo de gestao é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigéo financeira, 0
desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS);
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- elaboragao do relatorio de gestio nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criag@o e manuteng&o de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacéo de demonstragdes

financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias que
possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades..

O o6rgéo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacao e divulgagdo da informagéo

financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes financeiras como um
todo estao isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opiniéo.
Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de
acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢oes podem ter origem em fraude
ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem

decisdes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo

profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragdes financeiras, devido a fraude ou a erro,
concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria
que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma
distorcdo material devido a fraude € maior do que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado
que a fraude pode envolver conluio, falsificagcdo, omissGes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢do ao
controlo interno;

- obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber procedimentos
de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do
controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e

respetivas divulgagoes feitas pelo érgdo de gestéo;
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- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgao de gestéo, do pressuposto da continuidade e, com base na prova
de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam
suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢ao no nosso relatorio para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar
a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério.

Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentag&o, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras, incluindo as divulgacoes, e
se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir
uma apresentacao apropriada;

- comunicamos com 0s encarregados da governagdo, entre outros assuntos, 0 @mbito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do relatério de gestéo

com as demonstragdes financeiras.

RELATORIO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que 0
relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagéo
nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta 0 conhecimento e

apreciacao sobre a Entidade, ndo identificdAmos incorre¢des materiais.

Lisboa, 28 de fevereiro de 2022

PoNTES, BAPTISTA & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Numero de registo na CMVM: 20161505
Numero de registo na OROC: 209
Representada por

o

Luis Baptista

Numero de registo na CMVM: 20160809
Numero de registo na OROC: 1198



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Acionistas,

No cumprimento do mandato que V. Exas. nos conferiram e no desempenho das nossas funcdes legais e
estatutarias, submetemos a Vossa apreciacdo o Relatdrio sobre a atividade desenvolvida e o Parecer sobre
o Relatdério de Gestdo, as Demonstragdes Financeiras e a proposta de aplicagdo dos resultados
apresentados pelo Conselho de Administragcdo, bem como o nosso parecer sobre a Certificagdo Legal de
Contas emitida pelo Revisor Oficial de Contas, relativamente ao exercicio findo em trinta e um de

dezembro de dois mil e vinte e um.

No ambito das competéncias e deveres legais e estatutarios, acompanhamos a atividade da IM Gest3o de
Ativos —Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. no decorrer do exercicio de dois
mil e vinte e um. Com base na Certificacdo Legal de Contas e no Relatdrio dos Auditores Externos,
verificamos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados pela Sociedade na
preparacdo das suas Demonstragdes Financeiras, conduzem a uma correta avaliagdo do patrimdnio e dos

resultados da Sociedade.

Nas reunides realizadas, obtivémos toda a informacdo e todos os esclarecimentos solicitados ao Conselho
de Administracdo, quer através da Comissdo Executiva quer da parte dos Quadros Diretivos.
Acompanhamos os trabalhos de auditoria externa, nomeadamente a andlise do sistema de gestdo de
riscos e de controlo interno em vigor, o processo de preparagao e divulgacdo da informacao financeira,

bem como tomamos conhecimento das conclusdes do relatorio de auditoria interna.

Tomamos conhecimento dos trabalhos desenvolvidos e acompanhamos a revisdo legal das contas e a sua
execucdo pela Pontes, Baptista & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada
por Luis Fernando da Costa Baptista, com quem reunimos regularmente, tendo verificado a sua
independéncia e tendo tomado conhecimento da Certificacdo Legal das Contas e do Relatério Final de
ConclusGes e Recomendacdes de Auditoria, com cujo contetido concordamos, tal como obtivémos
também dos auditores externos, Mazars & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, a
colaboragdo necessdria e tendo tomado conhecimento do Relatério de Auditoria com cujo contetdo

também concordamos.

Realcamos a conclusdo do Revisor Oficial de Contas quanto a avaliagdo dos impactos do Covid-19 nas
DemonstragOes Financeiras, na qual refere que, considerando que o nivel de atividade ndo foi afetado, tal
como a rentabilidade e os fluxos de caixa operacionais, ndo se identificaram novos fatores que possam

afetar de forma material a continuidade das operacodes.

O Conselho Fiscal concluiu, que tanto quanto é do seu conhecimento, a Demonstra¢gdo da Posicdo



Financeira, a Demonstracdo dos Resultados e do Rendimento Integral, a Demonstracdo das Alteragdes no
Capital Proprio e a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, e as correspondentes Notas Anexas as
Demonstrag¢des Financeiras, bem como o Relatério de Gestdo, lidos em conjunto com a Certificagio Legal
das Contas e com o Relatdrio de Auditoria, permitem uma adequada compreensao da situacdo financeira

e dos resultados da Sociedade e satisfazem as disposigSes contabilisticas, legais e estatutérias em vigor.
Assim, somos de parecer:

1. Que sejam aprovados o Relatério de Gestdo, bem como a Demonstragdo da Posicdo Financeira, a
Demonstragdo dos Resultados e do Rendimento Integral, a Demonstragdo das Alteragdes no
Capital Préprio, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, e as Notas as Demonstragdes Financeiras
apresentados pelo Conselho de Administragdo e relativos ao exercicio findo em trinta e um de

dezembro de dois mil e vinte e um;

2. Que ndo existem objec¢des a aprovagdo da proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo

Conselho de Administracao;

3. Que seja aprovado um voto de louvor a Administracdo da Sociedade, pela forma como soube
conduzir o governo da Sociedade, de modo a obter resultados comerciais e contabilisticos t3o

expressivos.

Lisboa, vinte e oito de fevereiro de dois mil e vinte e dois

O Conselho Fiscal

":{:hc/{‘, AN}&; Aﬁaﬁ)m‘g&'

J/oé Manuel Pinhdo Rodrigues, P
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Isabel Maria Estima da Costa Lourenco, Vogal
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Mensagem da Comissao Executiva

O ano de 2021 ficou marcado, uma vez mais, pelo impacto da Covid-19. A maior pandemia dos ultimos 100 anos
originou significativas perdas humanas e econdmicas, provocando uma transformacdo radical em varias
dimensdes, desde os padrdes de consumo ao modo como trabalhamos e interagimos.

A rapidez e eficdcia da vacinagdo em Portugal travou o forte agravamento pandémico registado no inicio do ano,
no entanto, a chegada do variante delta e, mais recentemente, da dmicrom, ditaram o regresso das restricdes e
confinamentos a escala mundial, o que poderad vir a reduzir o ritmo da retoma econdmica para os niveis pré-
pandemia nos préoximos meses.

Num contexto socioecondmico desafiante, a IM Gestdo de Ativos - SGOIC, SA (IMGA) voltou a registar um
crescimento significativo da sua atividade em 2021.

A recuperacdo dos mercados financeiros e o aumento do nimero de subscricdes de fundos de investimento
permitiram a IMGA superar os €4,3B de ativos sob gestdo, reforgando a sua posicdo como maior sociedade
gestora independente a nivel nacional e, cada vez mais, uma referéncia do setor na Peninsula Ibérica.

Com o objetivo primordial de proteger os seus Colaboradores, a IMGA adotou, desde o inicio da pandemia, varias
medidas extraordindrias, algumas das quais continuam em vigor, como seja a realizagdo de testes a Covid-19
com periodicidade mensal. Uma posicdo pro-ativa que tem permitido também preservar a atividade corrente da
Sociedade e o patrimdnio dos Participantes dos fundos.

Destaque ainda para o constante reforco dos procedimentos internos e de controlo, possibilitando uma
monitorizagdo continua dos riscos da Sociedade e dos fundos por si geridos e o significativo investimento
realizado em sistemas, de modo a preparar a sua estrutura para as altera¢gdes normativas e legislativas,
nomeadamente ao nivel dos critérios ESG (Environmental, Social and Governance).

Nos ultimos anos a Sociedade tem procurado pautar a sua atuagao com principios de elevada responsabilidade
social, ambiental e econdmica, privilegiando praticas que promovam a racionalizagdo de recursos e o
desenvolvimento sustentavel. Nesse sentido, a IMGA avanga este ano para um documento que integra essas trés
dimensdes, dando origem ao presente Relatdrio de Sustentabilidade, publicado conjuntamente com o seu
Relatério e Contas de 2021.

Conscientes de que este é um caminho que nao se faz sozinho, a IMGA comprometeu-se em respeitar e apoiar
os 10 Principios do Global Compact das NagGes Unidas procurando, através da participagdo e partilha de
experiéncias, alinhar a sua atuacdo com as melhores praticas internacionais em matéria de direitos humanos,
praticas laborais, prote¢cdo ambiental e combate a corrupgao.

A IMGA assumiu também o compromisso de contribuir para alcangar os 17 Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel definidos na Agenda 2030 e pretende a curto prazo melhorar a transparéncia e comunicagdo destes
temas, com a integra¢do de mais indicadores de desempenho econdmico, social e ambiental, a divulgagcdo das
acoes realizadas e a avaliagdo dos impactos gerados.

Ha ainda um longo caminho a percorrer neste desafiante, mas premente, processo de analise e de adaptacdo
transversal da cultura e estratégia da IMGA em matéria de sustentabilidade, no entanto, a Sociedade reitera a
vontade de, juntamente com os seus stakeholders, continuar a trabalhar com empenho e seriedade para um
futuro mais sustentdvel.

Emanuel Silva
CEO
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Principais Indicadores

SOCIAL

DISTRIBUICAO DE COLABORADORES POR GENERO

COLABORADORES C@) %

DONATIVOS AS ONG'’S

2019 2020 2021

ECONOMICO

RESULTADOS

(ANTES DE IMPOSTOS)

Ne DE FUNDOS FUNDOS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO ~ CAPITAL DE RISCO

MOBILIARIO

ATIVOS SOB GESTAO

Mil MilhGes
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CONSUMO TOTAL DE ENERGIA

I 2021

_\ /_ 2020
® 11ss5aMwH ' 91.494 MWH

CONSUMO DE PAPEL

[% 2020 2021
1073 kg ! 1070kg

CONSUMO DE AGUA

2020 2021

O sa2m? L 496 m?

CONSUMO DE RESIDUOS

2020 2021
@ 4.2 ton ! 4.0ton

EMISSOES DE GEE

2020 2021
g 95,04 tCO,e = 95,08 tCOe
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Enquadramento

Nos Ultimos anos a IM Gestdo de Ativos - SGOIC, SA (IMGA) tem procurado pautar a sua atuagdo com principios
de elevada responsabilidade social, ambiental e econdmica, privilegiando praticas que promovam a
racionalizacdo de recursos e o desenvolvimento sustentavel.

A atividade da IMGA integra uma dupla responsabilidade, de proximidade aos seus colaboradores, parceiros e
fornecedores e de potenciar o investimento dos seus clientes e acionista.

No ambito da atividade, a Sociedade tem procurado privilegiar o investimento em empresas que adotem as
melhores praticas ao nivel do Governo, Direitos Humanos e Ambiente. Em 2021 avancgou-se também na
adaptagdo as novas diretrizes da Unido Europeia em matéria de sustentabilidade, nomeadamente o alinhamento
com o Regulamento EU2019/2088 relativo a Divulgacdo de Financgas Sustentaveis (Regulamento SFDR).

Os Colaboradores sdo o principal Ativo da Sociedade e a sua prote¢do e promocdo do seu bem-estar estdo no
ADN da IMGA, tendo sido refor¢adas neste contexto pandémico.

A mobilidade dos colaboradores, nomeadamente a proximidade de servicos de transporte publico, foi um fator
decisivo na escolha das atuais instalagdes, nas quais existe j4 uma cultura de racionalizacdo de recursos
(consumiveis, iluminagdo, IT, ar condicionado).

A IMGA esta também alinhada com o desafio das Alteragdes Climaticas, assumindo a internalizagdo de custos
ambientais, nomeadamente ao nivel das emissdes de Gases com Efeito Estufa (GEE). Para esse efeito, a
Sociedade recorre a um instrumento de mercado para compensar as emissdes inevitaveis de GEE - os créditos
de carbono, expressos em toneladas de diéxido de carbono equivalente (tCO2e) - gerados através de projetos
que reduzem, em quantidade equivalente, a concentracdo de GEE na atmosfera, de uma forma adicional aquela
que ocorreria na auséncia desses mesmos projetos.

Conscientes de que a COVID-19 gerou dificuldades acrescidas junto da populagdo mais carenciada, a IMGA
conseguiu aumentar, em montante e nimero de organizacdes apoiadas, a atividade solidaria desenvolvida todos
0s anos juntamente com os seus colaboradores, distribuidores, clientes e parceiros, no ambito da campanha do
“Dia Solidario”.

Apos ter apresentado desde 2018 o seu Desempenho Ambiental juntamente com o Relatério e Contas anual, a
IMGA avanca este ano para um documento abrangendo também as dimensGes econdmica e social, dando origem
ao presente Relatério de Sustentabilidade.

E intencdo da IMGA continuar a promover a pratica de monitorizac3o e divulgacdo de informacdo, numa ética
de responsabilidade face aos seus colaboradores, parceiros, clientes, fornecedores e acionista e nesse sentido
tem vindo a trabalhar no desenvolvimento de politicas e processos, assim como na defini¢do e integragao de
indicadores de desempenho econdmico, social e ambiental que permitam avaliar as acGes realizadas e os
impactos gerados.

Com o objetivo de melhorar a transparéncia e reporte corporativo com stakeholders, a IMGA pretende, a partir
de 2022, elaborar o seu Relatdrio de Sustentabilidade de acordo com as diretrizes estabelecidas pelo Global
Reporting Initiative (GRI Standards).
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A IMGA

A IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, SA (IMGA) é uma entidade
pioneira na gestdo de fundos de investimento mobiliario em Portugal, tendo iniciado a sua atividade a 27 de abril
de 1989.

Desde maio de 2015 é detida na sua totalidade pelo Grupo CIMD, um dos maiores grupos independentes nos
mercados financeiros e de energia da Peninsula Ibérica. Com mais de 35 anos de atividade, o Grupo CIMD integra
10 empresas e cerca de 350 colaboradores, oferecendo um servico integrado e personalizado quer a clientes
institucionais quer a particulares nas dreas de intermediacdo, consultoria, gestao, titularizacdo e energia.

Atualmente a IMGA é a maior sociedade gestora independente no mercado nacional e uma referéncia do setor
na Peninsula Ibérica, com uma carteira de ativos de mais de €4,3B, composta por 28 fundos de investimento
mobilidrio comercializados aos balcGes das redes do Millenniumbcp, ActivoBank, Crédito Agricola, EuroBic, Bison
Bank, Banco Invest, Banco Big e Banco Best.

A Sociedade oferece solugGes de investimento e reforma adequadas ao perfil de risco do investidor, com base
numa politica de investimento criteriosa e disciplinada, orientada para a maximizagdo do desempenho dos
fundos, nas diferentes classes de ativos - Mercado Monetario, Curto Prazo, ObrigacGes, Multiativos, AcGes e PPR
- e para diversos horizontes temporais.

A IMGA proporciona também aos seus clientes institucionais um servigo integrado e inovador na constitui¢do de
estruturas de Fundos de Capital de Risco.

Procurando constantemente ajustar a sua oferta a evolugdo dos mercados, a Sociedade estd a alargar a sua
atividade, quer em termos de produtos e servigos, quer na dispersdo geografica da oferta e em novos canais de
distribuigdo, mantendo a sua visdo estratégica e os valores que a caracterizam.

Montante sob Quota de mercado

gestdo superior a

Fundos de Fundos de anos de Colaboradores
Investimento  Capital de Risco atividade

Mil MilhGes Mobilidrio

VOLUME DE ATIVOS SOB GESTAO N2 DE PARTICIPANTES

(MILHOES DE EUROS)

2015 2015
2016 2016
2017 2017
2018 2018
2019 2019

2020  |mepdele] 2020  |uisyXeloe]
2021  |Relel AN 138 000
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PRINCIPIOS E AMBICAO

A IMGA baseia a sua atuagdo nos principios de dinamismo, independéncia, profissionalismo, experiéncia e
inovagao, transparéncia, rigor ético e responsabilidade social, tendo adotado politicas e procedimentos em linha
com as melhores praticas de mercado e full compliance com a legislacdo em vigor.

Com mais de 30 anos de existéncia, a Sociedade tem visto reconhecido o seu profissionalismo e competéncia
quer pelos niveis de rendibilidade e consisténcia alcangados quer pela constante adequagdo dos seus Fundos as
diferentes necessidades dos seus subscritores, recebendo, por diversas vezes, prémios e distingdes da industria.

O Fundo IMGA AcgGes Portugal foi galardoado na categoria de “Investment Fund Portugal 2021” pela Euronext
Lisbon e distinguido com o Rating B (Blockbuster) pela revista Funds People que atribuiu esta distingdo de “super-
vendas do mercado” a mais 7 Fundos da Sociedade — IMGA Euro Taxa Variadvel, IMGA Rendimento Mais, IMGA
Rendimento Semestral, IMGA Poupanga PPR, IMGA Alocagao Moderada, IMGA Alocagdo Conservadora e IMGA
AcGes América.

MISSAO

Maximizar valor para os seus Clientes através de solugdes diversificadas de investimento e poupancga, geridas
com eficiéncia, transparéncia e dedica¢cdo, mantendo sempre o compromisso de independéncia, seriedade e
rigor na sua conduta.

A IMGA pretende também contribuir para o desenvolvimento de uma sociedade mais justa, inclusiva e
sustentavel.

GOVERNO

A IMGA tem implementada uma estrutura de governo societario de acordo com as melhores praticas
internacionais, com os recursos e meios necessarios ao desempenho das respetivas func¢des, visando a promogao
de uma gestdo sa e prudente, assente numa efetiva segregacao de fungdes e linhas de reporte direto claramente
definidas.

A Sociedade adota como modelo de administragdo um Conselho de Administragdo e como modelo de fiscalizacao
um Conselho Fiscal e um revisor oficial de contas, ou uma sociedade de revisores oficiais de contas, que nao seja
membro do Conselho Fiscal.

Os membros dos Orgios Sociais s3o eleitos pela Assembleia Geral, para mandatos de trés anos, sendo o mandato
em curso valido para o triénio 2021/2023. A Assembleia Geral delibera nos assuntos sobre os quais
especificamente a Lei e os Estatutos lhe atribuem competéncia quanto a questdes fundamentais, como sejam a
eleicdo de 6rgdos sociais, alterages ao contrato de sociedade e aprovacgdo do Relatério de Gestdo do Conselho
de Administragdo, do Balancgo e das Contas, bem como da Proposta de aplicagdo de resultados.

O Conselho de Administracdo designa a Comissao Executiva, a qual compete o desempenho de todas as fungdes
de gestdo corrente da Sociedade, sendo diretamente responsavel pela atividade diaria das diferentes DiregGes,
contando com o apoio de 4 Comités — Comité de Diregdo, Comité de Investimento, Comité de Risco e Comité de
Capital de Risco.

Faz ainda parte da estrutura interna uma Comissdao de Remunerac¢ées, composta por dois Administradores nao
executivos e o Presidente do Conselho Fiscal, nomeados em Assembleia Geral, com competéncias de assessoria
interna em matéria relativa a Politica de Remuneracdes dos Orgdos Sociais.
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A Unidade de Controlo reporta diretamente ao Conselho de Administracdo e tem como missdo a coordenacdo
global das fung¢des de controlo interno através do acompanhamento e controlo do desempenho das fungdes das
areas de Auditoria Interna, de Compliance e AML e de Gestdo de Risco, quer no que respeita a Sociedade, quer
aos Fundos por si geridos.

Conselho Fiscal Assembleia Geral Unidade de Controlo
Gestdo de Risco
Comissdo de Remuneragdes Conselho de Administragdo Com.pl'a.nce /AML
Auditoria Interna
DPO - Protegdo de Dados
Secretariado-Geral Comissdo Executiva
DirecGes
Investimento Gestdo Discriciondria Capital de Risco Comercial & Marketing Operagdes

A estrutura organizativa da Sociedade conta ainda com um Secretariado-Geral, na dependéncia da Comissdo
Executiva, com quem diretamente colabora na preservacdo da melhor articulacdo e garantia da adequada
gestdo, constituindo-se como sua assessoria, com responsabilidade na manutencgdo atualizada dos livros de atas
dos Orgdos Sociais e Comissdes ou Comités Especiais.

A IMGA tem vindo a incorporar a sustentabilidade na sua atividade, tendo como o objetivo a criagdo de valor
para os seus stakeholders através de uma gestdo dos recursos assente em principios de responsabilidade social,
ambientais e econdmicos.

Dada a relevancia e transversalidade que a tematica de ESG tem assumido na estratégia da Sociedade, o
desenvolvimento de todo o processo tem envolvido varias estruturas sob a coordenagdo direta da Comissdo
Executiva.
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Desempenho Econédmico

Num contexto socioecondémico desafiante, a IMGA voltou a registar um crescimento significativo da

sua atividade em 2021.

A recuperagdo dos mercados financeiros e o aumento do numero de subscricées de fundos de investimento
permitiram a IMGA reforcar a sua posicdo como maior sociedade gestora independente a nivel nacional e, cada

vez mais, uma referéncia do setor na Peninsula Ibérica.

A Sociedade viu os seus ativos sob gestdo aumentarem em €992M no ano, correspondendo a 23,3% do total de
vendas liquidas no mercado nesse periodo. Acrescido do efeito da valorizagdo da carteira dos Fundos, num total
de €114M, os ativos sob gestdo ascenderam a €4.305M em 2021, um crescimento de €1.105M (+35%) face ao
ano anterior, representando uma quota de mercado de 21,7%.

ASG POR CLASSE DE FUNDOS (M.€)

1267 1324
1026
868 899
752
596
462
219
~..
Curto Prazo Obrigagdes Multiativos PPR Acles
2020 m2021

Numa analise por categorias de fundos, salienta-se que os fundos multiativos, incluindo PPR, ascenderam a €1,9B
no final do ano, correspondendo a um crescimento de 58% face a 2020 e a cerca de 45% do total de ativos sob
gestdo. Seguem-se os fundos monetarios e de curto prazo (29,4%), os fundos de obrigagdes (21,2%) e os fundos
de ac¢Oes, que representaram 5% do total de ativos sob gestdao na IMGA em 2021.

A Sociedade reforgou o investimento em meios e recursos de acordo com o Plano Estratégico definido,
evidenciando que, mesmo em situagdes adversas, se encontra preparada e com a necessaria qualificagdo e
capacitacdo para continuar a garantir o crescimento sustentado da atividade.
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VALOR ECONOMICO DIRECTO GERADO E DISTRIBUIDO

2021 2020 2019 Var 2021/20

Rendimentos de servigos e comissdes 9109 203 8729425 16 362 076 4,4%
Outros Rendimentos de Exploragdo 58 478 22114 346 845 164,4%
Gastos com servigos e comissoes 1060 147 719 152 8761213 47,4%
Comissoes recebidas 9 356 648 9796 160 7 997 664 -4,5%
Gastos operacionais 5596 703 5476 717 6223 192 2,2%
Donativos aceites fiscalmente 24 500 23750 21 500 3,2%
Gastos com pessoal 3213201 3214 637 3226918 0,0%
Gastos gerais administrativos 1762062 1652172 1 805 810 6,7%
Impostos sobre o rendimento do exercicio 634762 682 988 470 343 -7,1%
Resultados antes de impostos 2503 281 2541 200 1702616 -1,5%
Pagamento de dividendos 1850 000 1500 000 2 000 000 23,3%

Valores em euros; Fonte: IMGA

A IMGA reconhece a importancia de uma atuacdo sustentdvel, tendo assumido o compromisso de integrar os

valores ambientais, sociais e de governo em toda a sua estrutura.

Neste sentido a Sociedade estabelece como prioridade a definicdo de politicas que promovam a redugdo de
emissGes de gases de estufa e a tomada de medidas efetivas e mesuraveis para a adaptacdo e mitigacdo das
alteragdes climaticas, preservagdo da biodiversidade e eficiéncia energética bem como iniciativas com vista a
mitigar as dificuldades vivenciadas pela comunidade.

Ao nivel do risco, a IMGA tem analisado os impactos dos riscos ambientais, sociais e de governo na sua atividade,
procurando desenvolver e implementar processos de scoring de riscos ESG bem como desenvolver fundos de
investimento mais responsdveis, dando resposta a crescente necessidade dos investidores em contemplar
fatores ambientais e sociais nos seus investimentos.
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Desempenho Ambiental

A IMGA tem implementado, nos ultimos anos, varias iniciativas internas que visam promover a racionalizacao
dos recursos e a minimizagdo do impacto ambiental da sua atividade.

As instalagGes da Sociedade estdo dotadas de equipamentos e tecnologia para a economia de recursos ao nivel
de iluminacgdo, sistemas de ventilacdo e renovacao do ar, filtragem de agua, impressoras e computadores,
procedendo-se a separagao para reciclagem dos equipamentos eletrénicos e consumiveis.

Sao distribuidas a todos os colaboradores garrafas individuais em vidro para a agua; os copos para agua e café
de plastico foram substituidos por copos de papel e desde 2020 os talheres descartaveis passaram a ser de
madeira.

ENERGIA

CONSUMO DE ENERGIA DIRETA (COMBUSTIVEIS)

Ndo existe consumo de combustiveis nas instalacGes da IMGA (combustdo fixa), pelo que o consumo direto de
combustiveis ocorre exclusivamente por via da combustdo movel. Para efeitos de monitorizacdo sao
considerados, além dos abastecimentos da frota prépria, aquisicdes de combustivel consumido em viaturas de
colaboradores. Em 2021 foram consumidos 138 GJ de combustiveis (3,1 GJ per capita) equivalente a,
aproximadamente, 4.000 litros de combustivel (gasolina e diesel).

COMBUSTIVEIS | GJ COMBUSTIVEIS | litros
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CONSUMO DE ENERGIA INDIRETA (ELETRICIDADE)

A energia elétrica representou 70% do consumo total de energia. Em 2021 foram consumidos 91 MWh
(equivalente 329 GJ), o que corresponde a 2033 kWh per capita. O consumo especifico de eletricidade (por
colaborador) foi reduzido em 16% face a 2020. Em 2021, 33,5% de eletricidade consumida teve origem em fontes

renovaveis'.
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CONSUMIVEIS

Apesar de hoje dominarem os deliverables digitais, na atividade da IMGA é inevitdvel o consumo de papel e
toner. Em 2021 o consumo de papel atingiu cerca de 1 tonelada (1070 kg) correspondente a um consumo per
capita de 24 kg (9,5 resmas por colaborador). Face a 2020, o consumo especifico de papel aumentou 6%.

O consumo total de toner atingiu 14 kg (310 g/colaborador), representando uma diminui¢do do consumo

especifico de 9%.
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! Dados relativos ao 42 trimestre de 2021 publicados pela EDP Comercial
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AGUA E RESIDUOS

O consumo de 4gua atingiu um valor per capita de 44 litros/dia (num total de 496 m3), o que corresponde a uma
reducdo de 9% face a 2020. Relativamente a produgdo de residuos estimou-se uma producdo em cerca de 4,0
ton anuais, correspondente a cerca de 88 kg por colaborador.
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MOBILIDADE INDUZIDA

DESLOCACOES EM SERVICO

As deslocacGes em servicos representaram, em 2021, cerca de 65.500 km (1.457 km por colaborador), o que
representa um aumento significativo face a 2020, ainda assim 70% baixo dos niveis de mobilidade de 2019 (pré-
contexto pandémico COVID-19).
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MOBILIDADE PENDULAR

Em 2021, devido as restrices COVID-19, foi solicitado aos colaboradores a utilizacdo de viatura prépria, sempre
que possivel, tendo a IMGA garantido a disponibilidade de lugares de estacionamento. Nos periodos de
confinamento mais restrito e teletrabalho obrigatério, foi implementado um sistema de escalas rotativas, com

equipas em trabalho presencial e em teletrabalho.

MOB. PENDULAR| Perfil anual por colab. (km) MOB. PENDULAR| km/colab.ano

Apé | 38 2021

Metropolitano I 165

Comboio - 949

Auto Diesel |
(partilhado)

Motociclo l 260

5698

1114

Auto Hibrido

Auto Gasolina _ 2027 AUTO/MOTO TRAN. MODOS

PUBLICO SUAVES
Total 2021 Total 2021
6.850km/colab. 6.850km/colab.ano

A distancia média diaria (casa-trabalho-casa) percorrida por um colaborador IMGA em 2021 foi de 30,4 km. Em
média cada colaborador percorreu, em 2021, 6.850 km nas suas desloca¢des casa-trabalho-casa. Cerca de 83%

em viatura prépria (Auto/Moto), 16% em transporte publico e 1% em modos suaves (bicicleta / a pé).

MOB. PENDULAR| km/colab.més MOB. PENDULAR| kgCO2/colab.més
[o0] un
@ 3 2019 m2020 2019 m2020
m 2021 m 2021
[22]
[22]
[22]
N
w o s
(=)
AUTO/MOTO TRAN. MODOS AUTO/MOTO TRAN. PUBLICO MODOS SUAVES
PUBLICO SUAVES
Total 2021 Total 2021
571km/colab.més 96kgCO2/colab.més

Numa base mensal, cada colaborador IMGA percorreu, em média, 571 km. Este nivel de mobilidade pendular foi
responsavel pela emissdo mensal de 96 kg COze por colaborador. Cerca de 94% das emissGes estdo associadas

ao modo automovel.
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EMISSOES DE GASES COM EFEITO ESTUFA (GEE)

EMISSOES TOTAIS

m|gfa|

As emissOes totais de GEE associadas a atividade da IMGA atingiram, em 2021, 95 tCOze (2,1 tCOze por
colaborador), o que representa uma manutenc¢do do nivel de emissGes face a 2020.

Valores em tCO.e 2017
Al - EmissOes diretas 5,47
A2 - EmissBes indiretas (eletricidade) — MB ? 33,15
A3 - Outras emissGes indiretas 7,47

Total 46,10
(A1+A2) per capita (p/colab.) 1,33
Total per capita (p/colab.) 1,59

A2 - Emissbes indiretas (eletricidade) — LB 3 -

EMISSOES POR AMBITO

EMISSOES GEE | POR AMBITO (tCO-e)
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EMISSOES GEE 2021 | POR AMBITO (%)

B Al - Emissdes diretas

B A2 - EmissOes indiretas (eletricidade)

A3 - Outras emissdes indiretas

As emissdes diretas (Ambito 1) e emissdes indiretas resultantes da producdo da eletricidade adquirida (Ambito 2)
representaram 30% das emissdes, cerca 28 tCOze (625 kgCO2e por colaborador). Face a 2020 registou-se uma

reducdo das emissdes especificas (p/ colaborador) de 15%.

2 Market-based (MB): abordagem baseada no mercado; tendo por base o mix do comercializador de eletricidade.
3 Location-based (LB): abordagem bordagem baseada na localizac3o, tendo por base o mix de fornecimento em Portugal.
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EMISSOES POR FONTE

EMISSOES GEE | POR FONTE (tCO.€)
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Por ambito e por colaborador, a IMGA emitiu, em 2021:

208 kgCoe Al (Emissdes diretas) / reducdo de 21% face a 2020
417 kg COze A2 (EmissGes indiretas - eletricidade) / redugdo de 12% face a 2020

2133 kg COe TOTAL / aumento de 7% face a 2020

EQUIVALENCIAS

O total emitido de GEE, em 2021, de 95 tCOze equivale a:

800 Viagens de automavel Lisboa-Porto-Lisboa

37 Automdveisa circular em Lisboa durante um ano

12 mil LAmpadas LED acesas durante 1 ano (considerando um LED de 5W)

Ao sequestro anual de 10 mil &rvores
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COMPENSACAO DE EMISSOES

INTERNALIZACAO DO CUSTO DO CARBONO

A IMGA assume a gestdo e compensagdo das suas emissées de carbono como uma oportunidade para alinhar a
acdo com os seus colaboradores, parceiros e clientes, projetando uma imagem de proatividade, transparéncia e
compromisso empresarial.

A compensacdo das emissGes (95 tCO2e) é efetuada através da aquisicdo de créditos de sequestro de carbono.

NOTA TECNICA

O célculo de emissdes de GEE considerara os trés principais gases com efeito de estufa: didxido de carbono (CO,), metano
(CH4) e dxido nitroso (N,0). Todos os resultados sdo apresentados em diéxido de carbono equivalente (COze).

Os fatores de emissdo tém por base os valores definidos pelo Intergovernamental Panel for Climate Change (IPCC) e pelo
National Inventory Report (NIR) ajustados, sempre que necessario, a realidade Portuguesa, com base em dados publicados
por entidades oficiais nacionais (Agéncia Portuguesa do Ambiente, Direcdo Geral de Energia e Entidade Reguladora dos
Servigos Energéticos).

Para o transporte aéreo internacional foram utilizados fatores de emissdo representativos do trafego internacional,
publicados anualmente pelo UK Department for Environment Food and Rural Affairs (DEFRA).
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Desempenho Social

Os Colaboradores sdo o principal Ativo da IMGA, contribuindo decisivamente para o seu sucesso pelo que, desde
sempre, a Sociedade procura proporcionar um ambiente acolhedor, motivador e inclusivo, respeitando os
direitos e liberdades dos Colaboradores.

A equipa é constituida por 41 profissionais de elevada competéncia técnica e, em média, com uma experiéncia
superior a 20 anos na industria da gestdo de investimentos.

, ~ HORAS ROTATIVIDADE ABSENTISMO
TOTAL POR GENERO TIPO CONTRATACAO FORMACAO (TR) *
colaborador F M S/ Termo Prazo / Estéagios horas/colab. * - Relativo a
es licenga parental,
casamento, luto
e baixa médica
Categorias n.2 F L\ Racio salarial
<30 30-50 >50 <30 30-50 >50 F/M
Comissdo Executiva 3 33% 67% 1,2
Diregdo 17 18% 6% 29% 47% 0,7
Gestores 6 17% 17% 17% 50% 0,9
Técnicos 13 8% 23% 31% 15% 8% 15% 1,0
Administrativos 1 100% n.a.
Estagiarios 1 100% n.a.
41 3 7 6 q 9 12

Habilitagdes Literarias

Dr/Mestrado/PG/
Executive Licenciatura = Secundario
Masters
16 14 11

A IMGA garante um tratamento justo e com igualdade de oportunidades a todos os seus Colaboradores,
estabelecendo a sua remuneracgdo segundo a categoria e grau de cumprimento dos objetivos definidos e
promovendo a sua valorizagdo pessoal e profissional.

Um dos fatores mais relevantes para a produtividade tem sido a aposta na Formacgdo. Para além do programa de
integracdo de novos colaboradores, em que nos primeiros dias sdo recebidos pelos responsaveis de cada Diregao
de modo a obter um conhecimento geral do negécio e do funcionamento da Sociedade, a IMGA desenvolve
anualmente um Plano de Formacdo, interna e externa, geral e especifica, com o objetivo de capacitar e atualizar
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permanentemente as competéncias dos Colaboradores, permitindo melhorar o desempenho das suas func¢oes e
um maior desenvolvimento pessoal e profissional.

Em 2021 foram realizadas mais de 2.000 horas de formagdo nas mais diversas areas, seguindo o Plano definido,
tendo em conta as necessidades estratégicas e o cumprimento das normas regulamentares. Paralelamente, a
Sociedade apoiou financeiramente estudos académicos propostos por Colaboradores, nomeadamente pods-
graduacgdOes, CFA’s e doutoramentos.

A IMGA atua segundo elevados padrdes de exigéncia ética e profissional consagrados no seu Regulamento
Interno de Conduta, rejeitando qualquer situagdo de discriminagdo, assédio ou viola¢do dos direitos humanos
que afete a dignidade dos Colaboradores.

Sendo de conhecimento e adesdo obrigatdria por parte de todos os Colaboradores, o Regulamento Interno
integra ainda as medidas disciplinares a aplicar sempre que sejam detetadas situa¢des de incumprimento as
regras de conduta.

O compromisso da IMGA em exercer a atividade de forma prudente e responsdvel encontra-se também inscrito
em varias politicas corporativas - Gestdo de Risco, Prevencao e Gestdao de Conflito de Interesses, Prevengdo do
Brangqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo, entre outras - que constam do “Manual de Politicas,
Procedimentos e Controlo Interno” e que sdo atualizadas sempre que se justifique.

Em matéria de sustentabilidade, 2021 foi também marcado por um trabalho intensivo no desenvolvimento da
politica da Sociedade e na atualiza¢do da informacdo pré-contratual dos OIC, decorrentes da entrada em vigor
do Regulamento SFDR.

BENEFiCIOS SOCIAIS

A protegdo e promogdo do bem-estar dos Colaboradores estdao no ADN da IMGA.

Com uma localizagdo préoxima de uma vasta rede de transportes publicos, as instalagdes da Sociedade sdao
seguras e adequadas, contando com espacos equipados com frigorifico e micro-ondas para usufruto de todos os
Colaboradores, sendo ainda disponibilizado o acesso gratuito e ilimitado a dgua, cafés e chas.

Todos os Colaboradores usufruem de 25 dias de férias por ano e, adicionalmente, a IMGA oferece como férias o
dia de aniversario, a segunda-feira depois da Pascoa, o dia 26 de dezembro e/ou tolerdncia de ponto nos dias 24
ou 31 dezembro.

Para além dos beneficios sociais que se encontram estabelecidos na legislacdo em vigor, tal como o seguro de
saude e de vida, gestdo de saude e seguranga no trabalho, em maio de 2021 foi disponibilizada uma Consulta de
Saude Cardiovascular aos Colaboradores, sendo os custos assumidos pela IMGA. Adicionalmente, a Sociedade
estabeleceu um acordo de parceria com a Farmdcia das Avenidas, que permite aos Colaboradores terem acesso
a descontos em medicamentos (5%) e em produtos de salde nas farmécias (10%).

MEDIDAS DE PROTEGAO A COVID-19

Desde o aparecimento da pandemia a IMGA tem adotado, a cada momento, as medidas mais adequadas perante
a evolugdo epidemioldgica e tendo em conta as recomendacgées das autoridades publicas.

Assim, em margo de 2020, foram imediatamente implementadas medidas adicionais de protegdo aos
Colaboradores, destacando-se as seguintes:
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i) Escala de teletrabalho em periodos alternados, com disponibilizacdo de portateis, acesso a VPN e o
acompanhamento diario da atividade e das condigdes de saude dos Colaboradores em teletrabalho;

ii) Disponibilizagdo de lugares de garagem (no edificio e num parque préximo) a todos os Colaboradores no
sentido de evitar a utilizacdo de transportes publicos;

iii) Horarios diferenciados;

iv) Disponibilizacdo de almogos diarios para todos os Colaboradores presentes no escritério (mantendo o
pagamento do subsidio de refei¢do);

v) Distribuicdo de kit (mdscara reutilizavel e toalhetes) a todos os Colaboradores;

vi) Criagdo de uma drea de confinamento para o risco de identificagdo de caso suspeito, desinfe¢do periddica das
instalagOes e colocacdo de medidores de temperatura corporal e tapete de desinfecdo do calcado nas entradas;

vii) Realizacdo de testes seroldgicos, antigénios e PCR recorrentes a todos os Colaboradores e consultores
externos que habitualmente prestam servigco nas instalagdes da Sociedade.

Estas medidas vigoraram também ao longo do ano de 2021 e, mantendo o seu posicionamento pré-ativo, a IMGA
decidiu prolongar para 2022 a realizagdo de testes a Covid-19 a toda a Equipa com uma periodicidade mensal,
assumindo os respetivos custos, continuando também a proporcionar a todos os Colaboradores e consultores
externos que habitualmente prestam servigo nas instalagdes da Sociedade um almogo semanal.

RESPONSABILIDADE SOCIAL

A Responsabilidade Social Corporativa visa o desenvolvimento de estratégias, politicas e acdes que promovam
uma atividade mais inclusiva e responsavel, ao nivel social e ambiental.

No envolvimento com a Comunidade, a IMGA e o Grupo CIMD, ao qual pertence, procuram reforgar junto dos
seus Clientes, Parceiros e Colaboradores uma participagdo ativa com a causa solidaria, organizando a campanha
do “Dia Solidario”, onde sdo oferecidas todas as receitas geradas pelas empresas do Grupo nesse dia a um
conjunto de ONG’s portuguesas e espanholas que cumpram os principios de transparéncia e boas praticas.

Em Portugal ja foram apoiadas 14 organizagdes nas areas de investigacdo e saude, formagdo e apoio social num
total de cerca de 160 mil euros em donativos.

No ultimo ano, a IMGA reuniu um total de 24.500 euros no ambito do “Dia Solidario”, que foram entregues a
Ajuda de M3e (7.500 euros), a Associagdo Crescerbem (8.500 euros) e a Fundagdo Rui Osério de Castro (8.500
euros).
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RUNNING DAY

A IMGA realiza anualmente, desde 2016, um evento que alia a pratica de exercicio ao ar livre a um agradavel
convivio entre atuais/potenciais Distribuidores e Clientes, Colaboradores e seus familiares, finalizando com um
almogo.

Nos ultimos dois anos, devido ao contexto pandémico, esta atividade foi suspensa por razGes de salde publica.

APOIO AO CONHECIMENTO COMO FATOR DE DESENVOLVIMENTO

Conscientes de que a promocdo do conhecimento e informagdo das comunidades com que se relaciona confere
maior empoderamento dos individuos, a IMGA tem tido uma atengdo especial ndo s6 com os seus Colaboradores,
como no apoio a colaboradores de empresas parceiras, nomeadamente nos PALOPs.

Com a pandemia foram interrompidas as habituais a¢des de formagao a instituicdes financeiras em Cabo Verde,
Angola e Mocambique e reduzida a rececdo de estagiarios e profissionais de instituicdes financeiras
internacionais.

OBJETIVOS DE DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL (ODS)

A nivel mundial had ainda um longo trabalho a fazer para cumprir-se a Agenda 2030 das NagGes Unidas e
alcancarmos um mundo prdspero, sustentavel e de paz.

A IMGA considera fundamental o esfor¢o conjunto de paises, empresas e comunidade para a persecugdo dos 17
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel e das 169 metas que integram a Agenda 2030 e tem vindo a analisar
de que forma poderd adequar a sua atividade e cultura empresarial com a concretizagdo desses Objetivos.

Procurando contribuir ativamente, em conjunto com os seus stakeholders, para um desenvolvimento
sustentdvel, socialmente inclusivo e ambientalmente responsavel a IMGA aderiu em 2021 aos 10 Principios do
Global Compact das NagGes Unidas, comprometendo-se a alinhar a sua estratégia de modo a adotar e apoiar um
conjunto de valores em matéria de direitos humanos, praticas laborais, protecdo ambiental e combate a
corrupgao.

A Sociedade pretende ainda aumentar e melhorar a transparéncia e comunicagdo destes temas, com a
divulgacdo das ac¢Oes realizadas e a avaliagdo dos impactos gerados, através da publicacdo anual de relatérios de
progresso a partir de 2022.
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