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Resumo

O presente documento visa cumprir com os deveres de transparéncia da promogdo das caracteristicas
ambientais ou sociais e dos investimentos sustentaveis, ao abrigo do artigo 102 do Regulamento (UE) 2019/2088
do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019 relativo a divulgacdo de informacgdes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros (adiante designado por Regulamento
SFDR).

O Fundo promove caracteristicas ambientais ou sociais e propde-se, de acordo com valores minimos definidos
em prospeto, a realizar investimentos em entidades alinhadas com caracteristicas ambientais ou sociais e em
investimentos sustentaveis.

Neste documento estd descrita a metodologia de andlise adotada pela IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora
de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., doravante denominada por IM Gestdo de Ativos ou IMGA, na
avaliagdo das entidades em termos de investimento sustentdvel e critérios ESG (acrénimo em inglés para
“Environmental, Social and Governance”).

A IMGA na sua estratégia de investimento incorpora fatores ESG pari passu com fatores financeiros de forma
continua. Neste sentido, sdo considerados diversos indicadores de sustentabilidade, fornecidos
maioritariamente, por entidades externas, reconhecidas e especialistas em analise ESG, de forma a garantir que
os critérios para classificar um investimento como alinhado com caracteristicas ambientais ou sociais ou como
investimento sustentavel, asseguram que nenhum investimento sustentavel pode causar danos significativos em
termos ambientais ou sociais. S3o assim incorporados na andlise os seguintes critérios:

Exclusdo (negative screening) de setores controversos ou empresas que tenham a maioria das suas receitas
dependentes de negdcios especificos, nomeadamente Jogo, Armas controversas, Tabaco e Carvdo Térmico;

- Reponderagao positiva dos emitentes identificados com baixos riscos materiais de exposicdo ambiental,
governacdo e sustentabilidade (ESG);

- Analise de controvérsias a que os emitentes estejam expostos;

- Alinhamento com as Diretrizes e Normas internacionais em termos sociais ou ambientais, nomeadamente
Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais, os Principios Orientadores das Na¢des Unidas sobre
Empresas e Direitos Humanos e os Principios do UN Global Compact do qual a IMGA é signataria.

Consciente da importancia da temdtica da sustentabilidade no desenvolvimento ambiental, social e de boa
governacao das diversas entidades emitentes, a IMGA procurou assim incorporar nas suas decisdes de
investimento os critérios supramencionados, acreditando também que a gestdo do risco ESG por parte dos
emitentes terd um impacto positivo no seu crescimento e, consequentemente, na rentabilidade dos
investimentos por si emitidos.
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Produto sem Objetivo de Investimento Sustentavel

O Fundo ndo tem um objetivo de investimento sustentdvel, no entanto promove caracteristicas ambientais ou
sociais e, de acordo com a informagdo anexa ao prospeto, dedica uma percentagem minima a investimentos
sustentdveis em atividades econdmicas que ndo sdo qualificadas como sustentdveis do ponto de vista ambiental
ao abrigo da taxonomia da EU (Regulamento (UE) 2020/852) ou com um objetivo social.

De forma a avaliar os critérios necessarios para um investimento poder ser considerado sustentdvel sdo
monitorizados um conjunto de indicadores de forma a garantir que os investimentos considerados sustentaveis
ndo prejudiquem significativamente nenhum dos objetivos de investimento sustentdvel, cumprindo os critérios
técnicos para evitar danos significativos em termos ambientais ou sociais. Estes indicadores, fornecidos por
entidades externas a sociedade Gestora, incorporam, na componente quantitativa da sua analise diversos
indicadores de impactos negativos para identificagdo dos critérios ESG mais relevantes para cada industria, tais
como emissdes de gases com efeitos de estufa categorias 1, 2 e 3, consumo de dgua, etc. A materialidade destes
indicadores em cada setor de atividade é determinada com base em research, incluindo informagédo obtida
através do SASB (Sustainability Accounting Standards Board) e do PRI (United Nations — Principles for Responsible
Investment).

S3o ainda utilizados critérios de exclusdo, analisadas as controvérsias a que os emitentes estdo expostos e o
cumprimento de diretrizes e principios globais de sustentabilidade, nomeadamente ao nivel dos direitos
humanos, praticas laborais, protecdo do ambiente e combate a corrupgdo, estando o investimento sustentavel
alinhado com as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nagdes
Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos, que nos seus principios orientadores (Guiding Principles on Business
and Human Rights: Implementing the United Nations “Protect, Respect and Remedy”), referem “direitos
humanos internacionalmente reconhecidos” como, no minimo, os correspondentes ao expresso na Carta
Internacional dos Direitos Humanos e nos principios relativos aos direitos fundamentais estabelecidos na
Declaragdo da Organizagdo Internacional do Trabalho sobre os Principios e Direitos Fundamentais no Trabalho
(Principio 12). Além disso, A IM Gestdo de Ativos é, desde fevereiro de 2021, participante do United Nations
Global Compact, comprometendo-se a alinhar a sua estratégia de modo a adotar e promover na sua cultura e
atividade diaria os 10 Principios do UN Global Compact em matéria de direitos humanos, praticas laborais,
protecdo ambiental e combate a corrupgdo, pelo que sdo apenas considerados como sustentdveis os
investimentos em emitentes em que ndo tenham sido identificadas situacdes de non-compliance com algum
destes principios.

Os critérios de sustentabilidade descritos acima consideram assim diversas ferramentas que permitem a
incorporagdo, de forma direta e indireta, de diversos indicadores de impactos negativos. Nesta medida o fundo
pretende realizar investimentos em emitentes considerados sustentdveis e que cumprem os critérios técnicos
para evitar danos significativos em termos ambientais ou sociais.

Caracteristicas Ambientais e Sociais do Produto Financeiro

A IMGA, na gestdo do fundo, tem em conta critérios financeiros e de sustentabilidade de forma a integrar
critérios ambientais, sociais e de boa governagdo nos seus investimentos. Para tal, dedica especial atengdo as
seguintes caracteristicas ESG (Ambientais, Sociais e Governance):
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- No ambito da sustentabilidade ambiental: Procura caracteristicas que promovam a mitigacdo e adapta¢ao
as mudancgas climaticas, através da analise dos seus investimentos ao nivel da gestdo, prevengdo e controlo
da poluicdo, eficiéncia na utilizagdo das matérias-primas, nomeadamente dos recursos hidricos e recursos
escassos, protecdo e o restauro da biodiversidade e dos ecossistemas, e através da forma como cada
emitente gere o seu impacto no ecossistema e vida selvagem.

- No ambito da sustentabilidade social: S3o tidos em conta fatores como o respeito pelos direitos humanos,
com foco nas medidas tomadas para proteger os direitos civis e politicos, bem como os direitos econémicos,
sociais e culturais, incluindo trabalho infantil e forgado, e a gestdo do capital humano e relagdes laborais,
que inclui a gestdo dos riscos relacionados com a escassez de mao de obra qualificada por meio de
programas de retengdo e recrutamento e programas de formagdo. Inclui ainda questdes como a gestdo da
liberdade sindical e ndo discriminagdo, bem como jornada de trabalho e saldrio minimo. Sdo ainda
consideradas questdes relacionadas com a saude e seguranga no trabalho, nomeadamente a forma como
os emitentes gerem os riscos de acidentes de trabalho, ética empresarial, como o cumprimento de praticas
anticompetitivas, prote¢do da propriedade intelectual, praticas contabilisticas e fiscais. Inclui também a
gestdo dos riscos relacionados com corrupgao.

- No ambito da governagdo: Fomento de boas praticas em termos de composicdo e estrutura e
funcionamento do érgdo de administragao, incluindo independéncia dos membros e efetividade de atuagdo
do érgdo de fiscalizagdo, experiéncia e capacidade de lideranca do 6rgdo de administragdo com capacidade
demonstrada quanto a representacdo e prestacdo de contas aos acionistas, estrutura de remuneracéo,
transparéncia de informacdo corporativa e existéncia de uma estrutura apropriada e transparente para a
gestdo de questdes ESG.

O Fundo adota o compromisso de reforcar a promocdo das caracteristicas ambientais e sociais através do
incremento do seu nivel de investimento em emitentes ou emissdes que detenham uma classificagdo de Rating
ESG minima, com o objetivo global de uma melhoria do nivel do rating ESG do Fundo.

Estratégia de Investimento

De forma a cumprir o seu objetivo de promogédo de caracteristicas ambientais ou sociais, com um investimento
minimo em emitentes e/ou ativos considerados sustentaveis, a sociedade gestora, na gestdo do Fundo incorpora
critérios ESG no processo de tomada de decisdo de investimento conjuntamente com os tradicionais critérios
financeiros. A incorporacédo de critérios ESG nas decisGes de investimento implica duas grandes componentes no
processo de investimento:

- Exclusdo (negative screening) de setores controversos ou empresas que tenham a maioria das suas receitas
dependentes de negdcios especificos, nomeadamente Jogo, Armas controversas, Tabaco e Carvdo Térmico;

- Reponderagdo positiva dos emitentes identificados com baixos riscos materiais de exposicdo ambiental,
governacdo e sustentabilidade (ESG).

O Fundo procura alcangar uma percentagem minima em emitentes que cumpram os critérios ESG e rating ESG
definidos, sendo os mesmos obtidos através de fornecedores externos independentes, lideres em pesquisa,
classificacdo e analise de ESG e que apoiam os investidores no desenvolvimento e implementacdo de estratégias
de investimento responsavel.
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O rating reflete o risco ESG nao gerido pelos emitentes, com base em indicadores considerados como materiais
para cada setor de atividade, de caracteristicas intrinsecas do prdprio emitente e do seu enquadramento em
termos ESG dentro do setor em que se insere. Na atribui¢do da notagao de rating ESG a componente Governance
é um elemento fundamental, sendo vista como um dos riscos mais materiais, transversais a todos os setores de
atividade. Praticas de governagdo incorretas ou inapropriadas poderdo prejudicar significativamente a
capacidade das empresas emitentes na execuc¢do da sua estratégia de negdcio, incluindo estratégia ESG. Assim,
sdo tidos em conta os seguintes fatores:

- Fomento de boas praticas em termos de composicdo e estrutura e funcionamento do 6rgdo de
administragdo, incluindo independéncia dos membros e efetividade de atuagdo do érgdo de fiscalizagdo,
experiéncia e capacidade de lideranga do 6rgdo de administragdo com capacidade demonstrada quanto a
representacdo e prestacdo de contas aos acionistas;

- Estrutura de remuneragao;
- Transparéncia de informagdo corporativa;
- Existéncia de uma estrutura apropriada e transparente para a gestao de questdes ESG.

Simultaneamente sdo ainda analisadas quaisquer controvérsias a que os emitentes estejam expostos e o
alinhamento com as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais, os Principios Orientadores das Nagdes
Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos e os 10 Principios do UN Global Compact em matéria de direitos
humanos, praticas laborais, prote¢do ambiental e combate a corrupgao, pelo que sdo apenas considerados como
sustentdveis os investimentos em emitentes em que ndo tenham sido identificadas situagGes de non-compliance
com algum destes principios.

Ndo obstante, podem ainda ser considerados como investimentos que cumprem as caracteristicas ambientais
e/ou sociais promovidas pelo Fundo as emissdes de emitentes ndo qualificados como sustentdveis ou sem
notacdo de rating ESG atribuida desde que estas emissGes sejam classificadas como verdes, sociais ou
sustentaveis (sustainable, green e social bonds).

Relativamente ao investimento em Organismos de Investimento Coletivo (OIC), estdo integrados no processo de
selecdo critérios de analise ESG, privilegiando sociedades gestoras/OIC que adotem metodologias e politicas de
investimento ESG adequadas e em ndo estejam em contradigdo com a metodologia definida pela IMGA.

Propor¢ao dos Investimentos

O Fundo, no cumprimento do seu objetivo de promogdo de caracteristicas ambientais ou sociais, define
percentagens minimas de investimentos alinhados com caracteristicas ambientais e/ou sociais e investimentos
sustentdveis em atividades econdmicas que nao sdo qualificadas como sustentdveis do ponto de vista ambiental
ao abrigo da taxonomia da EU (Regulamento (UE) 2020/852) ou com um objetivo social, de acordo com as
proporgdes definidas em prospeto.
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Monitorizagao das Caracteristicas Ambientais ou Sociais

Os riscos em matéria de sustentabilidade sdo incorporados no processo de investimento do Fundo de forma
continua, sendo a monitorizagao do cumprimento das percentagens minimas de investimentos alinhados com a
promogdo de caracteristicas ambientais ou sociais e investimentos sustentaveis, integrados no processo de
monitorizagdo didrio do cumprimento dos restantes limites do Fundo com recurso a informagdo de fornecedores
externos atualizada, no minimo, com periodicidade mensal.

Metodologias

A IM Gestdo de Ativos monitoriza diariamente o cumprimento da estratégia de investimento do fundo em todas
as suas vertentes, nomeadamente em matéria de sustentabilidade. Para este efeito, com recurso a fornecedores
externos de dados e ratings ESG, sdo monitorizados os critérios considerados para o alinhamento com
caracteristicas ambientais ou sociais e o alinhamento com os critérios de sustentabilidade que o Fundo se
compromete a promover, nomeadamente:

Exclusdo (negative screening) de setores controversos ou empresas que tenham a maioria das suas receitas
dependentes de negdcios especificos, nomeadamente Jogo, Armas controversas, Tabaco e Carvdo Térmico;

- Avaliagdo dos emitentes em matéria de sustentabilidade, com recurso a um fornecedor externo
especializado e reconhecido internacionalmente nesta matéria;

- Analise de eventuais controvérsias a que os emitentes estejam expostos;

- Consideracdo das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais, dos Principios Orientadores das
Nac¢Ges Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos e dos Principios do UN Global Compact em matéria de
direitos humanos, praticas laborais, protecdo ambiental e combate a corrupgdo e analise de eventuais
situagdes de non-compliance;

- Tipo deinstrumento financeiro, nomeadamente emissGes obrigacionistas classificadas como verdes, sociais
ou sustentaveis ou enquadramento regulamentar dos fundos alvo de investimento.

Fontes e Tratamento de Dados

Para avaliar a promocdo e integracdo de fatores de sustentabilidade, a IM Gestdo de Ativos recorre a avaliagdes
e dados de fornecedores externos, especializados neste tipo de analise e reconhecidos internacionalmente. Esta
informacdo podera ainda ser complementada com anélises interna com recurso a informacdo ndo financeira
divulgada pelas empresas e noticias disponiveis nos meios de comunicagao.

Os dados fornecidos sdo previamente sujeitos a um processo de validagdo pelo fornecedor externo, que efetua
sobre estes uma analise critica, podendo ajusta-los caso verifique que os valores ndo correspondem as
metodologias de cdlculo legalmente definidas, nomeadamente dados relativos ao alinhamento com a taxonomia
da EU, investimento sustentavel (de acordo com o ponto 17 do artigo 22 do Regulamento SFDR) ou principais
impactos adversos.
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Para alguns tipos de ativos, nomeadamente unidades de participagao de Organismos de Investimento Coletivo,
a andlise é efetuada com recurso a informagdo fornecida pelas Sociedades Gestoras dos fundos alvo de
investimento ou por bases de dados publicas.

A IM Gestdo de Ativos, aquando da atualizagdo dos dados, efetuard uma analise a disponibilidade e qualidade
dos mesmos, de forma a garantir a fiabilidade das fontes de informacgdo consideradas.

Limitacdes da Metodologia e dos Dados

A IM Gestdo de Ativos reconhece que existe ainda um caminho a percorrer quer pelas empresas emitentes, onde
a disponibilidade, qualidade e fiabilidade dos dados ainda apresentam algumas limitagGes, quer pelos
reguladores, dado o niumero substancial de componentes técnicas envolvidas nesta matéria.

No sentido de procurar obter a melhor informagado disponivel, a IMGA, na defini¢do dos critérios de elegibilidade
ESG, procurou aliar-se a entidades especializadas neste tipo de andlise e que apresentem uma metodologia
robusta e completa de analise, com um nivel cobertura do universo de investimento representativo.

Foram ainda definidos valores minimos em emitentes que promovam de caracteristicas ambientais ou sociais e
em emitentes e/ou ativos considerados sustentaveis tendo em conta as limita¢&es ao nivel da disponibilidade de
informagdo ndo financeira pelos emitentes. A IMGA adota o compromisso de reforgar a promogdo das
caracteristicas ambientais e sociais através do incremento do seu nivel de investimento em emitentes ou
emissGes que detenham uma classificagdo de Rating ESG minima, perspetivando, que ha medida que mais
informacdo, e com melhor qualidade, for sendo divulgada pelas empresas emitentes, maior serd o incremento
na proporg¢do dos investimentos em carteira considerados sustentaveis e/ou alinhados com a taxonomia da EU.

o o n .o L3
Diligéncia Devida
A metodologia descrita no presente documento, e os critérios utilizados na analise dos investimentos em carteira
e dos potenciais investimentos do Fundo, permitem identificar se os mesmos podem ser considerados como

alinhados com caracteristicas ambientais ou sociais e/ou como sustentdveis, ndo prejudicando
significativamente nenhum dos objetivos de investimento sustentavel.

De forma a garantir a qualidade da informacgao considerada a IMGA procura validar, por amostragem, a qualidade
e disponibilidade dos dados obtidos, interagindo com os fornecedores externos sempre que necessario, de forma
a melhorar o grau de cobertura e a fiabilidade dos mesmos. Relativamente ao investimento em OIC, a IMGA revé
periodicamente que os mesmos mantém o cumprimento dos critérios de sustentabilidade que levaram a sua
selegdo.

A IMGA avalia periodicamente o cumprimento dos objetivos do Fundo em matéria de sustentabilidade com
recurso a informacdo fidvel e atualizada, ndo recorrendo a dados estimados na sua andlise.
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Politicas de Envolvimento

Com o objetivo de assegurar um envolvimento efetivo e sustentavel nas sociedades cotadas em que os fundos
de investimento geridos detenham participagdes, a IMGA adotou uma Politica de Envolvimento que descreve o
modo como integra o envolvimento da sua fungdo enquanto acionista na sua estratégia de investimento.

No acompanhamento do desempenho das entidades alvo de investimento pelos fundos geridos, a IMGA
analisard ndo apenas a informagao financeira, como também a informagao nado financeira, procurando investir
nas que nao apresentem atividades que possam prejudicar significativamente algum dos objetivos de
investimento sustentavel conforme descrito no ponto 17 do artigo 22 do Regulamento (EU) 2019/2088
(correntemente denominado por Regulamento SFDR).

De acordo com o descrito nesta Politica, a IMGA comprometer-se-a em desenvolver a sua atividade com respeito
pelos fatores ESG (Environmental, Social and Governance), considerando o impacto em termos de
sustentabilidade decorrentes da sua atividade e das cadeias de distribuicao por estas utilizadas. Tal compromisso
pode determinar um duplo efeito, seja o de afastar potencialmente do investimento empresas que ndo cumprem
critérios relevantes de ESG (triagem negativa), seja também a aproximagdo das empresas que cumpram.

A IMGA considera importante o didlogo com as sociedades participadas pelo que, sempre que se justifique,
estabelecera direto contacto com as sociedades participadas, nomeadamente para transmitir sugestoes que se
afigurem relevantes sobre qualquer matéria de especial importancia ou que reflita especial preocupagao,
nomeadamente fatores ESG.
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