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Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma

Comentario do Gestor

A semelhanga do més anterior, os fundos multiativos beneficiaram da boa performance dos
mercados acionistas, que suplantaram as perdas nos segmentos de governos e divida
empresarial. As taxas de juro subiram na Europa e nos EUA, penalizadas por indicadores de
inflagdo resilientes. Resultados empresariais positivos e um cenario macro construtivo
promoveram novos maximos histéricos nos mercados acionistas, assim como o
estreitamento dos spreads de risco, no mercado de crédito. A subida das taxas de juro
suportou a valorizagdo do euro e do ddlar norte-americano.

O que ajudou o Fundo: Liquidez e Ages.
O que prejudicou o Fundo: Divida Governamental e Divida Corporate IG.

Perspetivas para o Fundo: O fundo encontra-se posicionado para beneficiar da componente
obrigacionista, num cenario de relaxamento das politicas monetdrias restritivas. A resiliéncia
macro, a persisténcia da inflagdo e as fortes necessidades de financiamento dos governos
deverdo continuar a induzir volatilidade nas taxas de juro e o mercado projeta agora um
cenario mais realista para o primeiro corte. Os mercados acionistas parecem suportados pelo
apetite por risco, numa narrativa de ligeiro abrandamento econémico e de corte de taxas
diretoras no verdo, mas valorizagGes esticadas e tensdes geopoliticas sugerem cautela.

Desempenho do Fundo

Rendibilidades anualizadas

29.02.2024
Performance 1,52% 6,97% 0,84%
Classe de Risco 3 4 4

Evolugdo do valor da unidade de participagao
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Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo
Rendibilidade Anual
6,97% 7,78% 8,70%

3,28%
m N H .

-12,96%
12 meses 2023 2022 2021 2020

FEVEREIRO 2024

Gestor: Fernando Nascimento

Risco

Indicador Sumario de Risco

BENEN : FEEEKEER

Objetivo de Investimento

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos
participantes um nivel de rendibilidade a médio prazo
com um prémio de 2,5% face aos instrumentos de
mercado monetario, através do investimento em pelo
menos 70% do seu valor liquido global em unidades de
participagdo de fundos de investimento. Os Fundos
serdo preferencialmente fundos com objetivos de
retorno absoluto, isto é, fundos cujo objetivo de
investimento é o de obtengdo de resultados positivos
independente da dire¢do dos mercados. Devido ao uso
de estratégias de investimento diferenciadas e o
propdsito de criagdo de alpha, estes fundos
apresentam habitualmente uma baixa correlagdo com
os mercados tradicionais de agdes ou de obrigagdes.

Perfil de Investidor

Sendo de risco médio, o Fundo adequa-se a clientes
moderadamente conservadores face ao risco, mas que
pretendam a valorizagdo dos seus investimentos numa
Gtica de médio/longo prazo e de grande diversificagdo
das suas aplicagdes. O Fundo destina-se a clientes
dispostos a investir por um prazo superior a 3 anos.

Dados do Fundo

Classe do Fundo: PPR

Inicio de Atividade: Out-18

Ativos sob Gestdo (29.02.2024): 1.778.504
Moeda: EUR

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 42 dia Util apds o
pedido

Subscrigdo Inicial: 100€; ou 25€ em Plano de
Investimento

Comissdo Gestdo: 1,45% / ano
Comissdo Depositario: 0,15% / ano
Comissdo de Resgate: 0%

Politica de Rendimentos: Capitalizagdo

Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Banco Depositario: EuroBic

ISIN: PTAFIUHMO0016

IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Fundos de Investimento S.A.

Av. da Republica n225 52A, 1050-186 Lisboa | imgainfo@imga.pt | www.imga.pt
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Composig¢do da Carteira* e Resultados

Ativo

Liquidez | 0,39%

Depésit
epositos a . 2.25%

Prazo

obrigagses I s267%
Medidas de Rendibilidade e Risco
Ano 12 meses 2023 2022 2021 2020
Rendibilidade 6,97% 7,78% -12,99% 8,70% 3,28%
Sharpe 0,51 0,61 -1,5 1,53 0,23
Risco 6,00% 6,29% 8,64% 5,68% 14,05%
Classe Risco 4 4 4 4 5
Max. Ganho Mensal 3,85% 3,85% 4,67% 2,31% 5,19%
Max. Perda Mensal -1,73% -1,73% -4,81% -1,08% -8,12%

Calculos referentes aos Ultimos 12 meses para cada uma das medidas de Rendibilidade e Risco tendo como referéncia o valor da UP no dia 29.02.2024

TOP 10 Maiores Posigoes

Amundi MSCI Europe ESG Broad ETF 12,49%

Vanguard S&P 500 UCITS ETF 9,89%

Amundi S&P 500 UCITS ETF 9,87%

Parvest Euro Gov Bond - | (SICAV) 7,99%

Morgan Stanley Euro Corporate Bond Fund - Z (SICAV 5,40%

BlueBay Investment Grade Bond Fund | EUR 5,28%

GS EURO CREDIT- | CAP EUR 5,24%

BTPS 3.% 01/08/29 5,04%

Lyxor MSCI Emerging Markets UCITS ETF 4,99%

4,53%

(*) Os valores apresentados ndo incluem os resultantes da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados, nomeadamente, contratos de futuros utilizados para
cobertura do risco das carteiras. As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura. As rendibilidades
anualizadas divulgadas s6 seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicéveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e
encargos. O Indicador Sintético de Risco e Remuneragdo mede o risco de variagdo de pregos das unidades de participagdo do Fundo com base na volatilidade
verificada nos ultimos 5 anos e classifica o nivel de risco do Fundo entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). Um risco mais baixo implica potencialmente uma
remuneragdo mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneragdo mais alta. O investimento em fundos pode implicar a perda do capital
investido caso o fundo n3o seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto, disponiveis
em www.imga.pt, www.cmvm.pt e nos respetivos sites dos distribuidores (EuroBic), antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informac&o adicional,
contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22 a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n2 502 151 889.
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