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Comentario do Gestor

Més de performance positiva, com os principais segmentos obrigacionistas e acionistas a
valorizar. As taxas de juro retrocederam na zona euro e nos EUA, com os 10 anos na Alemanha
a diminuirem 0,11% para os 2,30% e os 10 anos nos EUA 0,05% para os 4,20%. O BCE e a
Reserva Federal mantiveram as taxas de juro diretoras, enquanto o Banco do Japdo aumentou
a taxa de juro, terminando com as taxas de juro negativas e com a politica de controlo da
yield curve. Ao nivel dos spreads, a tendéncia foi de estreitamento, com a excegdo a ser o
high yield europeu. Os mercados acionistas voltaram a valorizar, com as principais geografias
a valorizarem mais de 2%.

O que ajudou o Fundo: Divida Governamental, Divida Empresarial e A¢des.
O que prejudicou o Fundo: Nada a assinalar.

Perspetivas para o Fundo: As expetativas relativamente a politica monetdria sdo agora mais
realistas, o que poderd permitir uma estabilizagdo do movimento das taxas de juro. Esta
estabilizagdo, associada a resiliéncia dos spreads de crédito, deverd permitir ao fundo
beneficiar da componente obrigacionista. Por outro lado, a componente acionista, apesar dos
niveis de valorizagdo a que transaciona, continua a apresentar um momentum positivo
alicercado nas surpresas macro positivas e nos resultados apresentados.

Desempenho do Fundo (Categoria A)

Rendibilidades anualizadas

28.03.2024 D (efetiva ese 6 mese
Performance 0,91% 6,19% -1,93%
Classe de Risco 3 3 3

Evolugdo do valor da unidade de participagdo (Categoria A)
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Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo

Rendibilidade Anual (Categoria A)

6,19% 6,47%
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MARCO 2024

Gestor: Luis Andrade

Risco

Indicador Sumario de Risco
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Objetivo de Investimento

O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos
participantes um nivel de rendibilidade a médio/longo
prazo com prémio sobre os instrumentos de mercado
monetario, através do investimento equilibrado
(direta ou indiretamente) e diversificado por classes de
ativos, instrumentos financeiros, areas geograficas e
divisas.

Perfil de Investidor

O Fundo destina-se a investidores, qualificados e ndo
qualificados, com tolerancia ao risco, pelo que é
adequado para aplicagbes superiores a 18 meses,
numa perspetiva de valorizagdo potencial do
investimento superior a das aplicagdes tradicionais em
instrumentos do mercado monetério.

Dados do Fundo

Classe do Fundo (APFIPP): Multiativos
Inicio de Atividade: Jul-07

Ativos sob Gestdo (28.03.2024): 17.875.842
Moeda: EUR

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 42 dia util apés o
pedido

Subscrigdo Inicial:

Cat. A: 500€

Cat. R: 1.000€

Cat. I: 250.000€

Comissdo Gestdo: Cat. A e R: 0,80% / ano

Comissdo Depositario: 0,05% / ano

Comissdo de Resgate: 0%

Politica de Rendimentos: Capitalizacdo

Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
ISIN:

Cat. A: PTAFIXLEOOO9

Cat. R: PTIG1IHMO0008
Cat. I: PTIGAFHMO0006

IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Av. da Republica n225 52A, 1050-186 Lisboa | imgainfo@imga.pt | www.imga.pt
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Composicao da Carteira* e Resultados

Ativo Pais
73,74%
78,45%
o
12,32% 8,74% 7,68% 8,47% 10,11%
Bl m= m = B
Obrigagdes Liquidez Acdes Retorno absoluto Irlanda Franca Outro Luxemburgo

Medidas de Rendibilidade e Risco (Categoria A)

Ano 12 meses 2023 2022 2021 2020

Rendibilidade 6,19% 6,47% -12,25% -0,54% 2,69%
Sharpe 0,53 0,56 -1,83 -0,36 0,32
Risco 4,36% 4,61% 6,70% 1,51% 8,43%
Classe Risco 3 3 4 2 4
Max. Ganho Mensal 3,06% 3,06% 3,91% 0,33% 2,28%
Max. Perda Mensal -1,87% -1,87% -4,39% -0,50% -6,80%

Calculos referentes aos Ultimos 12 meses para cada uma das medidas de Rendibilidade e Risco tendo como referéncia o valor da UP no dia 29.03.2024

TOP 10 Maiores Posigbes

European Specialist Investment funds M&G European 12,14%

Fidelity-Usd Bnd-I Acc Eur H 2,44%

IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Fundos de Investimento S.A.
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(*) Os valores apresentados ndo incluem os resultantes da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados, nomeadamente, contratos de futuros utilizados para



