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Fundo de Investimento Aberto de Agdes

Comentario do Gestor

O més de margo voltou a trazer ganhos para os indices desenvolvidos, ainda que a velocidades
diferentes. Enquanto o S&P 500 e o MSCI World ganharam até 3,3%, em Euros, o MSCI Europe
esteve mais animado e disparou mais de 4%. Nos EUA, ainda que a retdrica de Jerome Powell
e restantes membros da Fed aponte para trés cortes da taxa de juro diretora em 2024, a
verdade é que a revelagdo de que a inflagdo norte-americana aumentou inesperadamente
em fevereiro, temperou o sentimento. Em termos setoriais, o setor energético foi o que mais
ganhou, beneficiando de nova subida do prego do petréleo em margo. Os setores ciclicos da
Banca e Semicondutores fecharam o pédio dos ganhos. Em sentido inverso, o setor
Automdvel foi o mais perdedor, amplamente afetado pela performance da Tesla, que
manteve a tendéncia descendente face as dificuldades que tem sentido no negdcio dos
veiculos elétricos.

O que ajudou o Fundo: Selegdo nos setores de Semicondutores (Micron Technologies) e
Utilities (NRG Energy).

O que prejudicou o Fundo: Selegdo nos setores de Equipamentos de Saude (Abbott
Laboratories) e Media (Meta Plataforms).

Perspetivas para o Fundo: O Fundo esta balanceado entre empresas de cariz defensivo aliado
a sobreponderagdo em empresas expostas a tendéncias de crescimento duradouro.

Desempenho do Fundo (Categoria A)
Rendibilidades anualizadas

28.03.2024 NDXEEIE))
Performance 13,40% 31,36% 12,87%
Classe de Risco 4 4 5
Evolugdo do valor da unidade de participagdo (Categoria A)
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Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo

Rendibilidade Anual (Categoria A)

31,36% 34,72%
21,30%
8,81%
-15,04%
12 meses 2023 2022 2021 2020

MARCO 2024

Gestor: Antonio Dias

Risco

Indicador Sumario de Risco

ENEREN - EREIER

Objetivo de Investimento

O Fundo procurara proporcionar aos participantes a
apreciagdo do capital investido a médio/longo prazo
através do Investimento em acBes de empresas
cotadas nos mercados regulamentados dos Estados
Unidos da América e, complementarmente, do
Canada. O Fundo devera deter em permanéncia um
minimo de 85% do seu valor liquido global investido
em agdes.

Perfil de Investidor

O Fundo adequa-se a Clientes com um perfil de risco
dindmico, com tolerancia para suportar eventuais
desvalorizagdes de capital, bem como a investidores
com situagdo patrimonial estavel, que pretendam
captar as rendibilidades proporcionadas pelos grandes
mercados de agBes internacionais. Adequa-se,
igualmente, a investidores que pretendam constituir
carteiras de investimento diversificadas, em termos
internacionais.

Dados do Fundo

Classe do Fundo: A¢des

Inicio de Atividade:
Cat. A: Jan-00

Cat. R: Mai-21

Cat. |: Fev-22

Ativos sob Gestdo (28.03.2024): 64.410.113
Moeda: EUR

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 62 dia util apds o
pedido

Subscrigdo Inicial:

Cat. A: 500€, ou 50€ em Plano de Investimento
Cat. R: 1.000€

Cat. I: 250.000€

Comissdo Gestdo:
Cat. AeR:2,175% / ano
Cat.1: 1% / ano

Comissdo Depositario: 0,075% / ano
Comissdo de Resgate: 0%
Politica de Rendimentos: Capitalizagdo

Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

ISIN:

Cat. A: PTYAGALMO0005
Cat. R: PTIGICHMO0004
Cat. I: PTAFIEHM0008
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Composigdo da Carteira” e Resultados

Setor

Tecnologia | 30,72%
Consumo N3o-Ciclico GG  20,25%
Financeiro I  13,93%
Comunicacdes NG  13,90%
Consumo Ciclico NIGIGGE 7,16%
Industrial NG 6,99%
Energia I 3,53%
Materiais I 1,89%

Utilities I 1,62%

Medidas de Rendibilidade e Risco (Categoria A)

Ano 12 meses 2023 2022 2021 2020
Rendibilidade 31,36% 21,30% -15,04% 34,72% 8,81%
Sharpe 2,77 1,69 -0,77 2,82 0,33
Risco 9,90% 10,29% 19,69% 12,29% 26,50%
Classe Risco 4 5 6 5 7
Max. Ganho Mensal 5,20% 5,20% 9,80% 6,09% 10,81%
Max. Perda Mensal -3,03% -3,03% -6,52% -2,40% -8,43%

Calculos referentes aos ultimos 12 meses para cada uma das medidas de Rendibilidade e Risco tendo como referéncia o valor da UP no dia 28.03.2024

TOP 10 Maiores Posicoes

Microsoft Corp 8,67%

NVIDIA Corp 4,94%

Apple Inc 4,59%

Amazon.Com Inc 4,13%

Meta Platforms INC - Class A 3,48%

Berkshire Hathaway Inc. CL/B 3,36%

Lilly (i) & Co 3,09%

Costco Wholesale Corp 2,20%

Alphabet Inc-CL C 2,18%

Broadcom Ltd 2,08%

(*) Os valores apresentados ndo incluem os resultantes da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados, nomeadamente, contratos de futuros utilizados para
cobertura do risco das carteiras. As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura. As rendibilidades
anualizadas divulgadas s6 seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia. Para efeito do apuramento das
rendibilidades n&o sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicéveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e
encargos. O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30
de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos
Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data. O Indicador Sintético de Risco e Remuneragdo mede o risco de variagdo de pregos
das unidades de participagdo do Fundo com base na volatilidade verificada nos ultimos 5 anos e classifica o nivel de risco do Fundo entre 1 (risco minimo) e 7 (risco
maximo). Nota: A partir de 1 de janeiro de 2023, com a implementagdo da Regulamentagdo PRIIPS, o Indicador Sumario de Risco (ISR) substituira o Indicador Sintético
de Risco e Remuneragdo (ISRR) como indicador de risco dos Fundos. Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneragdo mais baixa e um risco mais alto
implica potencialmente uma remuneragdo mais alta. O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido.
Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto, disponiveis em www.imga. pt, www.cmvm.pt e nos respetivos sites
dos distribuidores da categoria A (Millennium bcp, ActivoBank, Crédito Agricola e EuroBic) e da categoria R (Bison Bank, Banco Invest e Banco Best), antes de tomar a
decisdo de investimento. Para qualquer informagdo adicional, contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22 a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido
pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n2 502 151 889.
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