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Parte |

Informacgao Geral

Capitulo |
Informagdes Gerais sobre o Fundo, a Sociedade Gestora e Outras Entidades

1. O Fundo

a)

b)

A denominagdo do Fundo é "IMGA Rendimento Mais — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto”, OICVM
e passa a designar-se abreviadamente neste Documento Unico apenas por Fundo.

O Fundo constitui-se como Fundo de Investimento Mobiliario aberto, ndo harmonizado, com duragdo
indeterminada, investindo em valores mobilidrios e instrumentos financeiros, predominantemente de
médio e longo prazo apresentando diferentes niveis de risco em fungdo dos instrumentos de divida
utilizados.

Ndo segue nenhum indice nem esta limitado a uma area geografica.

A constituicdo do Fundo foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, adiante
designada abreviadamente, por CMVM, em 11 de julho de 2005 e iniciou a sua atividade em 19 de julho
de 2005 por tempo indeterminado.

Em 28 de abril de 2014 o Fundo altera a sua denominagdo de “Millennium Premium — Fundo de
Investimento Aberto de Obrigaces” para “Millennium High Yield Bond Selection — Fundo de Investimento
Mobilidrio Aberto”.

Em 16 de novembro de 2015 o Fundo altera a sua denominagdo de “Millennium High Yield Bond Selection
— Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto” para “IMGA High Yield Bond Selection — Fundo de
Investimento Mobilidrio Aberto”.

Em 11 de janeiro de 2018 o Fundo altera a sua denominacgdo de “IMGA High Yield Bond Selection — Fundo
de Investimento Mobiliario Aberto” para “IMGA Rendimento Mais — Fundo de Investimento Mobilidrio
Aberto”.

Em 22 de novembro de 2024 efetuou-se a fusdo por incorporagdo do fundo “IMGA Iberia Fixed Income
ESG — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto” no fundo “IMGA Rendimento Mais — Fundo de
Investimento Mobilidrio Aberto”.

A data da ultima atualizacdo do presente documento foi em 17 de junho de 2026.

O numero de participantes do Fundo em 31 de dezembro de 2025 era de 3.130 para a Categoria A e de 4
para a Categoria .

A Categoria R iniciou a sua comercializagdo em 22/11/2024 e constituiu-se em 19/02/2026.

A Categoria | iniciou a sua comercializagdo em 22/11/2024 e constituiu-se em 23/11/2024.

2. ASociedade Gestora

a)

b)

c)
d)

O Fundo é gerido pela IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo,

S.A., com sede na avenida da Republica, n? 25 — 52A, em Lisboa, registada na Conservatéria do Registo

Comercial de Cascais sob o n? Unico de matricula e identificacdo fiscal 502 151 889.

A Sociedade Gestora é uma Sociedade Andnima, cujo capital social, inteiramente realizado, é de

1.000.000 Euros (um milhdo de Euros).

A Sociedade Gestora constituiu-se em 14 de abril de 1989 e encontra-se sujeita a supervisao da CMVM.

Obtido o acordo do Depositario e desde que os interesses dos participantes e o regular funcionamento

Bdo mercado ndo sejam afetados, a entidade responsavel pela gestdo pode ser substituida mediante

autorizagdao da CMVM.

Sdo obrigac¢des e funcbes da Sociedade Gestora, além de outras que lhe sejam cometidas pela lei, as

seguintes:

e Gerir o investimento, praticando os atos e operacdes necessarios a boa concretiza¢do da politica de
investimentos, em especial:

i. A gestdo do patrimdnio, incluindo a selegdo, aquisicdo e alienagdo dos ativos, cumprindo as
formalidades necessarias para a sua valida e regular transmissdo e o exercicio dos direitos
relacionados com os mesmos; e

iii. A gestdo do risco associado ao investimento, incluindo a sua identificacdo, avaliacdo e
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acompanhamento;

Administrar o Fundo, em especial:

i. Prestar os servigos juridicos e de contabilidade necessarios a gestdo do Fundo, sem prejuizo da
legislacdo especifica aplicavel a estas atividades;

ii. Esclarecer e analisar as questdes e reclamagdes dos participantes;

iii. Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participagdo e emitir declaragdes fiscais;

iv. Cumprir e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos constitutivos do
Fundo e dos contratos celebrados no ambito da atividade do mesmo;

v. Proceder ao registo dos participantes, caso aplicavel;

vi. Emitir, resgatar ou reembolsar unidades de participagao;

vii. Efetuar os procedimentos de liquidagdo e compensacdo, incluindo o envio de certificados;

viii. Registar e conservar os documentos.

f)  Aentidade gestora responde, perante os participantes, pelo incumprimento ou cumprimento defeituoso
dos deveres legais e regulamentares aplicaveis e das obrigacdes decorrentes dos documentos
constitutivos dos organismos de investimento coletivo.

3. As entidades subcontratadas
O Fundo ndo recorre a entidades subcontratadas.

4. O depositario
a) Aentidade depositaria dos valores mobiliarios do Fundo é o Banco Comercial Portugués, S.A., com sede
na praga D. Jodo |, n228, no Porto, e encontra-se registado, desde julho de 1991, na CMVM como
intermediario financeiro.
b) S3o obrigacSes e fungdes do depositario, além de outras previstas na lei ou neste Documento Unico, as
seguintes:

Vi.

vii.

viii.

Xi.

Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do Fundo e o contrato celebrado com
a Sociedade Gestora no ambito do Fundo, designadamente no que se refere a aquisi¢ao, alienagao,
subscricdo, resgate, reembolso e a extingdo de unidades de participagdo do organismo de
investimento coletivo;

Guardar os ativos do Fundo, com exceg¢dao de numerario;

Receber em depdsito ou inscrever em registo os ativos do Fundo;

Executar as instru¢des da Sociedade Gestora, salvo se forem contrarias a lei, aos regulamentos ou
aos documentos constitutivos;

Assegurar que nas operacgdes relativas aos ativos que integram o Fundo a contrapartida seja
entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

Promover o pagamento aos participantes do valor do respetivo resgate, reembolso ou produto da
liquidagao;

Elaborar e manter atualizada a relagdo cronolégica de todas as operagdes realizadas por conta do
Fundo;

Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos ativos e dos passivos do Fundo;

Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislacdo aplicavel e dos
documentos constitutivos do Fundo, designadamente em relagao a politica de investimentos
incluindo a aplicagdo dos rendimentos, a politica de distribui¢do dos rendimentos do Fundo, ao
calculo do valor, a emissdo, ao resgate, ao reembolso e extingdo do registo das unidades de
participacdo bem como a matéria de conflito de interesses;

Informar imediatamente a Sociedade Gestora da alteracdo dos membros do 6rgdo de
administragao;

Deve ainda assegurar o acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do FUNDO, nos termos
definidos na lei.

¢) A substituicdo do depositdrio esta sujeita a autorizagdo da CMVM. As fungbes da anterior entidade
depositaria apenas cessardo quando a nova entidade depositaria assumir fungdes, devendo aquela
entidade notificar imediatamente a CMVM sobre a referida alteragdo.

d) O depositario ndo exerce atividades relativas ao Fundo ou a Sociedade Gestora que possam criar
conflitos de interesses entre os participantes, a Sociedade Gestora e o préprio depositario, salvo se:
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i. Separar, funcional e hierarquicamente, o desempenho das suas fun¢Ges de depositario de outras
fungdes potencialmente conflituantes; e

ii. Identificar, gerir, acompanhar e divulgar os potenciais conflitos de interesses aos participantes do
Fundo.

5. As entidades comercializadoras

a) A Entidade responsavel pela comercializagdo das unidades de participagdo do Fundo junto dos
Investidores sdo:
i Categoria A: Banco Comercial Portugués, S.A., com sede na pracga D. Jodo |, n.2 28, no Porto;
ii. Categoria A: ABANCA Portugal, S.A., com sede na Av. Antdénio Augusto Aguiar, 132 em Lisboa;
jii. Categoria I: Sociedade Gestora — IM Gestdao de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de

Investimento Coletivo, S.A. (IMGA).

iv. Categoria R: Bison Bank, SA, com sede na Rua Barata Salgueiro, n.2 33, piso 0, em Lisboa.

V. Categoria R: Banco Invest, S.A., com sede na Av. Eng. Duarte Pacheco, Torre 1, 11 ° andar, em
Lisboa.
vi. Categoria R: BEST — Banco Electrénico de Servigo Total, S.A., com sede no Campus do novobanco,
Av. Dr. Mario Soares, Edificio 2, Piso 2, Tagus Park, 2740-119 Porto Salvo.
vii. BNI - Banco de Negdcios Internacional (Europa), S.A., com sede na Avenida Eng. Duarte Pacheco,

C. C. Amoreiras, Torre 1, 72 Piso, 1070-101 em Lisboa.

b) O Fundo é comercializado nos seguintes locais e meios:
Categoria A:

i Sucursais do Millennium bcp, bem como agéncias, gabinetes de empresas e private banking
(incluindo centros de investimento) do ABANCA;

ii. Através do sitio www.millenniumbcp.pt, e servigo da banca telefénica Millennium bcp (+351
707 502 424, +351 918 272 424, +351 935 222 424, +351 965 992 424) para os clientes que
tenham aderido a estes servigos.

Categoria I:
Sede da Sociedade Gestora IM Gestdo de Ativos.
Categoria R:

i Sede do Bison Bank, SA.

ii. Todos os balcdes do Banco Invest, S.A. e através da Internet, no site www.bancoinvest.pt para
os clientes que tenham aderido a este servigo.

iii. Nos Centros de Investimento BEST- Banco Electrénico de Servigo Total, S.A., que sdo agéncias
do Banco BEST, e através dos canais de comercializagdo a distancia: Internet
www.bancobest.pt, App e telefone 218 505 775 (dias uteis, das 8h as 22h).

iv. Sede do BNI — Banco de Negdcios Internacional (Europa), S.A.

6. O auditor
O Fundo é auditado pela Forvis Mazars & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SA, com sede
na rua Tomas da Fonseca, torre G — 52, 1600-209 Lisboa, Telefone +351 217 210 180.

7. Avaliadores externos
Nas situagBes previstas no ponto 6.1, f), Il e IV, do Capitulo Il, a entidade gestora pode recorrer a avaliadores
externos.

8. Consultores externos
A entidade gestora ndo recorre a consultores externos para a gestao do Fundo.
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Capitulo i

Politica

de investimento e de Distribuicao de rendimentos

1. Politica de Investimento do Fundo

1.1.
a)

f)

g)

1.2,

Politica de Investimentos

O Fundo procurara proporcionar aos participantes as melhores condi¢des de rentabilidade e liquidez,
segundo os critérios e perspetivas da entidade gestora, gerindo o respetivo risco de crédito com o
objetivo de proporcionar aos seus participantes um retorno médio que incorpore um prémio
relativamente a remuneragdo proporcionada pelos mercados monetdrios.

O Fundo investira maioritariamente o seu patrimonio, direta ou indiretamente, em obriga¢Ges de taxa
variavel ou fixa, garantidas por créditos, seniores, subordinadas, sem limite de prazo de vencimento, ou
outros instrumentos de divida de natureza equivalente, designadamente papel comercial.

O Fundo ndo investe em ag¢des ordindrias ou em valores mobilidrios nelas convertiveis.

Para a gestdo da sua liquidez, o Fundo podera ainda ser acessoriamente constituido por numerario,
depdsitos bancarios, aplicagbes nos mercados interbancarios e certificados de depdsito, na medida
adequada para fazer face ao movimento normal de resgate das unidades de participa¢do e a uma gestao
eficiente do Fundo, tendo em conta a sua politica de investimentos.

O Fundo pode recorrer, dentro dos limites legalmente estabelecidos, a utilizacdo de técnicas e
instrumentos financeiros derivados, quer para fins de cobertura de risco quer para a prossecucdo de
outros objetivos de adequada gestdo do patrimdnio do Fundo.

O Fundo ndo pode investir mais de 10% do seu valor liquido global em unidades de participagao de
organismos de investimento coletivo nos termos do Anexo V, n29, alinea e) do Decreto-lei 27/2023 de
28 de abril. Os objetivos e politicas de investimento destes organismos de investimento coletivo deverdo
estar em conformidade com os do Fundo.

O Fundo podera investir os seus capitais em instrumentos denominados em divisas diferentes do euro,
até ao limite maximo de 20% do seu valor liquido global, podendo exceder este limite desde que em
simultaneo efetue, para o excesso, a cobertura do risco cambial através de instrumento adequado, nos
termos deste Documento Unico.

A Sociedade Gestora pode contrair empréstimos por conta do Fundo, com a duragdo maxima de 120
dias, seguidos ou interpolados, num periodo de um ano e até ao limite de 10% do valor liquido global do
Fundo, sem prejuizo da utilizagdo de técnicas de gestdo relativas a empréstimo e reporte de valores
mobiliarios.

A estratégia de investimento do Fundo segue uma gestdo ativa, ndo considerando nenhum parametro
de referéncia. Os ativos sdo selecionados essencialmente considerando o seu potencial de retorno face
a qualidade dos emitentes e ao contexto macroeconémico em que se inserem, abstendo-se de investir
em setores controversos, privilegiando empresas que adotam as melhores praticas ao nivel do Governo,
Direitos Humanos e Ambiente, no universo de emitentes. O Fundo ndo segue uma alocagao setorial ou
geografica fixa, procurando a combinagdo de exposi¢cdo que em cada momento se revele mais apelativa
face a informacdo relevante dos emitentes que constituem o seu universo de investimento e ao
engquadramento de mercado.

A Sociedade Gestora considera os seguintes setores como controversos: Jogo, Armas Controversas,
Tabaco e Carvdo Térmico ou empresas cuja maioria das receitas seja proveniente destas atividades.

Mercados

O Fundo investe em mercados regulamentados e respetivas plataformas de negociagdo, de Estados membros
da Unido Europeia ou de outros Estados membros da OCDE qualificados como elegiveis pela CMVM e incluidos
na lista de mercados elegiveis divulgada no sistema de difusdo de informag¢do da CMVM. Podera ainda investir
em mercados nao regulamentados, com sistemas de liquidagdo reconhecidos e de utilizagdo corrente (p.e.
Cedel e EuroClear).

1.3.
Nos
resp
recu

Informagdo em matéria de sustentabilidade

ultimos anos a Entidade Gestora tem procurado pautar a sua atuacdo com principios de elevada
onsabilidade social, ambiental e econdmica, privilegiando praticas que promovam a racionaliza¢cdo de
rsos e o desenvolvimento sustentdvel, na sua atividade didria e no processo de investimento dos Fundos

sob a sua gestdo.
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Conscientes de que este é um caminho que ndo se faz sozinho, a Entidade Gestora comprometeu-se em
respeitar e apoiar os 10 Principios do Global Compact das Nagbes Unidas, procurando, através da
participacdo e partilha de experiéncias, alinhar a sua atuagdao com as melhores praticas internacionais em
matéria de direitos humanos, praticas laborais, protecdo ambiental e combate a corrupgdo.

Neste sentido, a Entidade Gestora passou igualmente a incorporar nos processos de tomada de decisdo de
investimento dos Fundos, critérios ambientais, sociais e de governo - fatores ESG (acronimo na designagao
em inglés) conjuntamente com os tradicionais fatores financeiros, reforcando o seu empenho na promocgao
de um desenvolvimento sustentavel.

Aintegracdo dos fatores ESG na tomada de decisdes de investimento é um processo continuo e progressivo,
que assenta atualmente nas seguintes componentes:

- Exclusdo (negative screening) de setores controversos ou empresas que tenham a maioria das suas receitas
dependentes de negdcios especificos, nomeadamente Jogo, Armas Controversas, Tabaco e Carvao Térmico;
- Definicdo de limites e critérios de elegibilidade para os investimentos em fungdo da classificagdo de risco
ESG dos emitentes ou emissdes, com recurso a fornecedores externos de Rating Risk ESG;

- Analise de controvérsias que identificam as empresas envolvidas em incidentes ESG que possam ter um
impacto negativo nos stakeholders e nas operagdes da propria empresa. Estabelecimento de limites com
base em andlises externas.

- No processo de selegdo de fundos, é verificada a ado¢do e implementacdo dos critérios ESG e a integragdo
dos riscos de sustentabilidade, nas politicas de investimento dos fundos e na governagdo das entidades
gestoras.

A IMGA assumiu também o compromisso de contribuir para alcangar os 17 Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel definidos na Agenda 2030 e pretende a curto prazo melhorar a transparéncia e comunicagao
destes temas, com a integracdo de mais indicadores de desempenho econémico, social e ambiental, a
divulgacdo das acOes realizadas e a avaliagdo dos impactos gerados.

a) Integracdo dos riscos em matéria de sustentabilidade

O Fundo, em conformidade com a Politica de Sustentabilidade da Entidade Gestora privilegia os emitentes
que adotem as melhores praticas de Governo, Direitos Humanos e Ambiente, dispondo de ferramentas e
procedimentos para a integragdo dos riscos de sustentabilidade no seu processo de investimento.

Os fatores de risco ESG sdo integrados no processo de tomada de decisdo de investimento, através de
métricas de Rating ESG, que identificam e monitorizam este tipo de riscos.

b) Promocgdo de caracteristicas ambientais ou sociais

O Fundo adota o compromisso de reforgar a promogao das caracteristicas ambientais e sociais através do
incremento do seu nivel de investimento em emitente ou emissdes que detenham uma classificagdo de
Rating ESG minima, com o objetivo global de uma melhoria do nivel do rating ESG do Fundo.

Os critérios ESG no processo de tomada de decisdo de investimento, sdo incorporados conjuntamente com
os tradicionais critérios financeiros.

Neste ambito o Fundo procura a promogao de caracteristicas ambientais e sociais na aceg¢ao do artigo 82 do
Regulamento 2019/2088 da Unido Europeia, relativo a divulgacdo de informagdo relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

Quanto a utilizagdo dos critérios aplicaveis as atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista
ambiental para determinar a sustentabilidade ambiental dos investimentos realizados pelo Fundo, nos
termos do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho de 18 de junho de 2020
(Regulamento da Taxonomia), e uma vez que ainda ndo existem dados especificos suficientes sobre os
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emissores que permitam calcular o adequado grau de alinhamento dos investimentos aos critérios
estabelecidos, o Fundo ndo utiliza ainda os critérios técnicos de avaliacdo estipulados pelo referido
regulamento. No entanto, e na prossecuc¢do da promocdo de caracteristicas ambientais e sociais implicitas
na politica de investimento do Fundo, a Sociedade Gestora recorre a fontes externas de avaliagdo ESG, para
definir limites e critérios de elegibilidade para os investimentos em fun¢do do risco ESG dos emitentes e das
emissoes.

c) Avaliagao dos potenciais impactos adversos em matéria de sustentabilidade

A entidade gestora analisa e avalia os potenciais impactos adversos no processo de tomada de decisdo de
investimento através da incorporagdo dos fatores de risco ESG, e na analise e acompanhamento continuo
dos emitentes ou emissGes que constituem a carteira do Fundo.

O processo de analise e medicdo dos potenciais impactos é um processo evolutivo, dependente da
disponibilidade de informacgdo de terceiros, pelo que a Entidade Gestora desenvolvera os melhores esforgos
para a sua adequada integragdo e avaliagdo.

1.4. Politica de execugao de operagoes e de transmissao de ordens

a) Na execucgdo de operagdes sobre instrumentos financeiros por conta do Fundo a Sociedade Gestora
procurara obter a melhor execugao possivel, adotando todas as medidas razoaveis para aferir da mesma
considerando o prego do instrumento financeiro, os custos de transagdo, os prazos e a probabilidade de
execucdo e de liquidagdo ou qualquer outro fator relevante.

b) Na determinagdo da importancia relativa ou hierarquizacdo dos fatores relevantes, a Sociedade Gestora
tera em consideragdo os seguintes critérios: objetivos e carateristicas da operagdo, politica de
investimento e nivel de risco do Fundo, carateristicas dos instrumentos financeiros objeto da operagdo
e carateristicas dos locais de execugao da operagao.

c) ASociedade Gestora transmitira as ordens a um intermediario financeiro, em fun¢do da ponderagao dos
fatores e critérios acima definidos e dependendo da natureza do instrumento financeiro em causa, tendo
como objetivo obter a melhor execugdo possivel para o Fundo.

d) A politica de execucdo de operagGes e de transmissdo de ordens estard disponivel para qualquer
participante que a solicite.

Parametros de referéncia (Benchmarks)

O Fundo ndo se encontra referenciado a um indice do mercado monetdrio ou de capitais.

3.

Limites ao Investimento

A composicdo do patrimoénio do Fundo obedece as normas legais em vigor, tendo de respeitar, obrigatoriamente,
as seguintes regras:

3.1. Limites contratuais ao investimento

a) O Fundo ndo investe em agGes ordinarias ou em valores mobilidrios nelas convertiveis.

b) O Fundo ndo pode investir mais de 10% do seu valor liquido global em unidades de participagdo de
organismos de investimento coletivo nos termos do Anexo V, n29, alinea e) do Decreto-lei 27/2023 de 28
de abril. Os objetivos e politicas de investimento destes organismos de investimento coletivo deverdo
estar em conformidade com os do Fundo.

c) O Fundo podera investir os seus capitais em instrumentos denominados em divisas diferentes do euro,
até ao limite maximo de 20% do seu valor liquido global, podendo exceder este limite desde que em
simultaneo efetue, para o excesso, a cobertura do risco cambial através de instrumento adequado, nos
termos deste Documento Unico.

3.2. Limites legais ao investimento
a) O Fundo pode investir até:
i. 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario
emitidos por uma mesma entidade, sem prejuizo do disposto nas alineas seguintes;

Pagina 8 de 40
Atualizado em 17/06/2026



b)

c)

d)

e)

f)

g)

| m | g | d | IMGA Rendimento Mais

ii. 20% do seu valor liquido global em depdsitos constituidos de uma mesma entidade.
O conjunto dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario que, por emitente,
representem mais de 5% do valor liquido global do Fundo, ndo pode ultrapassar 40% deste valor.
O limite referido na alinea anterior ndo é aplicavel a depdsitos e a transagBes sobre instrumentos
financeiros derivados realizados em mercado de balcdo quando a contraparte for uma instituicdo sujeita
a supervisao prudencial.
O limite referido em a), subalinea i., é elevado para 35% no caso de valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetario emitidos ou garantidos por um Estado-Membro, pelas suas autoridades locais ou
regionais, por um terceiro Estado ou por instituicdes internacionais de carater publico a que pertengam
um ou mais Estados-Membros.
Os limites referidos em a), subalinea i., e b) sdo elevados para 25% e 80%, no caso de obrigagdes cobertas
emitidas por uma institui¢ao de crédito com sede num Estado-Membro nos termos da legislagao aplicavel
ou outras obrigacGes emitidas pelas referidas instituicdes até 08 de julho de 2022, que sejam garantidas
por ativos que, durante todo o seu periodo de validade, possam cobrir direitos relacionados com as
mesmas e que, no caso de insolvéncia do emitente, sejam utilizados prioritariamente para reembolsar o
capital e pagar os juros vencidos, nomeadamente obrigagGes hipotecarias e obrigagGes do setor publico.
Sem prejuizo do disposto em d) e e), o Fundo ndo pode acumular um valor superior a 20% do seu valor
liguido global em valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario, depdsitos e exposi¢cdo a
instrumentos financeiros derivados negociados no mercado de balcdo junto de uma mesma entidade.
Os valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario referidos em d) e e) ndo sdo considerados
para aplicagdo do limite de 40% estabelecido em b).
Os limites previstos nas alineas anteriores ndo podem ser acumulados, e, por conseguinte, os
investimentos em valores mobilidrios ou instrumentos de mercado monetario emitidos pela mesma
entidade, ou em depdsitos ou instrumentos derivados constituidos junto desta mesma entidade nos
termos das alineas a) a e), ndo podem exceder, na sua totalidade, 35% dos ativos do Fundo.
O Fundo pode investir até 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetario diferentes dos referidos non2 1 a3 e9a 11 da secgdo 1 do anexo V do Regime da
Gestdo de Ativos.
O Fundo pode investir até 20% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetario emitidos por entidades que se encontrem em relagdo de grupo.
A Sociedade Gestora podera contrair empréstimos por conta do Fundo que gere, com duragdo maxima
de 120 dias, seguidos ou interpolados, num periodo de um ano e até ao limite de 10% do valor liquido
global do Fundo.

4. Técnicas e instrumentos de gestao

4.1.

a)

e)

Instrumentos financeiros derivados

O Fundo pode recorrer, de acordo com a sua politica de investimentos, a utilizagdo de técnicas e

instrumentos financeiros derivados, quer para fins de cobertura de risco quer para a prossecucdo de

outros objetivos de adequada gestdo do patrimoénio do Fundo.

O célculo da exposicdo global em instrumentos financeiros derivados é efetuado através de uma

abordagem baseada nos compromissos nos termos previstos pela lei.

A exposicao global do Fundo em instrumentos financeiros derivados ndo pode exceder o seu valor liquido

global.

Esta metodologia de cdlculo corresponde ao somatdrio, em valor absoluto, dos seguintes elementos:

i.  Valor de posi¢des equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a cada instrumento financeiro
derivado para o qual ndo existam mecanismos de compensac¢ado e de cobertura do risco;

ii. Valor de posicOes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a instrumentos financeiros
derivados, liquidas apds a aplicacdo dos mecanismos de compensac¢do e de cobertura do risco
existentes; e

iii. Valor de posi¢des equivalentes nos ativos subjacentes associadas a técnicas e instrumentos de
gestdo, incluindo acordos de recompra ou empréstimo de valores mobilidrios.

Sdo elegiveis como instrumentos financeiros derivados aqueles que se encontrem admitidos a cotagdo

ou negociados num mercado regulamentado, com funcionamento regular reconhecido e aberto ao

publico de Estados membros da Unido Europeia ou de Estados terceiros desde que a escolha desse
mercado seja prevista na lei ou aprovado pela CMVM;
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f)

g)

Poderdo ainda ser utilizados instrumentos financeiros derivados transacionados fora de mercado

regulamentado e de sistemas de negociacdao multilateral, desde que:

i. os ativos subjacentes estejam previstos no Decreto-lei 27/2023 de 28 de abril como ativos de
elevada liquidez ou sejam indices financeiros, taxas de juro, de cambio ou divisas nos quais o Fundo
possa efetuar as suas aplicagdes nos termos dos documentos constitutivos;

ii. as contrapartes nas transacdes sejam instituigdes autorizadas e sujeitas a supervisdo prudencial; e

iii. os instrumentos estejam sujeitos a avaliagdo diaria fiavel e verificavel e possam ser vendidos,
liguidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do Fundo.

A exposi¢do do Fundo ao risco de contraparte numa transagdo de instrumentos financeiros derivados

fora de mercado regulamentado e de sistemas de negociagdo multilateral ndo pode ser superior a:

i.  10% do seu valor liquido global quando a contraparte for uma instituicao de crédito com sede num
Estado membro da Unido Europeia ou num Estado terceiro, desde que, neste caso, sujeita a normas
prudenciais que a CMVM considere equivalentes as previstas na legislagdo comunitaria;

ii. 5% do seu valor liquido global, nos restantes casos.

A Sociedade Gestora ndo pretende, por conta do Fundo, realizar quaisquer operag¢des de empréstimo e

reporte de titulos.

Caso ndo seja possivel ao Fundo efetuar a avaliagdo do risco através da abordagem baseada nos
compromissos, pode a Sociedade Gestora adotar uma abordagem diferente daquela, nomeadamente, a
abordagem baseada no VaR.

4.2. Reportes e Empréstimos
A Sociedade Gestora ndo pretende, por conta do Fundo, realizar quaisquer operagbes de empréstimo e
reporte de titulos.

4.3. Outras técnicas e instrumentos de gestao

a)

O Fundo nado recorre a utilizacdo de swaps de retorno total (“total return swaps”) e OFVM - operagdes
de financiamento através de valores mobilidrios.

b) Paraagestdo sa e prudente dos riscos de liquidez do Fundo, em determinadas condi¢Ges de mercado,

pode a Sociedade Gestora, no interesse dos investidores, recorrer aos seguintes mecanismos:

i. Alargamento do prazo maximo de pré-aviso dos resgates até 15 dias uteis

Considerando o melhor interesse dos participantes, esgotados os meios liquidos detidos pelo Fundo e
caso os resgates liquidos ultrapassarem, num periodo ndo superior a cinco dias Uteis consecutivos, 5%
do valor liquido global do Fundo, numa situa¢do de tensdo de mercado em que as condig¢des de liquidez
ndo permitam a venda e liquidagdo de titulos a valores de mercado dentro do prazo de pré-aviso de
resgate previsto no nimero 5.2. do Capitulo Ill, a Sociedade Gestora podera acionar como medida de
gestao de liquidez, a extensao do periodo de pré-aviso para resgates, por um prazo até 15 dias Uteis.
Ativado o mecanismo de alargamento do prazo maximo de pré-aviso, 0 mesmo podera manter-se em
vigor enquanto os resgates liquidos, num periodo ndo superior a cinco dias Uteis consecutivos, forem
superiores a 2,5% do valor liquido global do Fundo.

ii. Janelas de reembolso

Em caso de dificuldade de alienagdo dos ativos devido a condigdes adversas de mercado, pode ainda a
Sociedade Gestora, caso os resgates liquidos ultrapassem 5% do valor liquido global do Fundo, num
periodo ndo superior a cinco dias Uteis consecutivos, restringir temporariamente, de forma total ou
parcial, o direito dos participantes do OIC de resgatarem as suas unidades de participagado.

Caso a Sociedade Gestora recorra a uma restricao parcial, para cada dia de negociagdao e com base na
liguidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo, serd definido o nivel de resgates aceites em
percentagem do valor liquido dos ativos do Fundo. O mesmo nivel de resgate sera aplicado a todos os
investidores que resgatam, na proporc¢do das suas ordens de resgate, sendo que a parte ndo executada
das ordens de resgate sera transferida para a préxima data de negocia¢do, sendo executada pari-passu
com os pedidos de resgate recebidos nessa data, podendo ser cancelada por iniciativa dos investidores.
Este mecanismo podera vigorar sempre que os resgates liquidos excederem, num periodo nao superior
a cinco dias Uteis consecutivos, 2,5% do valor liquido global do Fundo.
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iii. ComissoOes de resgate

Alternativamente ou complementarmente aos mecanismos anteriores, caso os resgates liquidos
ultrapassem 5% do valor liquido global do Fundo, num periodo ndo superior a cinco dias uteis
consecutivos e em caso de dificuldade de alienagdo dos ativos devido a condi¢des adversas de mercado,
poderd ainda a Sociedade Gestora aplicar uma comissao de resgate, a reverter para o Fundo, ndo
superior a 5%.

Este mecanismo podera vigorar sempre que os resgates liquidos excederem, num periodo ndo superior
a cinco dias Uteis consecutivos, 2,5% do valor liquido global do Fundo.

A ativacdo de qualquer um destes mecanismos apenas poderd ocorrer nas situagGes excecionais
referidas e serd de imediato alvo de publicacdo de aviso especifico no Sistema de Difusdo de Informacgdo
da CMVM (www.cmvm.pt), em todos os locais e meios utilizados para a comercializagdo e divulgagdo
do valor das unidades de participagdo e no site da Sociedade Gestora (www.imga.pt), informando ainda
da data de produgdo de efeitos e indicando os motivos e circunstancias que fundamentam a sua
aplicagcdo e em que medida a salvaguarda do interesse dos participantes a justifica. Do mesmo modo,
informara, pelas mesmas vias, a desativa¢cdo deste mecanismo.

A entidade responsavel pela gestdo podera a qualquer momento e no melhor interesse dos
participantes, decidir o término dos mecanismos de gestao de liquidez anteriormente descritos.

5. Carateristicas especiais do Fundo / Riscos

a)

Trata-se dum Fundo que investe maioritariamente em obriga¢Ges, pelo que ndo oferece uma
remuneracdo fixa ou garantida, estando o investidor exposto aos diversos riscos abaixo mencionados,
que poderdo implicar um risco de perda de capital, isto é, pode ndo recuperar a totalidade do seu
investimento.

i. Risco de Crédito: O Fundo encontra-se exposto ao risco de crédito decorrente da sensibilidade do
preco dos ativos a oscilagdes na probabilidade do emitente de um titulo ndo conseguir cumprir
atempadamente as suas obriga¢Oes para efetuar pagamentos de juros e capital;

ii. Risco de Taxa de Juro: O Fundo encontra-se exposto ao risco de taxa de juro resultante da
alteracgdo do preco das obrigacdes de taxa fixa devido a flutuagdes nas taxas de juro de mercado;

iii. Risco Cambial: O Fundo pode investir em instrumentos financeiros denominados em divisas
diferentes do euro ficando, nessa medida, exposto ao risco associado a perda de valor desses
investimentos, por efeito da depreciagdo cambial na moeda de denominagdo do instrumento
financeiro face ao euro;

iv.  Risco de Liquidez: O Fundo podera ter dificuldade em valorizar ou satisfazer pedidos de resgate
elevados, caso alguns dos seus investimentos se tornem iliquidos ou ndo permitam a venda a
pregos justos;

v. Risco de Contraparte: O Fundo encontra-se exposto ao risco de contraparte, emergente da
possibilidade da contraparte de uma transagdao nao honrar as suas responsabilidades de entrega
dos instrumentos financeiros ou valores monetarios na data de liquidagdo, obrigando a concluir a
transagdo a um preco diferente do convencionado;

vi.  Risco Operacional: O Fundo estd exposto ao risco de perdas que resultem, nomeadamente, de
erro humano ou falhas no sistema ou valoriza¢do incorreta dos titulos subjacentes;

vii. Impacto de técnicas e instrumentos de gestdao: O Fundo prevé a utilizagdo de instrumentos
financeiros derivados, que pode conduzir a uma ampliagdo dos ganhos ou das perdas resultante
do efeito de alavancagem dos investimentos.

viii. Risco em matéria de sustentabilidade: O Fundo podera estar exposto a riscos em matéria de

b)

sustentabilidade, sendo estes definidos como um acontecimento ou condicdo de natureza
ambiental, social ou de governagao, cuja ocorréncia é suscetivel de provocar um impacto negativo
efetivo ou potencial no valor do investimento.

O Fundo n3o investe direta ou indiretamente em ac¢des ordindrias.
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6.

Valorizagao dos ativos

a)

b)
c)

d)

c)

e)

f)

O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias Uteis, determinando-se
simultaneamente os valores das unidades de participagdo da Categoria A, da Categoria R e da Categoria
| pela divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagao em circulagao.
O valor da unidade de participagdo da Categoria A é obtido pela divisdo do valor liquido global do Fundo
pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo afeto a esta classe.

O valor da unidade de participacdo da Categoria | é obtido pela divisdo do valor liquido global do Fundo
pelo nimero de unidades de participacdo em circulagdo afeto a esta classe.

O valor da unidade de participagdo da Categoria R é obtido pela divisdo do valor liquido global do Fundo
afeto a esta Categoria, pelo numero de unidades de participa¢do da Categoria R em circulagdo.

O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo, a soma dos valores que o integram, o montante de
comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira.

Regras de valorimetria e calculo do valor da UP
A valorizagdo dos valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivados admitidos a negociagdo em
mercados regulamentados sera feita com base na ultima cotagdo conhecida no momento de referéncia;
nao havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a mesma ser
utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-a em conta a ultima cotac¢do
de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se
esteja a proceder a valorizagdo.
Caso os instrumentos financeiros se encontrem negociados em mais do que um mercado, o valor a
considerar na sua avaliagdo reflete o prego praticado no mercado onde os mesmos sdo normalmente
transacionados pela Sociedade Gestora.
Caso os pregos praticados em plataforma de negocia¢cdo ndo sejam considerados representativos, sdo
aplicados os pregos resultantes da aplicagdo de critérios referidos na alinea f) desde que previamente
comunicado a CMVM quando se trate de instrumentos financeiros ndo representativos de divida.
Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a Sociedade Gestora utilizar,
para efeitos de avaliagdo, o modelo do custo amortizado, desde que:

i Os instrumentos possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro,
reduzido;

ii. A detengdo dos instrumentos até a maturidade seja provdavel ou, caso esta situagdo ndo se
verifique, seja possivel, em qualquer momento, a respetiva venda e liquidagdo pelo seu justo
valor;

iii. Seja assegurado que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e
o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

Os valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados negociados em plataforma de negociagdo
que ndo sejam transacionados nos 15 dias que antecedem a respetiva avaliagdo sdo equiparados a
instrumentos financeiros ndo negociados em plataforma de negociagdo para efeitos de valorizagao,
aplicando-se o disposto na alinea seguinte.
A valorizagdo de valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivados ndo negociados em plataforma
de negociacdo sera feita considerando toda a informacgéao relevante sobre o emitente, as condigcdes de
mercado vigentes no momento de referéncia da avaliacdo e tém em conta o justo valor desses
instrumentos. Para esse efeito, a Sociedade Gestora adota os seguintes critérios:
I o valor médio das ofertas de compra e venda firmes; ou
I na impossibilidade da sua obtencdo, o valor médio das ofertas de compra e venda difundidas
através de entidades especializadas caso as mesmas se apresentem em condigdes normais de
mercado, nomeadamente tendo em vista a transagao do respetivo instrumento financeiro; ou,
. caso ndo se verifiquem as condic¢des referidas na subalinea anterior, o valor médio das ofertas
de compra difundidas através de entidades especializadas; ou
V. na impossibilidade de aplicagdo qualquer das subalineas anteriores, modelos tedricos de
avaliagdo, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados atendendo as carateristicas dos
instrumentos financeiros, independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados financeiros,
assegurando-se que os pressupostos utilizados na avaliagdo tém aderéncia a valores de mercado.
A avaliacdo pode ser efetuada por avaliadores externos.
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g)

h)

6.2.

Apenas serdo elegiveis para efeitos do nimero anterior:

I As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de
grupo, nos termos previstos nos artigos 202 e 212 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, com a
Sociedade Gestora;

Il. As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na subalinea
anterior e cuja composicao e critérios de ponderagdo sejam conhecidos.

Em derrogacdo do disposto na alinea b), as unidades de participagdo de organismos de investimento
coletivo sdo avaliadas ao ultimo valor divulgado ao mercado pela respetiva Sociedade Gestora desde
que a data de divulgacdo do mesmo nao diste mais de 3 meses da data de referéncia;

Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento didrio
do juro inerente a operagdo nos termos do disposto na alinea d) supra.

Os ativos denominados em moeda estrangeira serdao valorizados diariamente utilizando o cambio
indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com excegao para aqueles
cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-do os cdmbios difundidos ao meio-dia de
Lisboa, por entidades especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a
Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

Momento de referéncia da valorizagao

a) O valor das unidades de participagdo sera calculado as 17:00 horas de Portugal Continental, sendo
este o momento de referéncia para o calculo.

b) Para a determinagdo da composi¢do da carteira, contam para efeitos de valorizacdo da unidade de
participacdo para o dia da transagdo as operacdes sobre os valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivados transacionadas para o Fundo e confirmadas até ao momento de referéncia.
As subscrigdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia Util anterior) contam,
para efeitos de valorizagdo da unidade de participagdo, para esse mesmo dia.

7. Custos e Encargos

7.1.

Sintese de todos custos e encargos (CategoriaA,Rel)

a) Tabela de Custos Atuais

Custos imputaveis diretamente ao participante

Comissao de Subscrigao 0%

Comissao de Resgate 0%

Custos imputaveis diretamente ao Fundo

Comissdo de Gestdo Fixa (Categoria A) (*) (**) 1,0%/ano
Comissdo de Gestdo Fixa (Categoria I) (*) (**) 0,5%/ano
Comissdo de Gestdo Fixa (Categoria R) (*) (**) 1,0%/ano
Comissdo de Depésito (*) 0,05%/ano
Taxa de Supervisdo 0,012%o0/més
Imposto de selo sobre o valor do OIC 0,0125%/trimestre

Outros custos (***): encargos associados ao investimento e desinvestimento do Fundo, custos de
auditoria, impostos, juros e comissées bancarias.

* As comissdes de gestdo e de depdsito acresce Imposto de Selo a taxa em vigor.

** A comissdo de gestdo serd parcialmente destinada a remunerar os servigos prestados pelas entidades
comercializadoras, sendo o valor indicado repartido entre a Sociedade Gestora e cada uma das entidades
comercializadoras, de acordo com o previsto no ponto 7.2.1 do presente capitulo.

*** O Fundo podera incorrer em outras despesas e encargos, devidamente documentadas, que decorram do
cumprimento de obrigacdes legais, que ndo as identificadas.
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b) Tabela relativa a Taxa de Encargos Correntes suportadas pelo Fundo

Categoria A

Custos Imputados ao Fundo em 2025 Valor (Eur) %VLGF (1)
Comissdo de Gestdo* 619 793 1.03%
Comissdo de Depdsito* 31183 0.05%
Taxa de Supervisdo 7 959 0.01%
Custos de Auditoria 6444 0.01%
Imposto de selo sobre o valor do Fundo 29 940 0.05%
Encargos outros OIC 0 0.00%
Outros custos correntes 3505 0.01%
Total 698 823

Taxa de Encargos Correntes (%VLGF) 1,17%

(1) Média Relativa ao periodo de referéncia
* O valor inclui o imposto de selo a taxa em vigor no periodo em referéncia.

Categoria |

Custos Imputados ao Fundo em 2025 Valor (Eur) %VLGF (1)
Comissdo de Gestdao* 70128 0.53%
Comissdo de Depdsito* 6835 0.05%
Taxa de Supervisao 1894 0.01%
Custos de Auditoria 1412 0.01%
Imposto de selo sobre o valor do Fundo 6562 0.05%
Encargos outros OIC 0 0.00%
Outros custos correntes 768 0.01%
Total 87 600

Taxa de Encargos Correntes (%VLGF) 0,67%

(1) Média Relativa ao periodo de referéncia
* 0 valor inclui o imposto de selo a taxa em vigor no periodo em referéncia.

A Taxa de Encargos Correntes (TEC) refere-se ao ano que terminou em dezembro de 2025. O relatério anual do
fundo relativo a cada exercicio incluird informagdes detalhadas sobre os encargos exatos cobrados. O valor podera
variar de ano para ano. Este valor inclui o imposto de selo sobre as comissdes de gestdao e depdsito a taxa em vigor
no periodo em referéncia e exclui, nomeadamente:
- Comissdo de gestdo variavel;
- Custos de transagdo, exceto no caso de encargos de subscri¢do/resgate cobrados ao Fundo aquando da
subscri¢do/resgate de unidade de participagdo de outro fundo.

Taxa de Encargos Correntes (Categoria R) (*) 1,17%

7.2.

(*) A Taxa de Encargos Correntes (TEC) da Categoria R representa uma estimativa dos custos que o fundo suportaria
ao longo de um ano, uma vez que o histérico desta categoria ndo completa um ano civil.

ComissOes e encargos a suportar pelo Fundo
7.2.1. Comissao de gestao
Sem prejuizo de outros direitos que lhe sejam atribuidos pela lei ou por este Documento Unico, a
Sociedade Gestora tem direito a cobrar, mensal e postecipadamente, uma Comissdo de Gestdo:

Categoria do Fundo Comissao
Categoria A 1,0% ao ano
Categoria R 1,0% ao ano
Categoria | 0,5% ao ano
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Estas comissdes sdo cobradas mensal e postecipadamente, calculadas diariamente sobre o valor liquido
global da Categoria A, Categoria R e da Categoria |, respetivamente, antes de comissoes, a suportar pelas
respetivas categorias e destinadas a cobrir todas as despesas de gestdo. A comissdo de gestdo acresce
Imposto de Selo a taxa em vigor.

Entende-se por valor liquido global do Fundo antes de comissdes, o total das aplicagdes, mais os juros a
receber, mais outros ativos e menos os empréstimos, os juros a pagar, as provisdes para encargos e outros
passivos.

A Comissdo de gestdo cada uma das categorias sera parcialmente destinada a remunerar os servigcos
prestados por algumas entidades comercializadoras, sendo essa comissdo repartida da seguinte forma
entre a Sociedade Gestora e cada uma das entidades comercializadoras abrangidas:

) Reparticdo da comissdo de gestdo (%)
Entidade comercializadora Categoria
comercializada Entidade Sociedade
Comercializadora Gestora
Banco Comercial Portugués, S.A.
(desde 1 de fevereiro de 2021) A 65% 35%
ABANCA Portugal, S.A. A 50% 50%
Bison Bank, S.A. R 50% 50%
Banco Invest, S.A. R 50% 50%
BEST, S.A. R 50% 50%

Estes valores serdo cobrados mensal e postecipadamente, calculados diariamente sobre o valor liquido
global das Categorias A e R antes de comissdes, ponderado pelo volume de unidades de participagao
comercializadas por cada uma das entidades comercializadoras.

7.2.2. Comissao de depdsito

Sem prejuizo de outros direitos que lhe sejam atribuidos pela lei ou por este Documento Unico, o
depositario tem direito a cobrar do Fundo pelos seus servicos, uma comissdo de 0,05% ao ano, numa
periodicidade mensal e postecipadamente, calculada diariamente sobre o valor liquido global do Fundo
antes de comiss&es. A comissdo de depdsito acresce Imposto de Selo a taxa em vigor.

7.2.3. Outros encargos

Para além dos encargos de gestdo e de depdsito, o Fundo suportara ainda todas as despesas decorrentes
da compra e venda de titulos, aquisicdo, resgate ou transferéncia de unidades de participagdo de outros
OIC, comissbes de gestdo cobradas por outros OIC participados, comissGes de manutengdo de contas
bancarias e outros custos e comissdes bancdrias, incluindo custos pela emissdo de declaragao de saldos
para entrega aos auditores.

O Fundo podera ainda incorrer noutras despesas e encargos, desde que devidamente documentadas, que
decorram do cumprimento de obrigagbes legais, como por exemplo os custos de emissdao e renovacgao
dos codigos LElI ou outros encargos legais e fiscais ou despesas relacionadas com a utilizagdo de
instrumentos financeiros a prazo.

Constituirdo igualmente encargos do Fundo a taxa mensal de supervisdo de 0,012%o. a pagar a Comissdo
do Mercado de Valores Mobilidrios bem como a taxa de majoragdo, e os custos de auditoria obrigatdrios.
Caso a IMGA recorra a estudos de investimento (“research”) para a gestdo do Fundo, os mesmos serdo
suportados pela entidade gestora.

Politica de distribui¢do de rendimentos
Por se tratar de um Fundo de capitalizagcdo, ndo havera lugar a distribuicdo dos rendimentos provenientes dos
proveitos liquidos das suas aplicacGes.

Exercicio dos direitos de voto

a)

Por politica, a Sociedade Gestora participard nas assembleias gerais das sociedades, com sede em

Portugal ou sedeadas no estrangeiro, nas quais detenha, considerando o conjunto dos fundos sob gestao,
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uma participacdo qualificada. Nas restantes situag0es, a participacdo dependera da relevancia dos pontos
da agenda e da avaliagdo dos atos em que é chamada a participar.

b) O sentido do direito de voto serd aquele que, nas circunstancias concretas e com a informacdo
disponivel, melhor defenda o interesse dos participantes.

c) Ndo obstante, a Sociedade Gestora assume como regra que ndo exercera os seus direitos de voto nem
no sentido de apoiar a inclusdo ou manutengdo de cldusulas estatutdrias de intransmissibilidade ou
limitativas do direito de voto nem com o objetivo principal de reforgar a influéncia societaria por parte de
entidade que com ela se encontre em relagdo de dominio ou de grupo.

d) A assunc¢do de posicdo diversa da regra sera devidamente fundamentada em ata do Conselho de
Administragdo da Sociedade Gestora.

e) Relativamente a forma de exercicio dos direitos de voto, a Sociedade Gestora optard em regra pelo seu
exercicio direto, fazendo-se representar por administrador ou por colaborador devidamente credenciado
para o efeito, sendo, todavia, igualmente possivel, o seu exercicio indireto, através de terceiro que venha a
constituir como seu representante, o qual, podendo representar outras entidades, ndo pode contudo
representar entidades que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora. Em
caso de exercicio através de representante, este estara vinculado a votar de acordo com as instrugdes
escritas emitidas pela administracdo da Sociedade Gestora.

f)  No caso de existéncia de subcontratagcdo de fungGes relacionadas com a gestdo dos organismos de
investimento coletivo, o exercicio dos direitos de voto sera efetuado nos termos dos nimeros anteriores.

Capitulo llI
Unidades de Participagao e Condi¢oes de Subscrigao, Transferéncia, Resgate ou Reembolso

1.

2.

Carateristicas gerais das unidades de participagao

1.1. Defini¢ao

O patriménio do Fundo é representado por valores mobilidarios que representam direitos de conteudo
idéntico, sem valor nominal, a uma fragdo daquele patrimdnio que se designam unidades de participagdo.

1.2. Forma de representagao
As unidades de participagdo sdo nominativas e adotam a forma escritural. Para efeitos de subscrigdo,
resgate ou reembolso, as unidades de participagao sdo fracionadas até a quarta casa decimal.

O Fundo emite unidades de participacdo em trés categorias diferentes:

Categoria A: O montante minimo de subscricdo é de 500 euros, ndo existindo limites nas subscri¢es
subsequentes, sendo a comissdo de gestdo suportada pelos participantes a referida no ponto 7.2.1 do
Capitulo 11

Categoria R: O montante minimo de subscricdo é de 1 000 euros, ndo existindo limites nas subscri¢Ges
subsequentes, sendo a comissdo de gestdo suportada pelos participantes a referida no ponto 7.2.1 do
Capitulo Il

Categoria I: O montante minimo de subscri¢cdo é de 500 000 euros, ndo existindo limites nas subscrigdes
subsequentes, sendo a comissdo de gestdo suportada pelos participantes a referida no ponto 7.2.1 do
Capitulo Il

1.3. Sistema de registo

O Banco Comercial Portugués, S.A. é a entidade registadora das unidades de participa¢do do Fundo.

As unidades de participagdao do Fundo representativas da Categoria | e R estdo integradas na central de
valores mobilidrios, gerida pela Interbolsa.

Valor da unidade de participagao

2.1. Valor inicial

Para efeitos de constituicdo do Fundo, o valor da unidade de participa¢do da categoria A foi de 5 Euros.
Para efeitos de constituicdo das Categorias | e R o valor inicial é de 5 euros.
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2.2. Valor para efeitos de subscri¢do

O valor da unidade de participagdo para efeitos de subscri¢do é o valor da unidade de participagdo que vier
a ser apurado no fecho do dia de pedido, e divulgado no dia util seguinte, pelo que o mesmo é efetuado a
preco desconhecido.

2.3. Valor para efeitos de resgate

O valor da unidade de participagdo para efeitos de resgate é o valor da unidade de participagdo que vier a
ser apurado no fecho do dia de pedido e divulgado no dia util seguinte, pelo que o mesmo é efetuado a
preco desconhecido.

3. Condigoes de subscri¢ao e de resgate
3.1. Periodos de subscri¢ao e resgate
Com periodicidade diaria, as subscricbes e resgates do Fundo através de quaisquer dos canais de
comercializagdo de cada uma das seguintes entidades comercializadoras, para efeitos do processamento
da operacdo nesse dia, terdo de ser efetuadas até a seguinte hora:

Entidade comercializadora Hora-limite
(Horario Portugal Continental)
Banco Comercial Portugués, S.A. 17:00
ABANCA Portugal, S.A. 16.00
Bison Bank, S.A. 16:00
Banco Invest, S.A. 15:30
IMGA, SGOIC., S.A. 15:30
Banco BNI Europa S.A. 15:30
BEST, S.A. 15:00

Todos os pedidos que derem entrada depois das horas indicadas, serdo considerados como efetuados no
dia (til seguinte a esse pedido.

3.2. Subscri¢des e resgates em numerario ou em espécie
As subscrigOes e resgates sao sempre efetuados em numerario.

4. Condigoes de subscrigao (Categorias A,Re )
4.1. Minimos de subscricdo
Para a Categoria A, a qualidade de Participante pode adquirir-se através de aplicagdo inicial Unica com o
montante minimo de 500 Euros, ndo existindo montante minimo para subscri¢cGes posteriores.
Para a Categoria |, a qualidade de Participante pode adquirir-se através de aplicagdo inicial Unica com o
montante minimo de 500 000 Euros, ndo havendo limites nas subscri¢cdes subsequentes.
Para a Categoria R, a qualidade de Participante pode adquirir-se através de aplicagdo inicial Unica com o
montante minimo de 1 000 Euros, ndo havendo limites nas subscri¢des subsequentes.

4.2. ComissGes de subscricao
N3o sera cobrada qualquer comissdo de subscrigdo.

4.3. Data de subscrigao efetiva
a) Ovalor da subscri¢do serd debitado em conta junto da entidade comercializadora, no primeiro dia til
seguinte aquele em que é apresentado o pedido de subscrigao.
b) A subscrigdo efetiva, ou seja, a emissdo da unidade de participagdo soé se realiza quando a importancia
correspondente ao preco da emissao seja integrada no ativo do Fundo.

5. Condicoes de resgate (Categorias A,Re l)
5.1. Comissoes de resgate
a) Nao sera cobrada qualquer comissao de resgate.
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b) O eventual aumento das comissdes de resgate ou o agravamento das condi¢des de calculo das
mesmas so se aplica as subscrigOes realizadas apds a data da entrada em vigor dessas alteragoes.

5.2. Pré-aviso
A liquidagdo do pedido de resgate serd efetuada pelo montante que corresponder ao valor calculado na
primeira avaliacdo subsequente ao pedido e o pagamento, por crédito em conta ao participante, sera
realizado até 4 dias Uteis apos a data do pedido (este prazo ja inclui o dia de crédito em conta para operagdes
com esta natureza).
Em situagGes excecionais podera a Sociedade Gestora recorrer aos mecanismos de gestdo de liquidez,
nomeadamente, alargamento do prazo maximo de pré-aviso dos resgates até 15 dias Uteis, janelas de
reembolso ou comissdes de resgates, nas condigdes e termos previstos na alinea b) do nimero 4.3. do
Capitulo 1.

6. Condicoes de transferéncia
N3o aplicavel.

7. CondigGes de suspensdo das operagoes de subscricdo e de resgate das unidades de participagao

a)

b)

h)

A Sociedade Gestora pode suspender:

i.  AsoperagOes de resgate, caso estejam esgotados os meios liquidos detidos pelo Fundo e o recurso
ao endividamento, nos termos legal e regulamentares estabelecidos, quando os pedidos de
resgate de unidades de participacdo excederem num periodo nao superior a cinco dias, em 10%
do valor liquido global do Fundo, a Sociedade Gestora podera mandar suspender as operagGes de
resgate;

ii. AsoperacgGes de subscricdo ou de resgate noutras circunstancias excecionais desde que obtido o
acordo do depositario.

A suspensdo do resgate pelo motivo previsto na alinea a) ndo determina a suspensdo simultanea da
subscricdo, podendo esta apenas efetuar-se apds obtenc¢do de declaragdo escrita do Participante de que
tomou prévio conhecimento da suspensdo do resgate;
A decisdo de suspensdo das subscri¢cGes ou resgates é comunicada a CMVM, indicando:

i.  Ascircunstancias excecionais em causa;

ii. Em que medida o interesse dos participantes a justifica; e

iii.  Aduragdo prevista para a suspensdo e a fundamentacdo da mesma.
Verificada a suspensdo nos termos das alineas anteriores, a Sociedade Gestora divulga de imediato um
aviso, em todos os locais e meios utilizados para a comercializagdo e divulgagdo do valor das unidades de
participagdo, indicando os motivos da suspensado e a sua duragdo;
A CMVM pode alterar, nos dois dias seguintes a rece¢do da comunicagao referida na alinea anterior, o
prazo aplicavel a suspensdo caso tal prazo ndo seja adequado face as circunstancias excecionais que
motivaram a decisdo de suspensdo pela Sociedade Gestora.
A suspensdo da subscricdo ou do resgate ndo abrange os pedidos que tenham sido apresentados até ao
fim do dia anterior ao da tomada de decisdo.
Sem prejuizo do disposto na alinea anterior, as operagdes de subscri¢cdo ou do resgate das unidades de
participagdo do Fundo podem igualmente ser suspensas por decisdo da CMVM, no interesse dos
participantes ou no interesse publico, com efeitos imediatos, aplicando-se a todos os pedidos de
subscricdo e de resgate que no momento da notificagdo da CMVM a Sociedade Gestora ndo tenham sido
satisfeitos.
O disposto na alinea d) aplica-se, com as devidas adaptagdes, a suspensdo determinada pela CMVM.

8. Admissao a negociagao
Ndo esta previsto a admissdo a negociagao das unidades de participagdo do Fundo.
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Capitulo IV

Condig¢oes de Dissolugao, Liquidacao e Prorrogacao da Duragao do Fundo

a) Quando o interesse dos Participantes o recomendar, a Sociedade Gestora podera proceder a liquidagdo e
partilha do Fundo mediante comunicagdo a CMVM e individualmente a cada participante e divulgagao em
todos os locais e meios utilizados para a comercializagdo e no Sistema de Difusdo de Informagao da CMVM
contendo a indicagdo do prazo previsto para a conclusdo do processo.

b) A decisdo de liquidagdo determina a imediata suspensdo das subscri¢Ges e resgates do Fundo.

c) O prazo de liquidagdo sera de 5 dias Uteis, acrescido do prazo normal de resgate.

d) Os participantes ndo poderdo exigir a liquidagdo ou partilha do Fundo.

Capitulo V

Direitos dos Participantes

a) Sem prejuizo de outros direitos que lhes sejam conferidos pela lei ou por este Documento Unico, os
Participantes tém os seguintes direitos:

vi.

Obter, com suficiente antecedéncia relativamente a subscricdo, o documento de informacdo
fundamental (DIF), nos termos do Regulamento Delegado (UE) 2017/653 da Comissdo, de 8 de
mar¢o, qualquer que seja a modalidade de comercializagao do Fundo;
Obter, num suporte duradouro ou através da pagina da Internet, o documento Unico e os relatérios
e contas anual e semestral, gratuitamente, junto da Sociedade Gestora e das entidades
comercializadoras, qualquer que seja a modalidade de comercializacdo do Fundo, que serdo
facultados, em papel, aos participantes que o requeiram;
Subscrever e resgatar as unidades de participagdo nos termos da Lei e das condigdes dos
documentos constitutivos do Fundo;
Proceder ao resgate das unidades de participagdo sem pagar a respetiva comissdo até 40 dias apds
a data da respetiva comunicagdo quando ocorrem as seguintes alteracGes no Fundo:
I.  Aumento global das comissdes de gestdo e de depdsito a suportar pelo Fundo;
Il. Modificagdo significativa da politica de investimentos ou da politica de distribuicdo de
rendimentos;
Receber o montante correspondente ao valor do resgate ou do produto de liquidagdo das unidades
de participagao;
A serem ressarcidos pela Sociedade Gestora dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do exercicio do
direito de indemnizac¢do que lhe seja reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que:
I. Se verifique cumulativamente as seguintes condi¢Ges, em consequéncia de erros imputaveis
aquela ocorridos no processo de valorizagao e divulgagdo do valor da unidade de participagao,
e adiferenca entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efetivamente utilizado nas
subscrigdes e resgates seja igual ou superior, em termos acumulados, a 0,5%; e
e 0 prejuizo sofrido, por participante, seja superior a 5 euros.
[l. ocorram erros na imputacdo das operagGes de subscricdo e resgate ao patriménio do Fundo,
designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.

b) Sem prejuizo de outras obriga¢gdes que Ihes sejam cometidas pela lei, os Participantes com o ato de
subscricdo mandatam a Sociedade Gestora para realizar os atos de administracdo do Fundo, aceitando as
condic¢des dispostas nos documentos constitutivos do Fundo.

Capitulo VI

Outras Informagoes
Nada a assinalar
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Parte ll
Informagao adicional aplicavel aos OIC abertos

Capitulo |
Outras Informagdes sobre a Sociedade Gestora e Outras Entidades

1. Outras informagdes sobre a Sociedade Gestora
1.1. Identificagdo dos membros
1.1.1. Do 6rgao de administragao

Presidente: Ifiigo Trincado Boville
Vice-presidente: Emanuel Guilherme Louro da Silva
Vogais: Mario Dulio de Oliveira Negrao

Ana Rita Soares de Oliveira Gomes Viana
Jodo Pedro Guimardes Gongalves Pereira

1.1.2. Da Comissao Executiva
Presidente: Emanuel Guilherme Louro da Silva
Vogais: Mario Dulio de Oliveira Negrao
Ana Rita Soares de Oliveira Gomes Viana

1.1.3. Do 6rgao de fiscalizagao

Presidente: Miguel Pedro Lourengo Magalhdes Duarte

Vogais: Isabel Maria Estima da Costa Lourencgo
Antdnio Joaquim dos Santos Lindeza

Vogal (suplente): Ana Maria Dias Simdes da Costa Ferreira

1.1.4. Da mesa da assembleia geral
Presidente: Javier de la Parte Rodriguez
Secretdrio: Jodo Rui Rodrigues Duarte Grilo

1.2. Principais fungdes exercidas pelos membros do Orgdo de Administracdo e de fiscalizagdo fora da
Sociedade Gestora

1.2.1. Orgido de administragio

lfiigo Trincado Boville

Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, S.A. (CIMD, S.A.) — Presidente do Conselho de
Administracdo

Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, S.V., S.A. (CIMD, S.V., S.A.) — Administrador (ndo
Executivo)

Intermoney Gestidn, S.G.1.I.C., S.A. - Presidente do Conselho de Administragdo (ndo executivo)

Emanuel Guilherme Louro da Silva
Intermoney Valores, S.V., S.A. — Vice-Presidente do Conselho de Administragdo (ndo executivo)

Mario Dtlio de Oliveira Negrao
Nexponor SICAFI — Vogal do Conselho de Administragdo (ndo executivo)

Ana Rita Soares de Oliveira Gomes Viana
Ndo exerce outras fungdes

Jodo Pedro Guimardes Gongalves Pereira
Sécio-Gerente na Attributequation, Lda
Técnico Superior na Aguas do Tejo Atlantico;
Gerente da LCG Holding, Lda.
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1.2.2. Orgio de fiscalizagdo
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Miguel Pedro Lourengo Magalhaes Duarte

Ndo exerce outras fungdes

Isabel Maria Estima da Costa Lourengo

Vogal do Conselho Fiscal Payshop Portugal S.A.
Administradora ndo executiva das Sociedades de Garantia Mutua Lisgarante, Norgarante, Agrogarante

e Garval

Antdnio Joaquim dos Santos Lindeza
Consultor e Avaliador Imobilidrio em Nome Individual

Ana Maria Dias Simées da Costa Ferreira

Professora Universitaria no Iscte — Instituto Universitario de Lisboa
Vogal da Diregdo da Associagdo Indeg Iscte Executive Education
Vogal da Diregdo Associagdo Indeg Iscte Projetos

1.3. Outros OIC geridos pela Sociedade Gestora

Para além do Fundo a que o presente documento constitutivo se refere, a Sociedade Gestora gere ainda os

seguintes fundos:

Denominagao

Politica de Investimento

VLGF em EUR *
31/12/2025

Fundo de Investimento Mobiliario Aberto do Mercado Monetario

CA Monetario

122 626 459

(cat A) Investe em instrumentos de mercado monetario e 2162 834 456
IMGA Money Market (catR) |depdsitos bancarios. 18 508 065
(cat) 104 907 479
Investe em instrumentos de mercado monetario e
depdsitos bancarios.
(catA) A moeda de referéncia do Fundo é o ddlar 57366573
americano (USD).
IMGA Money Market USD - -
Investe em instrumentos de mercado monetario e
depdsitos bancarios.
(cat R) A moeda de referéncia do Fundo é o ddlar 1690335
americano (USD).
Fundos de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigacdes
Investe um minimo de 80% do seu valor global
liguido em valores mobiliarios representativos de
CA Rendimento divida de taxa variavel e um maximo de 30% do seu 164 718 304

valor liquido global em valores mobiliarios de taxa
fixa com prazo de vencimento residual superior a
12 meses.
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Investe maioritariamente os seus patriménios em

(cat A) 182 812 220
obrigacGes, emitidas por entidades privadas ou
IMGA Rendimento Semestral emitidas/garantidas por entidades publicas ou
(cat R) | organismos internacionais. N3o investe em agdes 29328
ordinarias.
(cat A) o L 294 913 037
Investe maioritariamente em obrigagOes de taxa
IMGA Euro Taxa Variavel (catR) |varidvel e no maximo 25% do seu valor liquido 6 639 532
global em obrigagGes de taxa fixa.
(cat) 15583 696
(cat A) Investe maioritariamente o seu patrimdnio, em 9300 719
IMGA Divida Publica Europeia obrigacGes, das quais, no minimo 50% sdo de taxa
(catR) | fixa. -
Investe um minimo de 80% do seu valor liquido
IMGA Financial Bonds 3V 2,25% SERIE | ** | (catA) |8°% Lemo obrigagGes. 181 639 920
Fundo de duragdo determinada, com data de
liquidagdo a 31 de janeiro de 2026.
Investe um minimo de 80% do seu valor liquido
. . global em obrigagdes.
IMGA Financial Bonds 31/2 Y (cat A) Fundo de duracio determinada, com data de 5119 324
liqguidacdo a 30 de novembro de 2026.
Investe um minimo de 80% do seu valor liquido
IMGA Obrigac¢des Globais Taxa Indexada global em obrigacdes.
Euro 2026 (catA) Fundo de duragdo determinada, com data de 13399788
liquidagdo a 30 de junho de 2026.
O Fundo investira, até um maximo de 40% em
BTG Pactual GV Corporate Bonds 60/40 (cat C) |instrumentos representativos de divida corporate 1497 138
da América Latina, emitida em USD ou EUR.
O Fundo investira, no minimo, 80% do seu valor
(cat P) liguido global, direta ou indiretamente, em 31477277
instrumentos representativos de divida,
IMGA Portuguese Corporate Debt designadamente obrigacdes e papel comercial,
(catR) |emitidos por entidades privadas, com um 13 889 728
investimento minimo de 65% em emitentes
portugueses.
Fundos de Investimento Mobiliario Aberto de Agées
(cat A) | |nveste um minimo de 85% do seu valor liquido 234298918
o global em a¢des predominantemente de empresas
IMGA AgGes Portugal (cat P) nacionais cotadas na Euronext Lisboa e de alguns 57178 860
(catR) |Paisesda UE. 126 664 024
(cat A) 44 071 202
Investe um minimo de 85% do seu valor liquido
IMGA European Equities (catR) |global em agdes de empresas cotadas nos 10 886
mercados regulamentados da UE, Noruega e Suiga.
(catl) 4 844 669
(cat A) 62 244 747
Investe um minimo de 85% do seu valor liquido
IMGA Agbes América (cat R) |global em ag¢bes predominantemente cotadas nos 175 633
mercados norte americano.
(catl) 6 803 821

Pagina 22 de 40
Atualizado em 17/06/2026




T glal

IMGA Rendimento Mais

Investe um minimo de 85% do seu valor liquido

cat
(cat A) 37 081 809
. . global em a¢des predominantemente de empresas
IMGA Gl IE |
GA Global Equities Selection cotadas nos mercados regulamentados nos paises
(catR) 246 917
da UE e OCDE.
O Fundo investird os seus capitais, direta ou
indiretamente, no minimo 65% em acdes de
empresas nacionais podendo também investir até
IMGA GV Portuguese Equities (cat G) | um maximo de 35% do seu valor liquido global em 450574
acbes de empresas cotadas nos mercados
regulamentados dos USA, nos paises da Unido
Europeia e de paises da OCDE.
Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma
IMGA Poupanca PPR/OICVM (cat A) |Investe maioritariamente em obrigacdes e um 416 154 467
catR) | maximo de 35% em agdes. 70 686
pant (catR) | méximo de 35% 5
IMGA Investimento PPR/OICVM (cat A) | |nveste em obrigacdes e um maximo de 55% em 52564 832
(catR) |acoes. 87 950
O Fundo enquanto PPR de ag¢des, na prossecugao
dos seus objetivos, investe direta ou indiretamente
FA 1265797
(cat FA) um minimo de 2/3 do seu valor liquido global em 6579
. acoes.
IMGA Crescimento PPR/OICVM
! / O Fundo enquanto PPR de ag¢des, na prossecugao
dos seus objetivos, investe direta ou indiretamente
tFR . .o 14293
(cat FR) um minimo de 2/3 do seu valor liquido global em
agoes.
Fundo constituido pelos seguintes quatro
ABANCA PPR/OICVM Ciclo Vida subfundos. Investem  essencialmente em
obrigacGes
ABANCA PPR/OICVM Ciclo Vida -34 um maximo de 55% em agdoes. 2658 032
ABANCA PPR/OICVM Ciclo Vida -35-44 um maximo de 45% em agoes. 4 545 459
ABANCA PPR/OICVM Ciclo Vida -45-54 um maximo de 35% em acgdes. 6 087 559
ABANCA PPR/OICVM Ciclo Vida +55 um maximo de 15% em ac¢des. 9222431
Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto Flexivel
Investe em pelo menos 70% do seu valor liquido
EuroBic Selecio TOP .global.em unidades de pgrtlupagao de fundos de 4961 464
investimento preferencialmente fundos com
objetivos de retorno absoluto.
Investe em agdes, obrigagdes, certificados e outros
(cat A) |instrumentos de mercado monetdrio, ETF’s, 9851525
Unidades de participagdo de outros Fundos,
depdsitos bancarios, instrumentos financeiros
IMGA Flexivel !
GA Flexive derivados. podendo o peso de qualquer dos tipos
(cat R) |de instrumentos financeiros acima referidos variar 1015

sem limites minimos e maximos por classes de
ativos.
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Outros Fundos de Investimento Mobiliario Abertos

cat
(cat A) 584 611 545
IMGA Liquidez (catR) Il.wveste. exclusllvamentc.a- em instrumentos 1165 361
financeiros de baixa volatilidade e de curto prazo.
cat
(catl) 531335
Investe um minimo de 50% do seu valor liquido
global investido em valores mobiliarios,
CA Curto Prazo instrumentos do mercado monetario e depdsitos 55 378 443
bancarios, com uma maturidade residual média
ponderada igual ou inferior a 12 meses.
Investe maioritariamente o seu patriménio em
(catl) . . ) ) 6423131
obriga¢Oes de taxa varidvel ou fixa, garantidas por
créditos, seniores, subordinadas, sem limite de
IMGA Rendimento Mais prazo de vencimento, ou outros instrumentos de
(cat A) |divida de natureza equivalente. N3o investe em 57 943 298
acOes ordinarias ou em valores mobiliarios nelas
convertiveis.
(cat A) | |nveste no maximo 95% obrigaces de taxa fixa e 18929872
IMGA Alocagao Defensiva N
¢ (catR) 20% em agoes. 4387
(cat A) | |nveste no maximo 80% obrigaces de taxa fixa e 690 651 481
IMGA Alocagao Conservadora n
¢ (catR) 35% em agoes. 2 740
IMGA Alocagio Moderada (cat A) | |nveste no maximo 70% obrigacdes de taxa fixa e 201906 056
(cat R) 66% em agf)es. 17 516
IMGA Alocacio Dindmica (catA) ||nveste no méximo 100% em acdes e 60% em 83795394
¢ (catR) | obrigagdes de taxa fixa. 195 339
Fundo de Investimento Alternativo Mobilidrio Aberto
O Fundo investe maioritariamente em
IMGA PME Flex (catl) |instrumentos de divida de curto prazo de PME’s 765 683
portuguesas.
O Fundo investira de forma flexivel e em cada
momento nos seguintes tipos de ativos:
Bison China Flexible Bond Fund *** (cat A) instrumentos do mercado monetario, obrigacdes 1026 608

do mercado chinés ou fundos de obrigacdes
equivalentes e instrumentos financeiros derivados,
para cobertura de risco ou exposicao.
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Fundo de Capital de Risco Fechados

Mondego Invest

(cat A)

(cat B)

Investe em empresas com elevado potencial de
crescimento, através de participagdes em capital
proprio ou alheio, com o objetivo de valorizar o
capital investido e gerar mais-valias pela sua gestdo
e alienagao

584 335

1638 555

Capitalves Sifide

(cat B)

Investe exclusivamente em empresas reconhecidas
pela ANI com atividade relevante em investigagdo
e desenvolvimento, visando valorizar o capital
investido e gerar mais-valias através da gestdo e
alienagdo dessas participagdes

14152 510

One Kapital

Investe em PME com elevado potencial de
desenvolvimento, com foco nos setores da
tecnologia, consultoria e inovagao, privilegiando
empresas sediadas em Portugal e promovendo o
crescimento, rentabilidade e globalizagdo através
de capital préprio ou alheio

4990 149

Futurum Tech

(cat A)

(cat B)

O Fundo investe em PMEs e Mid Caps inovadoras
com alto potencial de crescimento, especialmente
nas fases iniciais, como start-ups e scale-ups. Foca-
se em tecnologia e transformagdo digital,
priorizando empresas sediadas em Portugal

21832484

9376 840

Silver Domus

(cat R)

O Fundo ira alocar os seus recursos financeiros em
empresas com elevado potencial de
desenvolvimento nos setores da saude e vida
sénior que, para este efeito, apresentem um plano
de capitalizagdo viavel.

855 000

Total de Fundos

6227 349011

* Exceto o Fundo IMGA Money Market USD, cujo valor estd em USD

** Fundo liquidado a 31/01/2026
*** Fundo liquidado a 31/12/2025

1.4. Contatos para esclarecimento sobre quaisquer dtvidas relativas ao Fundo
Telefone: +351 211 209 100
Email: imgainfo@imga.pt ou

imga _apoioclientes@imga.pt

Internet: www.imga.pt

2. Politica de Remuneragao

A Sociedade conta com um sélido governo corporativo, pelo que, na elaboragdo das varias politicas
e praticas retributivas intervém diversas estruturas internas da Sociedade, em conformidade com os

numeros 4, 5 e 6 seguintes;

Adicionalmente, a Sociedade disp6e de sistemas que permitem ajustar a retribui¢do variavel, face a
possiveis alteracGes de risco, de maneira a que ndo se possa alterar de forma material o perfil de

risco da IMGA;

As politicas e praticas retributivas ndo colocam em perigo a sustentabilidade da Sociedade e do

Grupo CIMD;
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4. Os principios gerais da Politica de Remunerag0es sdo revistos pelo Conselho Fiscal. Ouvido o Comité
de Remuneragdes, o Conselho Fiscal submete a Assembleia Geral uma proposta relativa aos
principios gerais da Politica de Remunerag¢Ges. A implementacdo e fiscalizacdo dos principios gerais
da Politica de Remuneragdes é também da responsabilidade do Conselho Fiscal;

5. Os principios gerais da Politica de Remuneracdes a aplicar aos Destinatarios é aprovada pela
Assembleia Geral;

6. A Politica de Remuneragdes da IMGA obedece aos principios da adequagdo ao mercado,
solidariedade, correta gestdo dos conflitos de interesse, proporcionalidade, proibicao de utilizagao
de mecanismos de cobertura, bem como de observagio de riscos em matéria de
sustentabilidade/ESG.

Os detalhes da politica de remuneragdo atualizada encontram-se disponiveis no sitio da Internet
www.imga.pt, em Politica de Remuneragées, sendo facultada gratuitamente uma cdpia em papel aos
investidores que o solicitarem.

Capitulo I
Divulgagao de Informagao

1. Valor da unidade de participagdo
A Sociedade Gestora procede a divulgacdo do valor mensal das unidades de participacdo nas suas
instalacOes, a quem o solicitar, e ainda junto dos balcdes, dos sitios da Internet e da banca telefénica das
entidades comercializadoras.
O valor da unidade de participagao do Fundo sera também diariamente divulgado no Sistema de Difusdo de
Informagdo da CMVM (www.cmvm.pt). Esta divulgagdo sera sempre efetuada no dia Util seguinte ao do dia
de referéncia para calculo do valor da unidade de participagdo.

2. Consulta da carteira
Em harmonia com as normas emitidas pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, a discriminagdo
dos valores que integram o Fundo, bem como o respetivo valor liquido global e o nimero de unidades de
participacdo em circulagdo sera publicado trimestralmente através do divulgado no Sistema de Difusdo de
Informagdo da CMVM (www.cmvm.pt) pela Sociedade Gestora.

3. Documentagao
Toda a documentacdo relativa ao Fundo estard disponivel no site da Sociedade Gestora ou poderd ser
solicitada junto das entidades comercializadoras.
A Sociedade Gestora publicard um aviso no Sistema de Difusdo de Informag¢do da CMVM (www.cmvm.pt),
para anunciar que se encontram a disposi¢do dos Participantes o Relatério Anual e Semestral do Fundo e
gue 0s mesmos serao enviados sem encargos aos participantes que os requeiram.

4. Relatérios e contas
O Fundo encerrara as suas contas no dia 31 de dezembro de cada ano, sendo no prazo de quatro meses
seguintes a essa data publicado no Sistema de Difusdo de informagcdo da CMVM (www.cmvm.pt) um aviso
informando que o Relatério e contas do Fundo e respetivo relatério do auditor encontram-se a disposicdo
do publico em todos os locais de comercializagdo.
As contas semestrais serdao encerradas a 30 de junho de cada ano, sendo no prazo de dois meses seguintes
a essa data, publicado no Sistema de Difusdo de informagdo da CMVM (www.cmvm.pt) um aviso informando
gue o conjunto de documentos integrantes do Relatdrio e contas do Fundo e respetivo relatério do auditor
encontram-se a disposi¢do do publico em todos os locais de comercializagdo.
A contabilidade do Fundo e os documentos de prestacdo de contas sdo elaborados de acordo com as normas
internacionais de contabilidade geralmente aceites e aplicadas e pelos regulamentos aplicaveis da Comissdo
do Mercado de Valores Mobilidrios.
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Capitulo llI

Evolugao Histdrica dos Resultados do Fundo

Categoria A

IMGA Rendimento Mais

Evolugdo do valor da U. P. (desde o inicio de atividade da categoria)

2025

Rentabilidade e Risco Histéricos (Ultimos 10 anos civis)

6,5

6,45

6,4

o 635

o 63

E 6,25

s 6,2

6,15

6,1

6,05

6

2024
Rentabilidade | Risco (nivel)

2016 2,61% 3
2017 2,12% 2
2018 -2,79% 2
2019 3,84% 2
2020 -0,36% 4
2021 -0,32% 2
2022 -10,44% 3
2023 6,42% 3
2024 4,96% 3
2025 2,88% 3
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Categoria |

IMGA Rendimento Mais

Evolugdo do valor da U. P. (desde o inicio de atividade da categoria)

5,25
5,2
5,15
5,1
5,05

Valor da UP

4,95
4,9
4,85

4,8
2024

2025

Rentabilidade e Risco Historicos (desde o inicio de atividade da categoria)

Rentabilidade

Risco (nivel)

2025

3,45%

3

4,00%

3,50%

3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

2025

As rentabilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura. Os
niveis de risco divulgados representam dados passados, podendo aumentar ou diminuir no futuro de acordo com

a escala de classificagdo que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

Ndo sdo divulgados dados relativos a rentabilidade histérica das Categorias R e |, porque ndo completaram um

ano civil.

Os valores divulgados:

e ndo tém em conta comissdes de subscricdo ou de resgate eventualmente devidas;

e sdo deduzidos da fiscalidade suportada pelo Fundo até 30/06/2015;

e ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes
relativamente aos rendimentos auferidos apds 01/07/2015 até ao momento de resgate.
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Indicador Sumario de Risco

_Baixo Risco Elevado Risco
Remunerag¢do potencialmente Remuneragdo potencialmente
mais baixa mais elevada

1 3 4 5 6 7

O indicador de risco pressupde que o produto é detido durante 18 meses (prazo de investimento
recomendado).

O risco efetivo pode variar significativamente em caso de resgate antecipado, podendo ser recebido
um valor inferior.

O indicador sumario de risco constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado
com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro, em virtude de
flutuagGes dos mercados. Classificamos este produto na categoria 2 numa escala de 1 a 7, que corresponde a uma
categoria de risco baixo.

Este produto ndo prevé qualquer proteg¢do contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder
uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Capitulo IV

Perfil do Investidor a que se dirige o Fundo

As Categorias A e R destinam-se a investidores ndo profissionais, profissionais e contrapartes elegiveis, com
tolerancia ao risco, pelo que é adequado para aplicagbes de médio prazo, numa perspetiva de valorizagdo do
investimento potencialmente superior a aplicacdes em produtos financeiros dos mercados monetarios. O prazo
minimo recomendado é de 18 meses, sendo que durante esse periodo a rentabilidade do Fundo podera sofrer
oscilagcdes.

A Categoria | destina-se exclusivamente a investidores profissionais e contrapartes elegiveis.

Capitulo V
Regime Fiscal

1. Tributagdo na esfera do Fundo

¢ Imposto sobre o rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC”)
O Fundo é tributado, a taxa geral de IRC (21% em 2015), sobre o seu lucro tributavel, o qual corresponde ao
resultado liquido do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais, prediais e mais-valias obtidas,
bem como dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissdes
que revertam a seu favor.
As mais-valias dos ativos adquiridos antes de 1 de julho de 2015 sdo tributadas nos termos do regime em vigor até
30 de junho de 2015, considerando-se, para este efeito, como valor de realizagdo, o valor de mercado a 30 de
junho de 2015.
O Fundo est3, ainda, sujeito as taxas de tributacdo auténoma em IRC legalmente previstas, mas encontra-se isento
de qualquer derrama estadual ou municipal.
Adicionalmente, pode deduzir os prejuizos fiscais apurados aos lucros tributdveis, caso os haja, sem qualquer
limite temporal. A deduc¢do a efetuar em cada um dos periodos de tributagdo ndao pode exceder o montante
correspondente a 65% do respetivo lucro tributdvel, ou 75%, se os 10% adicionais resultarem da dedugdo de
prejuizos fiscais apurados nos periodos de tributagdo de 2020 e 2021.
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e Imposto do Selo
E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do Fundo, a taxa de 0,0125%.

2. Tributacao dos participantes

No que diz respeito a tributagdo dos participantes, o regime fiscal aplicavel assenta numa légica de “tributacdo a
saida”.

A tributagdo, ao abrigo do novo regime, incide apenas sobre a parte dos rendimentos gerados a partir de 1 de
julho de 2015. Assim, a valia apurada no resgate ou transmissdo onerosa da Unidade de Participa¢do é dada pela
diferenca entre o valor de alienagdo/resgate e o valor de aquisicdo/subscricdo da UP, exceto quando as UP
adquiridas/subscritas antes de 1 de julho de 2015, em que a valia apurada no resgate ou transmissdo onerosa da
UP, é dada pela diferenga entre o valor de realizagdo e o valor da UP que reflita os pregos de mercado de 30 de
junho de 2015 ou o valor de aquisigdo/subscricdo, caso este tenha sido SUPERIOR.

2.1. Pessoas singulares

e Residentes
Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola
Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa liberatéria de 28%, ou 19,6%
para residentes fiscais na Regido Auténoma dos Agores ("RAA”), podendo o participante optar pelo seu
englobamento, caso em que a reten¢do na fonte sofrida tera a natureza de imposto por conta e os rendimentos
serdo tributados conjuntamente com os restantes rendimentos do participante, as taxas gerais previstas no Codigo
do IRS, acrescidas das sobretaxas concretamente aplicaveis.
Os rendimentos obtidos com o resgate de UP e sem prejuizo da opgdo pelo englobamento, a tributagdo opera por
retengao na fonte a taxa especial de 28%, ou 19,6%, para residentes fiscais na RAA. No entanto, a tributagdo efetiva
pode ser mais reduzida sendo tido em consideragdo o mecanismo de exclusdo de tributagdo previsto no n.2 5 do
artigo 43.2 do Cddigo do IRS, para efeitos de reten¢do na fonte, nos seguintes moldes:

Periodo de detencio ExFIuséo~de Taxa (.efetiva de IRS no | Taxa efetiva de IRS na
tributagdo Continente e RAM (V) RAA @
<2anos - 28% 19.6%
>2anose<5anos 10% 25.2% 17.64%
>5anos e <8anos 20% 22.4% 15.68%
> 8 anos 30% 19.6% 13.72%

(1) Regido Auténoma da Madeira
(2) Regido Auténoma dos Agores

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a tributagdo auténoma, a taxa de 28%,
ou 19,6%, para residentes fiscais na RAA, sobre a diferenga positiva entre as mais e as menos valias do periodo
de tributagao, podendo o participante optar pelo respetivo englobamento, e havendo que considerar o artigo
43.2,n.2 5 do Codigo do IRS quando aplicavel.

Rendimentos obtidos no ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estdo sujeitos a retengao na fonte, a taxa liberatdria de 28%, tendo a
retengao na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final.

Os rendimentos obtidos com o resgate ou com a transmissdo onerosa de UP concorrem para o lucro tributdvel,
aplicando-se as regras gerais dos Cddigos de IRC e de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (“IRS”).

e Nao residentes
Os rendimentos obtidos estdo isentos de IRS.
Quando os titulares pessoas singulares sejam residentes em pais, territério ou regido sujeitos a um regime fiscal
claramente mais favoravel, constante de lista aprovada por portaria de membro de Governo responsavel pela area
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das finangas, os rendimentos distribuidos ou decorrentes do resgate de UP sdo sujeitos a tributagdo, por retencédo
na fonte, a titulo definitivo a taxa de 35%. Quando os rendimentos sejam pagos ou colocados a disposi¢cdo em
contas abertas em nome de um ou mais titulares, mas por conta de terceiros ndo identificados, caso em que,
exceto quando seja identificado o beneficiario efetivo, os rendimentos sdo tributados, por retengdo na fonte a
titulo definitivo a taxa de 35%.

Tratando-se de rendimentos decorrentes da transmissao onerosa da UP de unidades de participagdo, os mesmos
sdo tributados autonomamente a taxa de 28%.

2.2. Pessoas coletivas

e Residentes
Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o imposto retido
a natureza de imposto por conta.
Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa da UP concorrem para o
apuramento do lucro tributavel, nos termos do Cddigo do IRC.
Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando auferidos por
pessoas coletivas que beneficiem de isencdo parcial e respeitem a rendimentos de capitais, caso em que os
rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retencdo na fonte, com caracter definitivo, a taxa de 25%.

e Nao residentes
Os rendimentos obtidos com as UP sdo isentos de IRC.
No caso de titulares pessoas coletivas residentes em pais, territdério ou regido sujeitos a um regime fiscal
claramente mais favoravel, constante de lista aprovada por portaria de membro de Governo responsavel pela area
das finangas, os rendimentos distribuidos ou decorrentes do resgate de UP sdo sujeitos a tributagdo, por retencdo
na fonte, a titulo definitivo a taxa de 35%.
Quando os rendimentos sejam pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais
titulares, mas por conta de terceiros ndo identificados, caso em que, exceto quando seja identificado o beneficiario
efetivo, os rendimentos sdo tributados, por retencdo na fonte a titulo definitivo a taxa de 35%.
Tratando-se de rendimentos decorrentes da transmissdo onerosa de unidades de participagdao, os mesmos sdo
tributados autonomamente a taxa de 25%.
Quando se tratem de titulares pessoas coletivas ndo residentes que sejam detidas, direta ou
indiretamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas singulares residentes em territdrio nacional,
exceto quando essa entidade seja residente noutro Estado membro da Unido Europeia, num Estado
membro do Espaco Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperagdo administrativa no dominio da
fiscalidade equivalente a estabelecida no dmbito da Unido Europeia, ou num Estado com o qual tenha
sido celebrado e vigore convengao para evitar a dupla tributagdo que preveja a troca de informagdes, os
rendimentos decorrentes das unidades de participagdo estdo sujeitos a tributagao, por retengao na fonte,
a taxa de 25%.

Nota:
A descricdo do regime fiscal, acima efetuada, na esfera do Fundo e dos seus participantes ndo dispensa a consulta
da legislagcdo em vigor sobre a matéria nem constitui garantia de que tal informagdo se mantenha inalterada.
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Anexo 1
Divulgagao pré-contratual para os produtos financeiros referidos no artigo 82, nos 1, 2 e 2-A, do
Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.2, primeiro paragrafo, do Regulamento (UE)

Por “Investimento 2020/852

Sustentavel” entende-se

um investimento numa Nome do Produto: IMGA Rendimento Mais

atividade economica Identificador de entidade juridica (Cédigo LEl): 5493002JMN8YUHQWCES58
1Y eI V) [T Ui Cédigo do Fundo (CMVM): 745

objetivo ambiental ou
social, desde que esse

investimento ndo Caracteristicas ambientais e/ou sociais

prejudique

significativamente

nenhum objetivo Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel?

ambiental ou social e

qua as empresas o0 Sim o x Nao

beneficidrias do — — = = — . . —

investimento respeitem Dedicara no minimo a investimentos X Promove caracteristicas ambientais/sociais (A/S) e,

praticas de boa sustentaveis com objetivo ambiental: embora ndo tenha como objetivo um investimento

governacso. % sustentavel, dedicard uma propor¢ao minima de
10% a investimentos sustentaveis

A taxonomia da UE é um em atividades econdmicas

com um objetivo ambiental em atividades
econdmicas qualificadas como
sustentdveis do ponto de vista ambiental
a0 abrigo da taxonomia da UE

Sistema de classificagao
previsto no Regulamento
(UE) 2020/852, que
estabelece uma lista de
atividades econdmicas
sustentaveis do ponto

qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao
abrigo da taxonomia da UE

em atividades econémicas que
X em atividades econdmicas que ndo sdo

de vista ambiental. Este ndo sdo qualificadas como e L
~ L . qualificadas como sustentaveis do
regulamento ndo sustentdveis do ponto de vista ; ) .
oy e e e ponto de vista ambiental ao abrigo da
iV e~ . taxonomia da UE
atl\{ldades economicas e EmeriE @ UE
socialmente
sustentaveis. Os X  com um objetivo social
investimentos
sustentaveis com um Realizard um nivel minimo de Promove caracteristicas (A/S), mas ndo realizara
eluifsiio o investimentos sustentaveis com objetivo quaisquer investimentos sustentaveis
podem estar .
social: %

harmonizados ou ndo
com a taxonomia.

Que caracteristicas ambientais e/ou sociais sdo promovidas por este produto

A IMGA, na gestdo do fundo, tem em conta critérios financeiros e de sustentabilidade de forma a
integrar critérios ambientais, sociais e de boa governagdo nos seus investimentos. Para tal, dedica
especial atengdo as seguintes caracteristicas ESG (Ambientais, Sociais e Governance):

i. No ambito da sustentabilidade ambiental: Procura caracteristicas que promovam a mitigagdo e
adaptacdo as mudangas climaticas, através da analise dos seus investimentos ao nivel da gestdo,
prevencdo e controlo da poluicdo, eficiéncia na utilizacdo das matérias-primas, nomeadamente
dos recursos hidricos e recursos escassos, protecdo e o restauro da biodiversidade e dos
ecossistemas, e através da forma como cada emitente gere o seu impacto no ecossistema e vida
selvagem.

ii. No ambito da sustentabilidade social: Sdo tidos em conta fatores como o respeito pelos direitos
humanos, com foco nas medidas tomadas para proteger os direitos civis e politicos, bem como os
direitos econdmicos, sociais e culturais, incluindo trabalho infantil e forcado, e a gestdo do capital
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humano e relagGes laborais, que inclui a gestdo dos riscos relacionados com a escassez de mao de
obra qualificada por meio de programas de retengao e recrutamento e programas de formacao.
Inclui ainda questGes como a gestdo da liberdade sindical e ndo discriminagdo, bem como jornada
de trabalho e saldrio minimo. S3o ainda consideradas questdes relacionadas com a saude e
seguranga no trabalho, nomeadamente a forma como os emitentes gerem os riscos de acidentes
de trabalho, ética empresarial, como o cumprimento de praticas anticompetitivas, protecdo da
propriedade intelectual, praticas contabilisticas e fiscais. Inclui também a gestdo dos riscos
relacionados com corrupgao.

iii. No ambito da governagdo: Fomento de boas praticas em termos de composi¢do e estrutura e
funcionamento do 6rgdo de administragdo, incluindo independéncia dos membros e efetividade
de atuacdo do odrgdo de fiscalizagdo, experiéncia e capacidade de lideranca do drgdo de
administragdo com capacidade demonstrada quanto a representagao e prestacao de contas aos
acionistas, estrutura de remuneragdo, transparéncia de informagdo corporativa e existéncia de
uma estrutura apropriada e transparente para a gestao de questdes ESG.

O Fundo adota o compromisso de reforcar a promogdo das caracteristicas ambientais e sociais
através do incremento do seu nivel de investimento em emitentes ou emissdes que detenham uma
classificagcdo de Rating ESG minima, com o objetivo global de uma melhoria do nivel do rating ESG
do Fundo.

Os critérios ESG no processo de tomada de decisdo de investimento, sdo incorporados
conjuntamente com os tradicionais critérios financeiros.

Quais sdo os indicadores de sustentabilidade utilizados para avaliar a concretizagdo de cada

uma das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas por este produto financeiro?

A incorporagdo de critérios ESG nas decisdes de investimento implica duas grandes

componentes no processo de investimento:

e Exclusdo (negative screening) de setores controversos ou empresas que tenham a maioria
das suas receitas dependentes de negdcios especificos, nomeadamente Jogo, Armas
controversas, Tabaco e Carvao Térmico;

e Reponderagdo positiva dos emitentes identificados com baixos riscos materiais de
exposicdo ambiental, governagdo e sustentabilidade (ESG).

De forma a alcangar uma percentagem minima em emitentes que cumpram os critérios ESG e

rating ESG definidos, sdo monitorizados um conjunto de indicadores, através da informacao

obtida através de fornecedores externos independentes, lideres em pesquisa, classificagdo e

analise de ESG, que, nas suas metodologias de avaliagdo, incorporam os objetivos definidos em

termos de sustentabilidade quer ambiental como social, sendo reponderados positivamente
nas suas decisGes de investimento os emitentes identificados com baixos riscos materiais de
exposi¢cdo ambiental, social ou governagdo.

O rating reflete o risco ESG ndo gerido pelos emitentes, com base em indicadores considerados

como materiais para cada setor de atividade, de caracteristicas intrinsecas do préprio emitente

e do seu enquadramento em termos ESG dentro do setor em que se insere. Na atribuicao da

notagdo de rating ESG a componente Governance é um elemento fundamental, sendo vista

como um dos riscos mais materiais, transversais a todos os setores de atividade. Praticas de
governagao incorretas ou inapropriadas poderao prejudicar significativamente a capacidade
das empresas emitentes na execugdo da sua estratégia de negdcio, incluindo estratégia ESG.

Quais sdo os objetivos dos investimentos sustentdveis que o produto financeiro pretende em
parte realizar e de que forma o investimento sustentdvel contribui para esses objetivos?
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O Fundo adota o compromisso de reforcar a promogao das caracteristicas ambientais e sociais
através do incremento do seu nivel de investimento em emitente ou emissGes que detenham
uma classificagdo de Rating ESG minima, com o objetivo global de uma melhoria do nivel do
rating ESG do Fundo.

O Fundo alocara um minimo de 10% em investimentos sustentdveis com um objetivo
ambiental em atividades econdmicas que ndo sao qualificadas como sustentdveis do ponto de
vista ambiental ao abrigo da taxonomia da EU, e também em investimentos socialmente
sustentdveis.

A ponderagdo das diversas dimensdes da sustentabilidade é determinada pelo setor de
atividade em que cada emitente se insere, dando maior peso aos setores mais relevantes para
cada uma das industrias.

Por que razdo é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro pretende
realizar em parte ndo prejudicam significativamente qualquer objetivo de
investimento sustentdvel em termos ambientais ou sociais?

De forma a garantir que os investimentos do Fundo considerados sustentaveis ndo
prejudicam significativamente qualquer outro objetivo de investimento sustentdavel, sdo
analisados diversos indicadores ambientais e sociais dos principais impactos negativos
nos fatores de sustentabilidade, nomeadamente todos os indicadores incluidos no
quadro 1 e os indicadores dos quadros 2 e 3, cujo nivel de cobertura de dados seja
suficiente, do anexo | do Regulamento Delegado (EU) 2022/1288. Nesta medida, sdo
analisados os seguintes indicadores ambientais e sociais:

i Indicadores ambientais: A andlise destes indicadores é efetuada
comparativamente com a média do referencial setorial determinado com base no
universo de empresas europeias e norte-americanas cotadas, nomeadamente no que
se refere a emissGes de gases com efeitos de estufa (Emissdes GEE), procurando avaliar
o alinhamento com normas minimas aplicaveis a indices de referéncia da EU para a
transicdo climatica, agua e residuos.

Do mesmo modo, ndo sdao consideradas sustentdveis entidades que tenham qualquer
atividade com impacto negativo em zonas sensiveis do ponto de vista da biodiversidade
ou cujas atividades tenham impacto em espécies ameacgadas, que provogquem a
degradacdo dos solos, desertificacdo, impermeabilizacdo dos solos, que estejam
envolvidas na fabricagdo de pesticidas e outros produtos agroquimicos.

ii. Indicadores sociais: Também para os indicadores sociais se procura avaliar o
alinhamento com normas minimas aplicaveis a indices de referéncia da EU para a
transicdo climatica, nomeadamente o cumprimento dos principios do Pacto Global das
Nag¢des Unidas ou as Diretrizes da Organizag¢do de Cooperagao e de Desenvolvimento
Econdmicos para as empresas multinacionais, o envolvimento em quaisquer atividades
relacionadas com armas controversas e producdo de tabaco.

Ndo sdo igualmente consideradas sustentaveis entidades onde sejam detetadas
quaisquer situagGes de violagcdo dos direitos humanos, normas laborais, diversidade e
corrupgao.

Ao nivel dos governos ndo poderao ser considerados sustentdveis os investimentos em
paises sujeitos a violagdes de cariz social ou que ndo sejam considerados livres pela
analise de indicadores sobre liberdade de expressdo, direitos humanos, corrupcao,
estabilidade politica e Estado de direito, bem como aqueles que se encontram na lista
da UE de jurisdigdes ndo cooperantes para efeitos fiscais.
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Informacgdo adicional sobre o calculo destes indicadores esta disponivel em:

https://www.imga.pt/media/6346/declaracao pincipais impactos negativos sustent

abilidade.pdf

Adicionalmente, de forma a garantir que os investimentos do Fundo considerados

sustentdveis ndo prejudicam significativamente qualquer outro objetivo de

investimento sustentavel, a Sociedade utiliza critérios de exclusdo, analise de

controvérsias, bem como repondera positivamente nas suas decisdes de investimento

os emitentes identificados com baixos riscos materiais de exposigdo ambiental, social

ou governagao.
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Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

Nas analises de investimento é efetuada uma monitorizagdo dos indicadores de
impactos negativos, andlise esta que ja estd incorporada nas notagGes de rating ESG
dos fornecedores externos, relativamente a cada setor em que as empresas
emitentes se inserem e a fatores intrinsecos ao préprio emitente. O modelo de
atribuicdo de rating, na sua componente quantitativa, considera diversos
indicadores de impactos negativos para identificacdo dos critérios ESG mais
relevantes para cada industria, tais como emissdes de gases com efeitos de estufa
categorias 1, 2 e 3, consumo de agua, etc. A materialidade destes indicadores em
cada setor de atividade é determinada com base em research, incluindo informacao
obtida através do SASB (Sustainability Accounting Standards Board) e do PRI (United
Nations — Principles for Responsible Investment).

Como referido na questdo anterior, para os investimentos considerados
sustentdveis, sdo ainda considerados os indicadores de impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade para efeito da verificagdo do cumprimento do critério

“«

ndo prejudicam significativamente qualquer objetivo de investimento

|»

sustentavel”, sendo analisados os indicadores ai descritos.

Como sdo os investimentos sustentdveis alinhados com as Diretrizes da OCDE para
as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nag¢des Unidas sobre
Empresas e Direitos Humanos? Informagdes pormenorizadas:

Apenas sdo considerados como sustentdveis os investimentos em emitentes que
ndo apresentem situagdes de incumprimento relativo a qualquer uma das Diretrizes
da OCDE para as Empresas Multinacionais ou dos Principios Orientadores das
Nagdes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos.

A IM Gestdo de Ativos é, desde fevereiro de 2021, participante do United Nations
Global Compact, comprometendo-se a alinhar a sua estratégia de modo a adotar e
promover na sua cultura e atividade diaria os 10 Principios do UN Global Compact
em matéria de direitos humanos, praticas laborais, protecdo ambiental e combate
a corrupgao, pelo que sdo apenas considerados como sustentaveis os investimentos
em emitentes em que ndo tenham sido identificadas situagées de non-compliance
com algum destes principios.


https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/participants/143103
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/participants/143103
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A estratégia de
investimento orienta as
decisGes de
investimento com base
em fatores como os
objetivos de
investimento e a
tolerancia ao risco.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamente»,
segundo o qual os investimentos alinhados com a taxonomia ndo devem prejudicar
significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios
especificos da UE. O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos
investimentos subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE
aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os
investimentos subjacentes a restante parte deste produto financeiro ndo tém em conta os
critérios da UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista
ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentdveis também néo devem prejudicar
significativamente quaisquer objetivos ambientais ou sociais.

Este produto financeiro considera os principais impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

X Sim, o Fundo tem em consideragdo os principais impactos negativos nos fatores
de sustentabilidade, integrando na metodologia de rating diversos indicadores
ambientais e sociais. A informacdo sobre os indicadores de sustentabilidade
estd incluida no anexo integrante na informagéo periddica do Fundo (Relatério
e Contas anual), que sera divulgada nos termos do artigo 112, n? 2 do
Regulamento SFDR (Regulamento (EU) 2019/2088).

Nao

Qual a estratégia de investimento seguida por este produto financeiro?

O Fundo, na sua estratégia de investimento, tem em consideragdo critérios ambientais, sociais e de
governance, que lhe permite a identificagdo de riscos em matéria de sustentabilidade e que a
ocorrerem sejam suscetiveis de ter impacto no valor do investimento.

O Fundo adota o compromisso de reforgar a promogdo das caracteristicas ambientais e sociais
através do incremento do seu nivel de investimento em emitentes ou emisses que detenham uma
classificagdo de Rating ESG minima, com o objetivo global de uma melhoria do nivel do rating ESG
do Fundo, uma classificagdo positiva ao nivel do envolvimento em controvérsias e que ndo
apresentem situagdes de incumprimento relativamente aos Principios do UN Global Compact, as
Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais ou dos Principios Orientadores das Nag¢des
Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos.

A incorporacdo de critérios ESG nas decisGes de investimento implica duas grandes componentes
no processo de investimento:

e Exclusdo (negative screening) de setores controversos ou empresas que tenham a maioria das
suas receitas dependentes de negdcios especificos, nomeadamente Jogo, Armamento
Pessoal e Tabaco;

e Reponderacdo positiva dos emitentes identificados com baixos riscos materiais de exposi¢ao
ambiental, governacdo e sustentabilidade (ESG).

Os critérios ESG no processo de tomada de decisdo de investimento, sdo incorporados
conjuntamente com os tradicionais critérios financeiros.
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Quais s@o os elementos obrigatdrios da estratégia de investimento utilizados para selecionar os
investimentos a realizar para alcangcar cada uma das caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas por este produto financeiro?

Os elementos obrigatdrios utilizados para selecionar os investimentos a realizar com o objetivo de
promogdo de caracteristicas ambientais e/ou sociais e de governagdo sdo os descritos
anteriormente, nomeadamente:

e  Critérios de exclusdo: Onde se excluem do universo de investimento os emitentes que
obtenham a maioria das suas receitas nas atividades referidas no ponto anterior;

e Qualificagdo com Rating minimo ESG (apenas aplicavel a emitentes privados) e ndo
envolvimento em controvérsias consideradas com risco significativo, nomeadamente
relacionadas com situagdes de incumprimento com os Principios e Diretrizes descritos
anteriormente.

Ndo obstante, podem ainda ser considerados como investimentos que cumprem as caracteristicas
ambientais e/ou sociais promovidas pelo Fundo as emisses de emitentes ndo qualificados como
sustentdveis ou sem notagdo de rating ESG atribuida desde que estas emissdes sejam classificadas
como verdes, sociais ou sustentdveis (sustainable, green e social bonds).

Relativamente ao investimento em Organismos de Investimento Coletivo (OIC), os mesmos deverdo
ser maioritariamente constituidos ao abrigo dos artigos 82 ou 92 do Regulamento SFDR
(Regulamento (EU) 2019/2088), sendo considerado como sustentavel a quota-parte da participacdo
detida no mesmo que seja qualificada como tal.

Qual foi o compromisso assumido em termos de taxa minima para reduzir o dmbito dos
investimentos considerados antes da aplicagéio dessa estratégia de investimento?

Ndo estd assumido um compromisso de uma taxa minima de redugdo dos investimentos
considerados antes da aplicagao da estratégia de investimento.

Que politica é implementada para avaliar as prdticas de boa governagdo das empresas

beneficidrias do investimento?

Na atribuicdo da notagdo de rating ESG a componente Governance é um elemento fundamental,

sendo vista como um dos riscos mais materiais, transversais a todos os setores de atividade.

Praticas de governagdo incorretas ou inapropriadas poderdo prejudicar significativamente a

capacidade das empresas emitentes na execugao da sua estratégia de negdcio, incluindo estratégia

ESG. Assim, sdo tidos em conta os seguintes fatores:

e Fomento de boas praticas em termos de composicao e estrutura e funcionamento do 6rgao
de administracgdo, incluindo independéncia dos membros e efetividade de atuagdo do drgdo
de fiscalizagdo, experiéncia e capacidade de lideranga do 6rgdo de administragdo com
capacidade demonstrada quanto a representacdo e prestacdo de contas aos acionistas;

e  Estrutura de remuneragdo;

e  Transparéncia de informagdo corporativa;

e  Existéncia de uma estrutura apropriada e transparente para a gestdo de questdes ESG.
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Que alocacao de ativos esta prevista para este produto financeiro?

O Fundo investird um minimo de 10% em emitentes que, no entendimento da Sociedade Gestora,
promovam caracteristicas ambientais e/ou sociais.

Desse modo um minimo de 10% do total dos investimentos do Fundo serao investimentos alinhados
com caracteristicas ambientais e/ou sociais, como tal enquadrados na categoria #1, sendo a
propor¢dao remanescente enquadrada na categoria #2 “Outros”. Um minimo de 10% serdo
considerados como “sustentaveis”, de acordo com a categoria #1A, ndo existindo, no entanto, um
compromisso inicial minimo de que os mesmos sejam feitos em atividades que contribuam para
um objetivo ambiental (de acordo com a taxonomia da EU) ou social.

J_ #1A Sustentaveis

. —I— #1B Outras caracteristicas E/S
Investimentos

#2 Outros

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para
alcangar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S abrange:

- A subcategoria #1A Sustentdveis abrange os investimentos sustentdveis com objetivos ambientais ou
sociais.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais que ndo sdo qualificados como investimentos sustentaveis.

De que forma a utilizagdo de derivados contribui para alcangar as caracteristicas ambientais ou
sociais promovidas pelo produto financeiro?

As operagbes com instrumentos financeiros derivados ndo alteram as caracteristicas ambientais ou
sociais promovidas pelo Fundo.
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Em que medida, no minimo, estdo os investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental

p ) 0 alinhados com a taxonomia da UE?
dara cumprir a

taxonomia da EU, os O Fundo ndo estabeleceu um minimo para investimentos sustentaveis com um objetivo
critérios aplicaveis ao ambiental alinhados com a taxonomia da EU.

gas fossil incluem

limitagBes das emissdes O produto financeiro investe em atividades relacionadas com o gas féssil e/ou a

e a transicdo para energia nuclear que cumprem a taxonomia da UE'?

energias renovaveis ou Sim:

combustiveis

hipocarbénicos até ao Gas féssil Energia nuclear

final de 2023. No que

respeita a energia X N3o

nuclear, os critérios
incluem normas

exaustivas em matéria Os dois grdficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem minima de investimentos alinhados com
de seguranca e de a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma metodologia adequada para determinar o alinhamento
gestdo de residuos. pela taxonomia das obrigagées soberanas*, o primeiro grdfico mostra o alinhamento com a taxonomia a

respeito de todos os investimentos do produto financeiro, incluindo as obrigagées soberanas, enquanto o
segundo apresenta o alinhamento pela taxonomia apenas em relagdo aos investimentos do produto

As atividades
capacitantes permitem

diretamente a outras financeiro que ndo sejam obrigagdes soberanas.
atividades contribuir de
forma substancial para 1. Investimentos alinhados com a taxonomia, 2. Investimentos alinhados com a taxonomia,
um objetivo ambiental. incluindo as obriga¢Ges soberanas* excluindo as obrigac¢6es soberanas*
. . 0,
As atividades de = Alinhado com a taxonomia: gés fossil 0% = Alinhado com a taxonomia: gas fossil 0%
transi¢ao sdo atividades
para as quais ainda nao = Alinhado com a taxonomia: energia = Alinhado com a taxonomia: energia
existem alternativas nuclear nuclear
hipocarbdnicas e que, = Alinhado com a taxonomia = Alinhado com a taxonomia (excluindo 100%
entre outras (excluindo o gas e a energia nuclear) 100% o gas e a energia nuclear) °
7
apresentam niveis de N&o alinhado com a taxonomia N&o alinhado com a taxonomia
emissoes de gases com Este gréfico representa 100% dos investimentos totais.
efeito de estufa que
correspondem ao * Para efeitos destes grdficos, as «obrigar¢oes soberanas» devem entender-se todas as exposi¢oes
melhor desempenho. soberana.
S

Sao investimentos
sustentaveis com um

. . Qual é a percentagem minima dos investimentos em atividades de transigao e
objetivo ambiental que

A i ?
ndo tém em conta os capautant:es. . ) ) .
critérios aplicaveis as O Fundo ndo estabeleceu uma percentagem minima de investimentos em atividades de
atividades econdmicas transicao e capacitantes.

sustentaveis do ponto

de vista ambiental no Qual é a percentagem minima de investimentos sustentdveis com um objetivo

A . q FJ
stgo O (e ambiental que ndo estao alinhados com a taxonomia da UE?
aEU. ~ . . . (o
O Fundo ndo estabeleceu uma percentagem minima de investimentos sustentaveis com
um objetivo ambiental ndo alinhados com a taxonomia da EU.
a Qual é a percentagem minima de investimentos socialmente sustentaveis?

O Fundo ndo estabeleceu uma percentagem minima de investimentos socialmente
sustentdveis.

1 As atividades relacionadas com o gas féssil e/ou nuclear sé respeitardo a taxonomia da EU se contribuirem para
limitar as alteragGes climaticas (“mitigacdo das alteragdes climaticas”) e ndo prejudicarem significativamente
qualquer objetivo da taxonomia EU — ver nota explicativa na margem esquerda. Todos os critérios aplicaveis as
atividades econdmicas nos dominios do gas fossil e da energia nuclear que cumprem a taxonomia da EU sdo
definidos no Regulamento Delegado (EU) 2022/1214 da Comissédo.
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Que investimentos estdo incluidos na categoria «#2 Outros», qual é a sua finalidade, e
foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou social?

Os investimentos na categoria “#2 Outros” incluem depdsitos em institui¢Ges financeiras
sem notagdo de rating ESG atribuida ou sem dados disponiveis que permitam a sua
qualificagdo como alinhadas com caracteristicas A/S , acdes e/ou obrigacbes de
emitentes nas mesmas condigdes e a quota-parte do investimento em Organismos OIC
que ndo cumpram esta qualificagdo, mantendo os limites estabelecidos na politica de
investimentos, mas procurando, sempre que possivel, que os mesmos integrem riscos
em matéria de sustentabilidade e aferindo os principais impactos negativos.

Estes investimentos tém como finalidade a diversificacao da carteira de ativos perante a
necessidade de informagdo em matéria ESG ainda nao disponivel para uma parte muito
significativa dos emitentes do universo de investimento em que o Fundo se enquadra,
procurando que esta componente seja cada vez menos representativa a medida que esta
informagdo venha a ser disponibilizada para o mercado.

Foi designado um indice de referéncia especifico para determinar se este produto financeiro
estd alinhado com as caracteristicas ambientais e/ou sociais que promove?
'\/‘ N3do foi designado um indice especifico como indice de referéncia para determinar se o Fundo esta
alinhado com as caracteristicas ambientais e/ou sociais que promove.

Os indices de referéncia
sdo indices utilizados
para aferir se o produto
financeiro assegura a
concretizagao das
caracteristicas
ambientais ou sociais
que promove.

De que forma é assegurado o alinhamento continuo do indice de referéncia com cada uma
das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro?

N/A

De que forma é continuamente assegurado o alinhamento da estratégia de investimento
com a metodologia do indice?

N/A

De que forma o indice de referéncia designado difere de um indice geral de mercado
relevante?

N/A

Onde pode ser consultada a metodologia utilizada para o cdlculo do indice designado?

N/A

;(I@ Onde posso obter mais informacgdes especificas sobre o produto na internet?
E possivel obter mais informagdes especificas sobre o produto no sitio Web:
Informacgdes especificas sobre este Fundo podem ser consultadas em www.imga.pt.
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