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IMGA EURO TAXA VARIAVEL CAT |

Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Obrigacoes

LTI —F

Dados do Fundo a 31.03.2026
Ativos Sob Gestao € 343.158.464
ValordaUP €5,3611
Subscrigdo Inicial € 500.000
Comissao de Subscrigdo 0%
Comissdo de Gestdo 0,3% / ano
Comissdo de Depositario  0,05% / ano
Comissdo de Resgate 0%

Classe do Fundo: Obriga¢des

Moeda: EUR

Inicio de Atividade: Mar/24

ISIN: PTAFISHMO00283

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 42 dia Util apds o pedido
Politica de Rendimentos: Capitalizacdo

Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora
de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Objetivo de Investimento

O Fundo IMGA Euro Taxa Varidvel tem como objetivo
proporcionar aos participantes a valorizagdo do capital
investido, obtendo ganhos através do investimento em
instrumentos financeiros, predominantemente de médio e
longo prazo, cujo retorno dependa maioritariamente das taxas
de juro de curto prazo dos mercados da Zona Euro.

Perfil de Investidor

O Fundo adequa-se a Clientes conservadores face ao risco, que
privilegiem a baixa volatilidade de cotagdes e a reduzida
probabilidade de desvalorizagdo do seu capital. O prazo
minimo aconselhado é seis meses.

As Categorias A e R destinam-se a investidores ndo
profissionais, profissionais e contrapartes elegiveis.

A Categoria | destina-se exclusivamente a investidores
profissionais e contrapartes elegiveis.

MARCO 2026

Gestor: Joana Felicio  Co-Gestor: Ana Aguiar

Comentario do Gestor

O meés de marc¢o ficou marcado pelo conflito no Irdo. Apds o ataque por parte dos EUA e
Israel no ultimo dia de fevereiro, o escalar do conflito, com ataques de ambas as partes,
levou a um forte aumento da incerteza e ao fechar do Estreito de Hormuz, por onde um
fluxo significativo de petrdleo circula diariamente. O fecho do estreito levou a um forte
aumento de precos desta commodity. Depois de encerrar fevereiro nos $72 por barril,
atingiu um maximo de $118 por barril durante o més. O forte aumento de precos dos
combustiveis levou o mercado a antecipar um aumento substancial da inflagdo, levando a
uma subida das taxas de juro no més, com as taxas alemas nos 2 anos a subir 62pb para os
2.61%, e 36pb nos 10 anos para os 3%. O BCE também reconheceu os riscos relacionados
com o conflito, e durante a ultima reunido apresentaram trés cendrios diferentes de
inflacdo e crescimento, com todos os cenarios a projectarem maior inflagdo e menor
crescimento face as anteriores. O crédito também acabou por alargar, fruto da incerteza,
ainda que em menor escala do que a subida das taxas, com o |G a alargar 11pb e HY 39pb.
Também os Treasuries americanos subiram 42 e 38pb nos 2 e 10 anos, respectivamente.

O que ajudou o Fundo:
Liquidez e taxa indexada
O que prejudicou o Fundo:
Subordinacgdo e taxa fixa
Perspetivas para o Fundo:

O fundo permanece imune as variagGes de taxa de juro na sua componente de taxa
indexada

Evolucdo do Fundo
Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo

11.500 -
11.250 -
11.000 -
10.750 -
10.500 -
10.250 -
10.000 -

9.750 - —— Evolucéo real
Evolugdo simulada*
31.03.2025 31.03.2026

03.04.2023 31.03.2024

*As categorias criadas apds a data de constituigdo do fundo seguem o histérico de desempenho da primeira categoria constituida.
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Composicao da Carteira Top 10 Maiores Posicdes

Tipo de ativo

Obrigacdes Empresariais I, O 2,4 7 % IMGA Money Market - CAT | 3,98%
i ici Y 3,98%
Unidades de Participacdo Il o Goldman Sachs Group Inc Float 18/12/29 2,94%
Outros B1,63%
Barclays Plc Float 14/05/29 2,86%
Papel Comercial 10,90%
Depésitos & Ordem 10,68% Morgan Stanley Float 05/10/29 2,57%
Mortgage/Hipotecas | 0,41% UBS Group AG Float 12/05/29 2,36%
Prazos de maturidade Bank of America Corp Float 30/10/29 2,25%
De 3 a 5 Anos I 4 3,19 %
Citigroup Inc Float 29/04/29 2,22%
De 5 a 7 Anos I 2 0.93%
0,
Até 3 Anos IEE— 1O, 31% Wells Fargo & Company Float 22/07/28 2,20%
Mais de 10 Anos I 7,01% KBC Group NV Float 16/10/29 2,05%
iqui I 6,35% . . A
Liquidez ’ Nationwide BLDG Society Float 27/01/29 2,03%

De 7 a 10 Anos [IEEEEE 4,96%

Os valores apresentados ndo incluem a cobertura, eventualmente, obtida através da utilizagéo de instrumentos financeiros derivados.

Rendibilidades e Risco

Rendibilidades anuais Rendibilidades anualizadas
EIEEIEIEE E
Performance 3,23% 5,08% 4,68% -3,75% -0,16% 0,08% 2,79% 3,45% 4,01% 1,80%
Classe Risco 2 2 2 2 1 2 2 2 2 2
Risco (Volatilidade) 0,82% 0,71% 1,04% 1,20% 0,40% 0,99% 0,74% 0,80% 0,78% 1,00%
Sharpe 1,41 4,20 2,50 -4,87 -5,55 -2,01 0,96 1,71 2,46 -0,28
Max. Ganho Mensal 0,54% 0,81% 0,79% 0,49% 0,15% 0,42% 0,54% 0,81% 0,81% 0,81%
Max. PerdaMensal  -0,25% 0,11% 0,05% -1,29% -0,16% -0,62% -0,62% -0,62% -0,62% -1,29%

(1) P
Rendibilidade efetiva desde o inicio do ano.
As categorias criadas ap6s a data de constitui¢do do fundo seguem o histdrico de desempenho da primeira categoria constituida.

Classificagiio
SFDR - Art® 8

As rendibilidades divulgadas sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia e ndo constituem garantia de rendibilidade futura. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicéveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos.

O indicador sumario de risco (ISR) constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutuagdes dos mercados, tendo uma classificagdo entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto).

O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 s&do deduzidos da fiscalidade entdo
suportada pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data.

O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto,
disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e no site dos distribuidores, antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagao adicional, contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22
a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n? 502 151 889.
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