i m|gfal

IMGA AGCOES PORTUGAL CAT R
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Dados do Fundo a 31.03.2025

Ativos Sob Gestdao € 284.022.633
ValordaUP €8,1029
Subscrigdo Inicial € 1.000

Comissdo de Subscricdo 0%

Comissdo de Gestdo 2,175% / ano

Comissdo de Depositario  0,075% / ano

Comissao de Resgate 0%

Classe do Fundo: A¢des

Moeda: EUR

Inicio de Atividade: Mar/21

ISIN: PTIGIDHMO0003

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 42 dia Util apds o pedido
Politica de Rendimentos: Capitalizacdo

Sociedade Gestora: |V Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Objetivo de Investimento

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos participantes uma
valorizagdo do capital investido, obtendo ganhos através da
valorizag¢do de a¢des de empresas cotadas no mercado nacional.

Perfil de Investidor

As Categorias A, P e R adequam-se a Investidores nao profissionais,
profissionais e contrapartes elegiveis, com tolerancia para suportar
eventuais desvalorizagGes de capital no curto prazo, bem como a
investidores com situagdo patrimonial estavel, que pretendam
captar as rentabilidades proporcionadas pelo mercado de agGes
nacionais.

A Categoria | destina-se exclusivamente a Investidores profissionais
e contrapartes elegiveis. O prazo de investimento recomendado
terd como horizonte temporal minimo 3 anos. A probabilidade de
perda de capital decresce com o aumento do prazo de
investimento.

MARCO 2025

Gestor: David Afonso  Co-Gestor: Anténio Dias

Comentario do Gestor

Os mercados europeus continuaram a registar uma discrepancia positiva em relagdo aos
seus congéneres globais em margo. As provocacdes aduaneiras e o possivel abandono
da Ucrania a sua sorte por parte da administracdo Trump espoletaram uma reviravolta
na politica fiscal alemd, com foco inicial no investimento em defesa e infraestruturas. Os
investidores comegam assim a vislumbrar maior cooperagao na Europa, a varios niveis,
para resolver questdes econdmicas que tardam a ser atendidas.

O indice MSCI Europe desvalorizou 1,3%, enquanto os indices MSCI World, S&P500, MSCI
Asia ex-Jap3o e Nikkei 225 desvalorizaram 6,7%, 8,5%, 1,7% e 1,8%, respetivamente, em
Euros. O mercado nacional foi entre os que melhor performance registou, nao
desvalorizando no més. A forte valorizagdo por parte da Mota Engil, REN e CTT
colmataram a desvalorizagdo da Jerénimo Martins e EDP Renovaveis.

O que ajudou o Fundo:
Sobrexposi¢dao a Mota Engil e Endesa.
O que prejudicou o Fundo:
Subexposi¢do a REN e BCP.
Perspetivas para o Fundo:

O fundo tenta, a todo o momento, selecionar os emitentes nacionais com maior
potencial de valorizagao.

Evolucdo do Fundo
Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo

14.000 -
13.000 -
12.000 -
11.000 -
10.000

9.000 -

8.000 -

01.04.2022 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2025

IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo S.A. | Av. da Republica n225 52A, 1050-186 Lisboa | imgainfo@imga.pt | www.imga.pt


http://www.imga.pt/

IMGA AGCOES PORTUGAL CAT R

Fundo de Investimento Aberto de A¢oes

Composicao da Carteira Top 10 Maiores Posicdes
GALP Energia SGPS SA-B Shrs 9,89%
Setor de atividade Jerénimo Martins,SGPS,S.A. 9,73%
Consumo Nao-Ciclico I 10, 11%

B.Comercial Portugués-Nom. 9,51%

Utilities I 16,5 1%

- 6,749
Financeiro 13,16% IMGA Money Market - CAT | ,74%
Energia IEG_— 50 % EUR - Banco Comercial Portugués 6,16%
Py _ 7' 10 .
Materiais 1% EDP Renovaveis SA 6,07%
Industrial I 5,04 %
CTT - Correios de Portugal SA 4,88%
Comunicacdes I 4.53%

Consumo Ciclico mml 1,07% Mota Engil - SGPS SA 4,82%
Tecnologia | 0,08% NOS, SGPS, SA 4,53%
Sonae - SGPS 4,50%

Os valores apresentados ndo incluem a exposi¢do ou cobertura, eventualmente, obtidas através da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados.

Rendibilidades e Risco

Rendibilidades anuais Rendibilidades anualizadas

2021 YTDm 12 meses mm 60 meses

Performance 3,49% 14,78% 4,64% 21,61% -13,31% 9,53% 13,59% 11,57% 8,25% 15,31%

Classe Risco 5 4 5 4 6 5 5 5 5 6
Risco (Volatilidade) ~ 11,48% 9,45% 11,72% 9,86% 24,27% 10,98% 11,71% 11,61% 13,52% 16,33%
Sharpe 0,30 1,56 0,40 2,19 -0,55 0,66 0,96 0,80 0,44 0,79

Max. Ganho Mensal 5,24% 3,89% 8,43% 6,80% 18,25% 5,14% 5,24% 5,24% 8,43% 18,25%
Max. Perda Mensal -4,48% -5,21% -11,22% -5,17% -20,14% 0,34% -4,48% -5,21% -11,22% -20,14%

™ Rendibilidade efetiva desde o inicio do ano

Classificagdio
SFDR - Art2 8

As rendibilidades divulgadas sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia e ndo constituem garantia de rendibilidade futura. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicdveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos.

O indicador sumdrio de risco (ISR) constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutuagdes dos mercados, tendo uma classificagdo entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto).

O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada
pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data.

O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto,
disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e no site dos distribuidores, antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagdo adicional, contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22
a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gest&do de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n2 502 151 889. Fundo gerido
pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n® 502 151 889.
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