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Declaragao relativa aos principais impactos negativos das decisoes
de investimento sobre os fatores de sustentabilidade

Interveniente no mercado financeiro: |\ Gest3o de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A
Identificador de entidade juridica (Cddigo LEI): 549300WCO4FJRIZ1HI81

Resumo

A IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A (LEI 549300Y8NDOZXOPMKK67), doravante designada por IMGA, tem em
consideracdo o risco de sustentabilidade na selegcdo de ativos a integrar os fundos mobilidrios sob sua gestdo e constituidos ao abrigo do artigo 82 do Regulamento (EU)
2019/2088 relativo a divulgacdo de Informacdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servicos financeiros (SFDR), ou seja, fundos com objetivo de promoc&o
de caracteristicas ambientais ou sociais. Para os fundos geridos sem qualquer objetivo de promocdo de caracteristicas ambientais e/ou sociais ou de investimento
sustentdvel, apesar de ndo existirem restricdes ao investimento com base em fatores de sustentabilidade, a sociedade gestora, ainda assim, monitoriza este risco. E objetivo
da sociedade gestora monitorizar o risco de sustentabilidade para as entidades alvo de investimento pelos Fundo de Capital de Risco na medida em que as referidas métricas
vao sendo disponibilizadas pelas empresas.

Aintegracdo destes riscos nas decisdes de investimento baseia-se fundamentalmente na exclusdo de setores considerados controversos, ou seja, na exclusdo do universo
de investimento de empresas que tenham a maioria das suas receitas em setores como carvao térmico, armamento controverso, jogo e tabaco, na selecdo de entidades
que apresentem classificacGes favoraveis de rating ESG e que cumpram com as normas internacionais relacionados com estas matérias.

As notacdes de rating ESG consideradas pela sociedade gestora assentam em analises de fornecedores externos, independentes e lideres de mercado nesta drea e que tém
em consideracdo diversos indicadores de impactos negativos. A materialidade destes indicadores em cada setor de atividade é determinada com base em research, incluindo
informacdo obtida através do SASB (Sustainability Accounting Standards Board) e do PRI (United Nations — Principles for Responsible Investment). Neste ambito, dependendo
do setor de atividade em que cada entidade opera, é dada especial atencdo indicadores ambientais e sociais relacionados com:

- No ambito da sustentabilidade ambiental: Gestdo, prevencdo e controlo da poluicdo, eficiéncia na utilizacdo das matérias-primas e protecdo e o restauro da
biodiversidade e dos ecossistemas.

- No ambito da sustentabilidade social: Direitos humanos, gestdo do capital humano e rela¢des laborais, salde e seguranca no trabalho, ética empresarial, corrupcao,
relacdo com a comunidade, privacidade e seguranca de dados e acesso a servigos basicos.

No ambito da governacdo, pedra basilar da estrutura de analise ESG, sdo examinadas as politicas e procedimentos existentes em cada entidade, a estrutura de governagao
e efetividade da mesma em aplicar as politicas e procedimentos definidos em matérias ESG, de forma a avaliar ou mitigar potenciais riscos inerentes a cada atividade.

S3o assim considerados os varios indicadores ambientais e sociais previstos no quadro 1 do Regulamento delegado (EU) 2022/1288 (que complementa o SFDR). Dependendo
do setor de atividade de cada entidade e da informacédo disponibilizada por estas, sdo ainda considerados diversos indicadores adicionais, relativos a questdes ambientais
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conforme previstos no quadro 2 desta mesma regulamentacdo e relacionados com questdes sociais, direitos humanos e luta contra a corrupgdo e suborno, conforme
previsto no quadro 3.

A IMGA monitoriza os referidos indicadores relativamente a cada entidade emitente alvo de investimento, seja ela publica ou privada, por parte dos fundos mobilidrios
geridos. Esta analise pretende mitigar o risco de sustentabilidade de cada fundo gerido e respeitar as melhores praticas e convengdes internacionais em matérias ESG.

Esta declaracdo sobre os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade abrange o periodo de 01 de janeiro de 2024 a 31 de dezembro de 2024, e serd
atualizada anualmente, sujeita a disponibilidade e qualidade dos dados divulgados pelos diversos emitentes em carteira, até 30 de junho de cada ano relativamente ao ano
civil anterior.

Descricao dos principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade

No quadro 1 abaixo estdo descritos os indicadores de impactos negativos mandatodrios, conforme definidos no Regulamento SFDR, os seus impactos médios no ano, com
referéncia ao final de cada trimestre compreendido no periodo de andlise, as medidas tomadas durante este periodo e as medidas planeadas para o periodo subsequente
com vista a reduzir os principais impactos negativos identificados. Ndo tendo sido apurados impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade para o periodo de
referéncia anterior, os mesmos ndo constam do quadro, nem sdo apresentadas explicacdes para a sua evolucdo.

Adicionalmente, sdo ainda apresentados alguns indicadores ndo mandatdérios sobre o clima e relacionados com o ambiente, maioritariamente aplicaveis a emitentes ndo
governamentais (quadro 2), indicadores relacionados com questdes sociais e laborais, respeito pelos direitos humanos e luta contra a corrupgdo e suborno (quadro 3).

Para os valores apresentados nos quadros abaixo ndo sdo consideradas as quotas-partes dos fundos de investimento externos detidos.

Quadro 1
Principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficidrias do investimento
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Medidas adotadas, medidas

Cobertura o
planeadas e metas para o préximo

Impacto Cobertura Impacto

Métrica

Indicador negativo de sustentabilidade

Explicagao

2024

(1)

2023

(1)

periodo de referéncia

INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

Emissdes de

1. Emissdes de GEE (ton

EmissGes de GEE de

Aumento do total de

A IMGA considera, no seu processo

_ ) 195716 82% 103 223 65% L . . . o

gases com efeito | CO2eq) categoria 1 emissGes de gases com efeito | de investimento, as notagdes de

de estufa Emissdes de GEE de 25 094 82% 0047 65% de estufa (GEE) derivado rating ESG fornecidas por entidades
categoria 2 ’ ’ principalmente dos valores externa, lideres em anélise nesta
Emissdes de GEE de 4020034 81% 209 356 65 reportados pelas empresas matéria. Estes ratings tém em
categoria 3 ° ’ guanto as emissdes de consideragdo diversos indicadores,
Total das emissSes de GEE 4250 169 81% 910 699 65% categoria 3, ou seja, emissdes | nomeadamente os relacionados com

indiretas que ocorrem a clima e com o meio ambiente aqui
2. Pegada de carbono Pegada de carbono . . . -

I FUR 970 219 531 659, montante e a jusante na descritos. Assim, na gestdo dos
(ton. eq/m ’ ’ cadeia de valor da empresa. fundos constituidos com o objetivo
receitas) A maior cobertura de dados de promogdo de caracteristicas
3. Intensidade de Intensidade de emissdo de - . . . .

o contribuiu para o aumento ambientais ou sociais, os critérios
emissdo de GEE das GEE das empresas dos valores apresentados. ESG sdo reponderados positivamente
empresas beneficidrias beneficidrias do 620 81% 490 65% em conjunto com os tradicionais
do investimento (ton investimento R .

/ ) critérios financeiros, procurando o
CO2eq/mEUR receitas . .
aumento da exposi¢do a entidades
4. Exposicao a empresas | Quota-parte dos que ndo s traduzam retorno para o
que operam no setor investimentos em investidor. como denotem menor
. . . . 0, 0, 0, 0, 7
dos combustiveis fosseis | empresas que operanf no 0,1% 85% 0,2% 66% impacto nas métricas aqui definidas.
setor dos combustiveis A IMGA considera que os aumentos
fosseis . - -
verificados nos indicadores ndao
5.1 Quota-parte do Quota-parte do consumo e pBem em causa os objetivos do
consumo de energias da produgdo de energias fundo nem dos investidores
ndo renovaveis ndo renovaveis das
. 28,0% 67% 16,2% 45%
empresas beneficidrias do
investimento a partir de
fontes de energia ndo
5.2 Quota-parte da renovaveis, em
producio de energias comparagdo com as fontes
n3o renovaveis de energias renovaveis,
expressa em percentagem 3,7% 39% 3,5% 24%
do total das fontes de
energia
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Medidas adotadas,
Impacto Cobertura Impacto Cobertura medidas planeadas e

Indicador negativo de sustentabilidade Meétrica Explicagao
2024 ) 2023 )

metas para o préximo
periodo de referéncia

INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

EmissGes de 6.1 Intensidade do consumo de energia - Total Consumo de energia 3,3% - 0,08 0% A reducgdo
gases com 6.1 Intensidade do consumo de energia - em GWh por cada significativa da
efeito de Agricultura, silvicultura e pescas milhdo de euros de n.a. 0% 0,01 0% cobertura de
estufa receitas de empresas dados para estes
(GWh/mEUR 6.2 Intensidade do consumo de energia - beneficiarias do indicadores ndo
receitas) Construcio investimento, por 0,2% 14% 0,02 0% permite tirar
6.3 Intensidade do consumo de energia - .setor com 'ele,v.ado conclustes
Fornecimento de Eletricidade, Gas, Vapor e Ar impacto climatico relevantes sobre
1,4% 61% 0,01 10% o seu eventual

Condicionado ) :
impacto negativo

nos fatores de

6.4 Intensidade do consumo de energia - sustentabilidade,

Inddstrias transformadoras 0,8% 71% 0,01 28% sendo a analise
fundamentada

6.5 Intensidade do consumo de energia - por outros

IndUstrias extrativas 0,4% ae% 0,02 8% indicadores

6.6 Intensidade do consumo de energia - analisados.

Atividades imobiliarias 0,2% 11% 0,00 3%

6.7 Intensidade do consumo de energia -

Transportes e armazenagem 0,1% 10% 0,00 1%

6.8 Intensidade do consumo de energia -

Captacdo, tratamento e distribuicdo de agua;

saneamento, gestdo de residuos e despoluicio 0,0% 1% 0,01 0%

6.9 Intensidade do consumo de energia -

Comeércio por grosso e a retalho 0,0% 20% 0,00 4%
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Indicador negativo de sustentabilidade

Métrica

Impacto
2024

Cobertura

(1)

Impacto
2023

Cobertura

(1)

Explicagao
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Medidas adotadas,
medidas planeadas e
metas para o proximo
periodo de referéncia

INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

Biodiversidade

7. Atividades com impacto
negativo em zonas
sensiveis do ponto de vista
da biodiversidade

Quota-parte dos
investimentos em empresas
beneficiarias do investimento
gue possuem
instalacGes/operacdes
localizadas no interior ou
proximo de zonas sensiveis do

Reducdo significativa da
exposicdo a entidades com
impacto adverso neste
indicador, com maior
numero de entidades a
reportar.

4,53% 85% 11,47% 66%
ponto de vista da
diversidade, quando as
atividades dessas empresas
beneficiarias do investimento
tiverem um i mpacto negativo
nessas zonas.

Agua 8. Emissdes para o meio Toneladas de emissdes para o Nivel de cobertura
aquatico (ton/mEUR meio aquatico provenientes bastante diminuto ndo
receitas) de empresas beneficiarias do permite avaliar os

investimento por cada milhdo 0 0,19% 0 1% potenciais impactos
de euros investido, expressas negativos nos fatores de
em média ponderada. sustentabilidade.

Residuos 9. Récio de residuos Toneladas de residuos Aumento significativo
perigosos e de residuos perigosos e residuos derivado do maior valor
radioativos (ton/mEUR radioativos gerados pelas reportado pelas entidades
receitas) empresas beneficiarias do em carteira, bem como do

) i ) 3819,18 82% 774,12 64% )
investimento por cada milhdo maior numero de
de euros investido, expressas entidades a reportar.
em média ponderada
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Indicador negativo de sustentabilidade

Métrica

Impact
02024

Cobertura

(1)

Impact

02023

Cobertura

(1)

Explicagao

i m|gfa]
Medidas adotadas, medidas planeadas e
metas para o proximo periodo de
referéncia

INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTOES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A LUTA CONTRA A CORRUPGCAO E O SUBORNO

Questdes | 10. ViolagGes dos principios UN Quota-parte dos Melhoria significativa | A IMGA considera, no seu processo de
sociaise | Global Compact e das Diretrizes | investimentos em empresas no nivel de cobertura | investimento, as notacGes de rating
laborais da Organizacdo para a beneficiarias do das entidades em ESG fornecidas por entidades externa,
Cooperacdo e Desenvolvimento | investimento que estiveram carteira, que resulta lideres em analise nesta matéria. Estes
L ) ) N 0,26% 85% 0,32% 66% ) ) )
Econémico (OCDE) para as envolvidas em violagdes dos numa quota-parte ratings tém em consideragdo diversos
Empresas Multinacionais principios UNGC ou das superior de ativos em | indicadores, nomeadamente os
Diretrizes da OCDE para as carteira que reportam | relacionados com questdes laborais, o
Empresas Multinacionais a auséncia de respeito pelos direitos humanos e a
11. Falta de processos e Quota-parte dos processos e luta contra a corrupgdo e o suborno.
mecanismos de controlo da investimentos em empresas mecanismos de Assim, na gestdo dos fundos
conformidade com os principios | beneficidrias do controlo da constituidos com o objetivo de
UNGC ou com as Diretrizes da investimento que nado conformidade com os | promogdo de caracteristicas
OCDE para as Empresas possuem politicas de principios UNGC ou ambientais ou sociais, os critérios ESG
Multinacionais Quota-parte dos | controlo da conformidade com as Diretrizes sdo reponderados positivamente em
investimentos em empresas com os principios UNGC ou mencionadas. Ndo conjunto com os tradicionais critérios
beneficiarias do investimento com as Diretrizes da OCDE obstante verificou-se financeiros, procurando o aumento da
que ndo possuem politicas de para as Empresas 17,55 99, 5 989, e uma ligeira reducdo exposicdo a entidades que ndo sé
controlo da conformidade com Multinacionais ou % ’ das situacdes de traduzam retorno para o investidor,
os principios UNGC ou com as mecanismos de tratamento incumprimento destes | como denotem menor impacto nas
Diretrizes da OCDE para as de queixas/reclamacdes Principios e Diretrizes. | métricas aqui definidas. Para além
Empresas Multinacionais ou referentes a violagdes dos Relativamente ao disso, a IMGA considera ainda diversos
mecanismos de tratamento de principios UNGC ou das indicador que mede principios e normas, nomeadamente
queixas/reclamacdes referentes | Diretrizes da OCDE para as as disparidades 0s 10 principios do UN Global
a violagdes dos principios UNGC | Empresas Multinacionais. salariais, os niveis de Compact, as Diretrizes da OCDE para
ou das Diretrizes da OCDE para reporte destes dados as Empresas Multinacionais e os
as Empresas Multinacionais. pelas entidades ndo Principios Orientadores das NacGes
12. Disparidades salariais entre Média das disparidades permitem tirar Unidas sobre Empresas e Direitos
homens e mulheres ndo salariais entre homens e conclus@es relevantes | Humanos.
ajustadas mulheres ndo ajustadas das 29,7 8% 31,4 5% sobre 0s mesmos.
empresas beneficiarias do
investimento.
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Indicador negativo de sustentabilidade

Métrica

Impacto
2024

Cobertura Impacto Cobertura o
Explicagao
(1) 2023 ()

INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTOES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A LUTA CONTRA A CORRUPGAO E O SUBORNO
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Medidas adotadas,
medidas planeadas e
metas para o préximo
periodo de referéncia

Questodes 13. Diversidade de género | Racio médio de Indicadores em linha
sociais e nos conselhos de mulheres/homens nos com o ano anterior.
laborais administracdo conselhos de administracdo
das empresas beneficiarias
do investimento, expresso 18,38% 68% 15,59% 52%
em percentagem da
totalidade dos membros do
conselho de administracao
14. Exposi¢do a armas Quota-parte dos Sdo excluidas do
controversas (minas investimentos em empresas universo de investimento
antipessoais, muni¢ées de | beneficiarias do as empresas que tenham
fragmentacdo, armas investimento envolvidas no a maior parte das suas
quimicas e armas fabrico ou na venda de 0,00% 8% 0.00% ob% receitas em
bioldgicas) armas controversas determinados setores,
nomeadamente armas
controversas.
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INDICADORES APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM ORGANIZAGOES SOBERANAS E SUPRANACIONAIS

Indicador negativo de sustentabilidade

Meétrica

Impacto 2024

Cobertura

(1)

Impacto
2023

Cobertura

(1)

Explicagao

imfg|al

Medidas adotadas, medidas
planeadas e metas para o
préoximo periodo de
referéncia

Ambientais 15. Intensidade de Intensidade de emissdo de Os valores Mantem-se a adogdo para
emissdo de GEE (ton GEE dos paises apresentados os titulos soberanos das
o 3 96% 33 83% ) )
CO2eqg/mEUR PIB) beneficidrios do para estes mesmas medidas aplicadas
investimento indicadores sdo aos emitentes privados,
Sociais 16. Paises beneficidrios Numero de paises residuais ndo se privilegiando o
do investimento sujeitos | beneficidrios do Absoluto: Absoluto: identificando risco | investimento em titulos de
a violagdes de cariz social | investimento que registam relevante de paises que minimizem o
violagGes de normas impacto impacto nos indicadores
sociais (em termos significativos nos mencionados.
absolutos e relativos — ! 0 fatores de
divisdo pelo nimero total sustentabilidade
de paises beneficiarios do 100% 96% derivados das
investimento), tal como Relativo: Relativo: posicBes detidas.
preconizadas em tratados
e convengdes
internacionais, nos
principios das Nac¢Ges 8,33% 0,00%
Unidas e, quando aplicavel,
na legislacdo nacional.
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Impacto
negativo na
sustentabilidade

Emissoes

Agua, residuos e
emissoes

materiais

Impacto negativo
sobre os fatores de
sustentabilidade
(qualitativo ou
guantitativo)

4. Investimentos em
empresas sem
iniciativas de reducdo
das emissGes de
carbono

7. Investimentos em
empresas sem politicas
de gestdo dos recursos
hidricos

9. Investimentos em
empresas produtoras
de quimicos

10. Degradacgdo dos
solos, desertificacdo,
impermeabilizagdo dos
solos

Quadro 2

Indicadores adicionais sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficidrias do investimento

Impacto | Cobertura | Impacto | Cobertura o
Explicagdo
2024 (1) 2023 (1)

INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

Quota-parte dos investimentos
em empresas beneficidrias do
investimento sem iniciativas de
reducdo das emissdes de carbono
gue visem o alinhamento com o
Acordo de Paris.

Quota-parte dos investimentos
em empresas beneficidrias do
investimento sem politicas de
gestdo dos recursos hidricos.

Quota-parte dos investimentos
em empresas beneficidrias do
investimento cujas atividades
recaem na divisdo 20.2 do anexo |
do Regulamento (CE) n?
1893/2006.

Quota-parte dos investimentos
em empresas beneficidrias do
investimento cujas atividades
contribuem para a degradacao
dos solos, a desertificacdo e a
impermeabilizacdo dos solos.

22,30%

46,29%

0,80%

7,27%

84%

84%

85%

85%

2,67%

0,22%

0,00%

0,03%

66%

66%

66%

66%

Aumento da
maioria destes
indicadores
derivado da
auséncia de
reporte por parte
de grande parte
das entidades em
carteira em 2023.

imfg|al

Medidas adotadas, medidas
planeadas e metas para o
proximo periodo de referéncia

A IMGA considera, no seu
processo de investimento, as
notacdes de rating ESG
fornecidas por entidades
externa, lideres em analise
nesta matéria. Estes ratings tém
em consideracdo diversos
indicadores, nomeadamente os
relacionados com clima e com o
meio ambiente aqui descritos.
Assim, na gestdo dos fundos
constituidos com o objetivo de
promocao de caracteristicas
ambientais ou sociais, 0s
critérios ESG sdo reponderados
positivamente em conjunto
com os tradicionais critérios
financeiros, procurando o
aumento da exposicdo a
entidades que ndo sé traduzam
retorno para o investidor, como
denotem menor impacto nas
métricas aqui definidas.

A IMGA considera que os
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Titulos verdes

10

12. Investimentos em
empresas sem praticas
sustentaveis de
exploracdo dos mares
ou dos oceanos

13. Réacio de residuos
nao reciclados

14. Espécies naturais e
areas protegidas

15. Desflorestacdo

16. Quota-parte dos
titulos que ndo sdo
emitidos ao abrigo da
legislacdo da UE
relativa as obrigacGes
sustentaveis do ponto
de vista ambiental

Quota-parte dos investimentos
em empresas beneficidrias do
investimento sem praticas ou
politicas sustentdveis de
exploracdo dos mares ou dos

oceanos.

Toneladas de residuos ndo
reciclados provenientes das
empresas beneficiarias do
investimento por cada milhdo de
euros investido, expressas em
média ponderada.

Quota-parte dos investimentos
em empresas beneficidrias do

investimento cujas atividades tém

impacto em espécies ameagadas.

Quota-parte dos investimentos
em empresas sem politicas de
combate a desflorestacgdo.

Quota-parte dos titulos para
investimento que ndo sao
emitidos ao abrigo da legislagdo
da UE relativa as obrigacGes
sustentaveis do ponto de vista
ambiental.

54,03%

2,48

1,51%

47,21%

54,71%

84%

49%

85%

84%

100%

0,45%

8,13

0,08%

1,63%

32,64%

66%

44%

66%

66%

100%

Aumento da
exposicdo a titulos
de divida emitidos
com um objetivo
sustentavel.

i m|g|a|
aumentos verificados nos
indicadores ndo pdem em
causa os objetivos do fundo
nem dos investidores.
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INDICADORES APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM ORGANIZAGOES SOBERANAS E SUPRANACIONAIS

Impacto negativo
. sobre os fatores de Medidas adotadas, medidas
Impacto negativo na " Impacto | Cobertura | Impacto | Cobertura o
o sustentabilidade Explicagao planeadas e metas para o
sustentabilidade o 2024 (1) 2023 (1) o . ..
(qualitativo ou proximo periodo de referéncia
quantitativo)

Titulos verdes 17. Quota-parte das Quota-parte das Sem alteracao
obrigacGes que ndo sdo | obrigacdes que nao sao face ao ano
emitidas ao abrigo da emitidas ao abrigo da anterior.
legislagcdo da UE legislagdo da UE relativa 0,00% 100% 100,00% 100% -

relativa as obrigacGes as obrigacdes
sustentdveis do ponto sustentdveis do ponto de
de vista ambiental. vista ambiental.
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Impacto

Quadro 3

imfg|a

Indicadores adicionais relacionados com as quest@es sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e a luta contra a corrup¢ao e o suborno

Impacto negativo sobre
os fatores de

negativo na

sustentabilidade

sustentabili

dade

Questdes
sociais e
laborais

12

(qualitativo ou

quantitativo)

Indicadores aplicdveis aos investimentos em empresas beneficidrias do investimento

Impacto | Cobertura | Impacto | Cobertura o
Explicagdao
2024 (1) 2023 (1)

Medidas adotadas, medidas

planeadas e metas para o

proximo periodo de referéncia

INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTOES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A LUTA CONTRA A CORRUPCAO E O SUBORNO

1. Investimentos em
empresas sem politicas
de prevengdo de
acidentes no trabalho

4. Auséncia de cddigo de
conduta de fornecedor

5.Auséncia de
mecanismos de
tratamento de
queixas/reclamacg&es
relacionadas com
questdes laborais

Quota-parte dos
investimentos em empresas
beneficidrias do
investimento sem politicas
de prevencgao de acidentes
no trabalho

Quota-parte dos
investimentos em empresas
beneficidrias do
investimento sem qualquer
codigo de conduta de
fornecedor (contra as
condig¢Oes de trabalho
inseguras, o trabalho
precario, o trabalho infantil e
o trabalho forgado)
Quota-parte dos
investimentos em empresas
beneficidrias do
investimento sem
mecanismos de tratamento
de queixas/reclamacges
relacionadas com questdes
laborais

15,08%

0,60%

56,00%

84%

84%

84%

0,36%

0,43%

0,14%

65%

64%

61%

Aumento destes
indicadores derivado da
auséncia de reporte por
parte de grande parte
das entidades em
carteira em 2023.

O aumento significativo
das entidades em
carteira que reportam
dados ao abrigo deste
indicador permitiu
verificar a auséncia
deste tipo de
mecanismos numa
quota-parte
significativa da carteira.

Na gestdo dos fundos constituidos
com o objetivo de promogdo de

caracteristicas ambientais ou
sociais, os critérios ESG sdo

reponderados positivamente em

conjunto com os tradicionais

critérios financeiros, procurando o

aumento da exposi¢do a

entidades que ndo so traduzam
retorno para o investidor, como

denotem menor impacto nas
métricas aqui definidas. Ndo
obstante, o maior detalhe no

reporte ndo financeiro de algumas
entidades permitiu aferir alguns

destes indicadores, sendo

mantida a sua monitorizagdo de
forma a garantir a manutencdo do
cumprimento dos objetivos dos

fundos geridos.
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6. Protecgdo insuficiente
dos autores de denuncias

7. Incidentes de
discriminagdo

Quota-parte dos
investimentos em entidades
sem politicas de protegdo
dos autores de denuncias

1. Numero de incidentes de
discriminagdo comunicados
em empresas beneficidrias
do investimento, expresso
como média ponderada

2. Numero de incidentes de
discriminagao que
resultaram na aplicacdo de
sangGes em empresas
beneficiarias do
investimento, expresso como
média ponderada

0,00%

23,31%

3,23%

84%

85%

85%

0,02%

20,34%

2,88%

62%

61%

59%

Sem alteragdo
significativa face ao
ano anterior.

i m|gfa|
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Impacto
negativo na
sustentabilidade

Direitos
humanos

Direitos
humanos

14

Impacto negativo sobre
os fatores de
sustentabilidade
(qualitativo ou

guantitativo)

9. Auséncia de politica
de direitos humanos

10. Auséncia de
diligéncia devida

11. Auséncia de
processos e medidas de
prevencdo do trafico de
seres humanos

12. Operagdes e
fornecedores com um
risco significativo de
utilizagdo de trabalho
infantil

13. Operagdes e
fornecedores com um
risco significativo de
utilizagdo de trabalho
forgado ou obrigatdrio

14. Nimero de casos
identificados de
problemas e incidentes
graves de desrespeito
dos direitos humanos

Quota-parte dos investimentos em
entidades sem

uma politica de direitos humanos
Quota-parte dos investimentos em
entidades sem um processo de
diligéncia devida para identificar,
mitigar e combater os impactos
negativos nos direitos humanos
Quota-parte dos investimentos em
empresas beneficidrias do
investimento sem politicas de combate
ao trafico de seres humanos
Quota-parte dos investimentos em
empresas beneficidrias do
investimento expostas a operagdes e
fornecedores com um risco
significativo de utilizagdo de trabalho
infantil, em termos de zona geogréfica
ou tipo de operagdes

Quota-parte dos investimentos em
empresas beneficidrias do
investimento expostas a operagdes e
fornecedores com um risco
significativo de utilizagdo de trabalho
forgado ou obrigatério em termos de
zona geografica e/ou tipo de
operagoes

Numero de casos de problemas e
incidentes graves de desrespeito dos
direitos humanos relacionados com
empresas beneficidrias do
investimento, expresso como média
ponderada

imfg|al

Medidas adotadas,
medidas planeadas
Impacto Cobertura Impacto | Cobertura o
Explicacdo e metas para o
2024 (1) 2023 (1) o )
proximo periodo
de referéncia

3,35%

10,52%

3,35%

1,51%

2,30%

0,09

84%

84%

84%

85%

85%

85%

0,44%

0,32%

0,18%

0,45%

0,08%

0,21

68%

62%

62%

62%

61%

62%

Aumento da
maioria destes
indicadores
derivado da
auséncia de

reporte por parte

de grande parte

das entidades em
carteira em 2023.

Apesar da
importancia deste
indicador e da
gravidade que
qualquer situagao
detetada, sdo
considerados
residuais os valores
apresentados. Nao
obstante serdo
monitorizados os
desenvolvimentos
de quaisquer
situagdes
relacionadas com
problemas e
incidentes graves
de desrespeito dos
direitos humanos.
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Impacto negativo sobre Medidas adotadas,
Impacto os fatores de medidas planeadas
. " Impacto Cobertura Impacto | Cobertura o
negativo na sustentabilidade Explicagdo e metas para o
o o 2024 (1) 2023 (1) o .
sustentabilidade (qualitativo ou proximo periodo
guantitativo) de referéncia

Luta contra a 15. Auséncia de politicas = Quota-parte dos investimentos em Ndo obstante da

corrupgao e o de luta contra a entidades sem politicas de luta contra maior cobertura

suborno corrupgao e o suborno a corrupgao e o suborno que sejam de dados, ndo se
coerentes com a Convengdo das 0,00% 84% 0,00% 67% verificaram
Nag¢bes Unidas contra a Corrupgao alteracgdes

significativas face
a0 ano anterior.

16. Casos de medidas Quota-parte dos investimentos em

insuficientes de empresas beneficidrias do

combate a violagGes das = investimento com insuficiéncias

normas contra a identificadas nas medidas de combate

corrupgao e o suborno a violagdes de procedimentos e 0,03% 85% 0,00% 62%
normas contra a corrupgdo e o
suborno

17. Niumero de Numero de condenagdes aplicadas por

condenagdes e infragGes das leis de combate a

montante das multas corrupgao e ao suborno por parte de 0.28% 85% 0.98% 62%

aplicadas por infragdes empresas beneficidrias do ! !

das leis de combate a investimento

corrupgao e ao suborno

Montante das multas aplicadas por
infragGes das leis de combate a
corrupgao e ao suborno por parte de

empresas beneficiarias do 81 109 85% 329815 589%
investimento (EUR)
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Impacto

negativo sobre
Impacto
. os fatores de
negativo na "
v sustentabilidade
sustentabilidade o
(qualitativo ou

guantitativo)

INDICADORES APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM ORGANIZAGCOES SOBERANAS E SUPRANACIONAIS

Meétrica

Fundamentagao

Impacto
2024

Cobertura

(1)

Impacto | Cobertura
2023

(1)

Explicagdo

i m|gfa|

Medidas

adotadas,

medidas
planeadas e
metas para o

préximo periodo

de referéncia

Sociais 18. Pontuagao Distribuicdo do Determinado com base no Melhoria na Valores refletem
média das rendimento e coeficiente de Gini determinado maioria dos um risco
desigualdades desigualdade pela OCDE e que mede a dispersao indicadores, negligenciavel de
de rendimento econdmica entre de rendimento entre a populagao. nao tendo impacto negativo

os agentes de uma | Varia entre 0, toda a populagdo sido nos fatores de
determinada aufere o mesmo rendimento, e 1, observada sustentabilidade,
economia, todo o rendimento é auferido por 0,17 94,59% 1,17 100,00% | qualquer tendo a sociedade
incluindo um uma Unica pessoa. Valor expresso alteragdo gestora o objetivo
indicador em média ponderada. significativa de manter estes
guantitativo Fonte: OECD (2024), Income que possa ter | indicadores
explicado na inequality indicator. impacto nos dentro dos valores
coluna de objetivos dos | apresentados. Os
fundamentacdo. fundos indicadores
19. Pontuagdo Liberdade de agdo | Determinados com base na geridos ou apresentados
média em de que dispGem as | classificagdo atribuida pela dos referem-se apenas
termos de organizagoes organiza¢do ndo governamental participantes. | a componente de
liberdade de politicas e da Freddom House para as diversas obrigacdes
expressao sociedade civil, componentes que pretendem soberanas detidas.
incluindo um medir. E atribuida uma pontuacdo 1,99 94,81% 2,15 100,02%
indicador entre 0 e 4, em que O representa o
guantitativo pior grau de desempenhoe 4 o
explicado na maior grau de desempenho.
coluna de Valores expressos em média
fundamentacao. ponderada.
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negativo na
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Direitos
humanos

Governance
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Impacto
negativo sobre
os fatores de
sustentabilidade

(qualitativo ou

quantitativo)

20. Desempenho
médio em
matéria de
direitos
humanos

21. Pontuagao
média em
termos de
corrupgao

22. JurisdigOes
ndo cooperantes
para efeitos
fiscais

23. Pontuagao
média em
termos de
estabilidade
politica

24. Pontuagao
média em
termos de
aplicacdo do
Estado de direito

Medigdo do desempenho
médio em termos de direitos
humanos dos paises
beneficidrios do investimento,
utilizando um indicador
explicado na coluna de
fundamentacao.

Medigdo do nivel percecionado
de corrupgdo no setor publico,
utilizando um indicador
quantitativo explicado na
coluna de fundamentagao.

Investimentos em jurisdi¢cdes
que se encontram na lista da
UE de jurisdi¢cdes ndo
cooperantes para efeitos
fiscais.

Probabilidade de o atual
regime ser derrubado pelo uso
da forga, utilizando um
indicador quantitativo
explicado na coluna de
fundamentacdo.

Medigdo do nivel de corrupgao,
da auséncia de direitos
fundamentais e das
deficiéncias ao nivel da justica
civil e penal, utilizando um
indicador quantitativo
explicado na coluna de
fundamentacgao.

Fundamentagao

Determinados com base na
classificagdo atribuida pela

organizagdo ndo

governamental Freddom

House para as diversas
componentes que
pretendem medir. E

atribuida uma pontuagao

entre0e4,emque0

representa o pior grau de
desempenho e 4 o maior

grau de desempenho.

Valores expressos em média

ponderada.

Valor em percentagem do

valor de mercado dos

investimentos em carteira.

Determinados com base na
classificacdo atribuida pela

organiza¢do nao

governamental Freddom
House para as diversas

componentes que
pretendem medir. E

atribuida uma pontuagao

entre0ed,emque0

representa o pior grau de
desempenho e 4 o maior

grau de desempenho.

Valores expressos em média

ponderada.

Cobertur Cobertur
Impacto Impacto
a a
2024 2023
(1) (2)

2,10

2,03

0,00

2,23

1,88

94,81%

94,81%

100,00%

94,81%

94,81%

0,39

8,82

0,00

0,57

0,35

100,02%

100,02%

100,02%

100,02%

100,02%

Explicacdo

Melhoria na
maioria dos
indicadores,
ndo tendo sido
observada
qualquer
alteracdo
significativa
que possa ter
impacto nos
objetivos dos
fundos geridos
ou dos
participantes.

i m|gfa|

Medidas adotadas,
medidas planeadas
e metas para o
proximo periodo de
referéncia

Valores refletem um
risco negligenciavel
de impacto negativo
nos fatores de
sustentabilidade,
tendo a sociedade
gestora o objetivo de
manter estes
indicadores dentro
dos valores
apresentados. Os
indicadores
apresentados
referem-se apenas a
componente de
obrigagGes
soberanas detidas.
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Descricao das politicas de identificagdao e definicio de prioridades no que se refere aos principais impactos negativos sobre os fatores de
sustentabilidade

A Politica de Sustentabilidade da sociedade gestora, aprovada pelo Conselho de Administracdo em marco de 2020, com Ultima atualizacdo em agosto de 2023, descreve o
modo como a Sociedade integra as questdes ESG na sua estratégia de investimento e define estratégias e eixos de aplicacdo na atividade da sociedade gestora. A IMGA entende
gue o tema da sustentabilidade assume natureza estratégica no desenvolvimento da sua atividade, sendo que a referida politica decorre dos deveres fiduciarios que assume,
nos termos da lei, perante os seus investidores, participantes e clientes. A politica de sustentabilidade concretiza os principais eixos de atuacdo da sociedade gestora em
termos ESG na gestdo dos fundos a seu cargo, sendo a mesma aplicada transversalmente na gestdo dos organismos de investimento coletivo, e tendo impacto ao nivel da
governacgao societdria, gestdo de riscos, politicas de remuneracdo e de envolvimento.

A politica de sustentabilidade prevé a identificacdo, selecdo e avaliacdo de indicadores no ambito da sustentabilidade ambiental, social e governo que permitam avaliar:

i No ambito da sustentabilidade ambiental: Mitigacdo das mudancas climaticas; adaptacdo as mudancas climaticas; prevencdo e controlo da poluicdo; utilizacdo sustentavel
e protecdo dos recursos hidricos e marinhos; transicdo para uma economia circular; protecdo e o restauro da biodiversidade e dos ecossistemas;

ii. No ambito da sustentabilidade social: Proibicdo de discriminacdo baseada no género, direitos humanos, normas laborais na cadeia de abastecimento, trabalho infantil,
escraviddo, saude e seguranca no trabalho, liberdade de associacdo e de expressdao, gestdo do capital humano e relacdes laborais, diversidade, relacdes com as
comunidades locais, saude e acesso a medicamentos, protecdo ao consumidor, combate das desigualdades ou promocdo da coesdo social, a integracdo social e as
relacGes laborais, ou um investimento em capital humano ou em comunidades econémica ou socialmente desfavorecidas;

iii. No ambito da governacgdo de sociedades emitentes de ativos sob investimento: Direitos dos acionistas, estrutura de remuneracdo, composi¢ao do 6rgdo de administracao,
independéncia dos membros e efetividade de atuacdo do érgdo de fiscalizacdo, cumprimento de obrigacdes fiscais.

De forma a analisar os impactos negativos nos fatores de sustentabilidade definidos, a sociedade gestora recorre a fornecedores externos de indicadores e notacdes de rating
ESG, adotando o compromisso de reforgar a promogdo das caracteristicas ambientais e sociais através do incremento do seu nivel de investimento em emitentes ou emissdes
gue detenham uma classificacdo de Rating ESG minima, com o objetivo global de uma melhoria do nivel do rating ESG dos fundos geridos. O modelo de atribuicdo de rating,
na sua componente quantitativa, considera os diversos indicadores de impactos negativos apresentados nos quadros acima, bem como a existéncia de politicas e
procedimentos eficientes que permitam mitigar a ocorréncia de qualquer impacto negativo nos fatores de sustentabilidade com maior probabilidade de ocorréncia. Para
identificacdo destes riscos e definicdo da materialidade dos mesmos é tido em conta os setores de atividade em que cada entidade opera, sendo efetuada uma analise
qualitativa com base em research, incluindo informacédo obtida através do SASB (Sustainability Accounting Standards Board) e do PRI (United Nations — Principles for Responsible
Investment) de forma a minimizar a margem de erro na analise do risco de sustentabilidade de cada entidade, podengo originar uma alteracdo nos indicadores considerados
de acordo com os dados divulgados pelas entidades, alteracGes regulamentares ou questdes idiossincraticas de cada emitente.

Para além da metodologia descrita, a politica de sustentabilidade prevé ainda, para os fundos geridos com objetivo de promogdo ambiental e/ou social, a exclusdo do
investimento em entidades que obtenham as suas receitas maioritariamente em atividades enquadradas em setores considerados com maior probabilidade e severidade de
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impactos adversos nos objetivos e caracteristicas ambientais e sociais que os fundos pretendem promover, nomeadamente em setores como jogo, armas controversas, tabaco
e carvao térmico.

Sdo ainda analisadas eventuais situages de incumprimento com standards e normas internacionais como os Principios do UN Global Compact, as Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Na¢des Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos.

Fontes de dados

Para avaliar a promocdo e integracdo de fatores de sustentabilidade, a IM Gestdo de Ativos recorre a avaliagbes e dados de fornecedores externos, especializados neste tipo
de analise e reconhecidos internacionalmente. A IM Gestao de Ativos podera recorrer, para este efeito a diversos fornecedores, nomeadamente:

- Sustainalytics (grupo Morningstar).

- Bloomberg;

- Moody’s;

- Lipper (para fundos de investimento e ETFs).

Pode a IMGA recorrer a dados de outros fornecedores, caso assim o entenda, com vista a obtencdo de informacao fidedigna, atualizada, integra e completa.

Esta informacdo podera ainda ser complementada com andlises interna com recurso a informacdo nao financeira divulgada pelas empresas e noticias disponiveis nos meios
de comunicacdo.

Os dados fornecidos sdao previamente sujeitos a um processo de validacdo pelo fornecedor externo, que efetua sobre estes uma analise critica, podendo ajustad-los caso
verifiqgue que os valores ndo correspondem as metodologias de célculo legalmente definidas, nomeadamente dados relativos ao alinhamento com a taxonomia da EU,
investimento sustentavel (de acordo com o ponto 17 do artigo 22 do Regulamento SFDR) ou principais impactos adversos.

Para alguns tipos de ativos, nomeadamente unidades de participacdo de Organismos de Investimento Coletivo, a andlise é efetuada com recurso a informacdo fornecida pelas
Sociedades Gestoras dos fundos alvo de investimento ou por bases de dados publicas.

Os dados sdo divulgados pelos fornecedores externos conforme disponibilizados por cada uma das entidades emitentes, ndo havendo recurso a dados estimados por parte
dos fornecedores externos ou pela IMGA.

A IM Gestdo de Ativos, aquando da atualizagdo dos dados, efetuard uma analise a disponibilidade e qualidade dos mesmos, de forma a garantir a fiabilidade das fontes de
informacdo consideradas.

Politicas de envolvimento

Com o objetivo de assegurar um envolvimento efetivo e sustentavel nas sociedades cotadas em que os fundos de investimento geridos detenham participacdes, a IMGA
adotou uma Politica de Envolvimento que descreve o modo como integra o envolvimento da sua funcdo enquanto acionista na sua estratégia de investimento.

No acompanhamento do desempenho das entidades alvo de investimento pelos fundos geridos, a IMGA analisara a informacdo nao financeira, procurando investir nas que
nao apresentem atividades que possam prejudicar significativamente algum dos objetivos de investimento sustentdvel.
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A IMGA compromete-se em desenvolver a sua atividade com respeito pelos fatores ESG (Environmental, Social e Governance), considerando o impacto em termos de
sustentabilidade decorrentes da sua atividade e das cadeias de distribuicdo por estas utilizadas. Tal compromisso pode determinar um duplo efeito, seja o de afastar
potencialmente do investimento empresas que ndo cumprem critérios relevantes de ESG (triagem negativa), seja também a aproximacdo das empresas que cumpram.

A IMGA considera importante o didlogo com as sociedades participadas pelo que, sempre que se justifique, estabelecera direto contacto com as sociedades participadas,
nomeadamente para transmitir sugestdes que se afigurem relevantes sobre qualquer matéria de especial importancia ou que reflita especial preocupacdo, nomeadamente
fatores ESG como € o caso de quaisquer indicadores dos referidos nos quadros 1 e 2 do presente documento. A ndo reducdo das métricas alvo de envolvimento poderao levar
ao desinvestimento nas referidas entidades.

A politica de envolvimento da sociedade gestora prevé o exercicio dos direitos de voto e o envolvimento com as entidades emitentes em que investe, no entanto, esta politica
nao define critérios rigidos de envolvimento, sendo efetuada uma analise casuistica em funcdo da informacdo recolhida e das particularidades de cada caso, nomeadamente
em temas relacionados com a evolugdo dos indicadores referidos, e atuando com respeito pela estratégia de investimento e objetivos de sustentabilidade de cada fundo.

Referéncias as normas internacionais
Na andlise dos investimentos a integrar as carteiras e em termos ESG, sdo tidos em consideracdo diversas norma internacionais, nomeadamente:

e (s 10 principios do UN Global Compact;
e As Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais;
e  Os Principios Orientadores das Nacdes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos.

Apenas poderdo ser considerados como alinhados com caracteristicas ambientais ou sociais ou como sustentaveis os investimentos cujo emitente ndo apresente qualquer
situacdo de ndo cumprimento com alguma das normas ou principios descritos, sendo que, estdo definidos limites em termos de percentagem minima do valor do fundo que
terdo obrigatoriamente de cumprir estes critérios.

Conforme referido no ponto acima referente as fontes de dados, a IMGA recorre a entidades externas relativamente a cada entidade emitente, nomeadamente quanto ao
cumprimento das referidas normas e principios internacionais referidos. Estas entidades, especialistas em research em matérias ESG, através de uma andlise qualitativa,
atribuem uma classificacdo de Non-Compliant, Watchlist ou Compliant para cada entidade analisada, bem como um outlook, que pode ser positivo, negativo ou neutral. Para
classificacGes que indicam a violagdo, ou caso exista o risco de violacdo, de algum principio ou norma é ainda fornecida informacdo adicional que permita analisar a severidade
do impacto dessa violagdo, a responsabilidade da entidade e a forma como a mesma esta a gerir a situacao.

Uma entidade é avaliada como Non-Compliant quando é considerada como tendo ou contribuindo diretamente para um impacto severo ou sistémico nalgum dos principios
ou normas consideradas ou esteja recorrentemente envolvida nalguma violagdo. Nestas entidades estdo incluidas as que diretamente estdo associadas a eventos que causem
impactos negativos severos e irreversiveis no meio ambiente e/ou interferiram com critérios de direitos humanos e/ou imponham um custo claro a sociedade. Séo ainda
avaliadas como Non-Compliant as entidades que apresentem respostas inadequadas para abordar ou remediar qualquer situacdo detetadas neste ambito. Adicionalmente sdo
consideradas Non-Compliant as entidades que permitam a terceiros violagdes dos direitos humanos.
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Uma entidade é avaliada como Watchlist quando é considerada como estando em risco de causar impacto severo ou sistémico nalgum dos principios ou normas referidas.
Estdo aqui incluidas as entidades consideradas responsaveis por algum impacto negativo mas cuja informacdo existente é insuficiente para a classificar como Non-Compliant,
as entidades ligadas a alguma violagdo de alguma norma ou principio mas cuja severidade ndo é suficientemente elevadas para ser considerada como Non-Compliant e
entidades previamente consideradas como Non-Compliant mas que implementaram ou melhoraram os seus procedimentos de forma a prevenir novas ocorréncias, sendo,
para estas Ultimas, necessdria uma monitorizagao para aferir a efetividade da aplicacdo dos procedimentos em causa.

Uma entidade é considerada Compliant quando ndo foi detetada como contribuindo, ou estando em risco de contribuir, para um impacto severo ou sistémico de alguma das
normas ou principios internacionais.

O processo de avaliacdo de cada empresa quanto ao cumprimento destas normas e principios internacionais encontra-se perfeitamente definido e estruturado, baseando-se
numa analise qualitativa com base em dados publicos, contactos com as entidades e monitorizagdo regular, com o objetivo de identificar e prever quaisquer situacdes de
violagdo das normas e principios internacionais.

A IMGA, na gestdo dos fundos, ndo considera cendrios prospetivos em matéria climatica, estando ainda a avaliar a eficiéncia e aplicabilidade dos mesmos.

Comparagao em termos historicos

De uma forma geral, verificou-se uma ligeira melhoria ao nivel dos indicadores analisados fase aos divulgados no ano anterior. No entanto, o nivel de divulgacdo por parte das
entidades alvo de investimento continua a carecer de uma melhoria significativa de forma a permitir uma analise mais completa e, ao mesmo tempo, uma melhor
comparabilidade em termos histéricos. Esta questdo esta refletida no nivel de cobertura apresentado para cada indicador. Apenas foram considerados nesta andlise os
indicadores considerados com cobertura suficiente.
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