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O fundo Bison China Flexible Bond Fund — Fundo de Investimento
Mobilidrio Alternativo Flexivel Aberto iniciou a sua atividade em 11 de
maio de 2021, com o objetivo de proporcionar aos participantes a
possibilidade de aceder a uma carteira constituida por ativos liquidos,
maioritariamente obrigacGes, que representem uma exposicdo aos
mercados de crédito e de taxa de juro chineses.

Por se tratar de um fundo de capitalizacdo, os rendimentos gerados pela
carteira do fundo sdo reinvestidos no préprio fundo.

As categorias A (USD) e B (EUR) iniciaram a sua comercializagdo em 11
de maio de 2021 e constituiram-se em 11 de maio de 2021, existindo a
data de liquidagao apenas unidades de participacdo da categoria A.

O Fundo tem duragdo indeterminada, cabendo ao participante do Fundo
decidir por quanto tempo pretende deter as unidades de participagdo
adquiridas e proceder ao resgate das mesmas no momento que
entender, em conformidade com as condicdes de resgate adiante
indicadas.

A estratégia prosseguida na gestdo do Fundo Bison China Flexible Bond
Fund — Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo Flexivel Aberto ao
longo dos ultimos anos assentou na realizacdo de investimentos
maioritariamente em divida de emitentes chineses, de acordo com a
politica de investimento do Fundo. Posteriormente, a gestdo do risco de
crédito e do risco liquidez foi o foco principal na gestdo do Fundo, tendo
em conta a dimensao dos conflitos militares entre a Russia e a Ucrania e
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no Médio Oriente, a manutenc¢do da inflagdo em niveis elevados, o
aumento e posterior queda das taxas de juro de referéncia, a retirada
dos estimulos das politicas fiscais e monetarias ndo convencionais pelos
governos e bancos centrais, a volatilidade no prego do petréleo e a
perspetiva de um abrandamento econdmico significativo.

O Fundo procurou de wuma forma conservadora assegurar
progressivamente o reinvestimento no risco de taxa de juro a
remuneracGes mais atrativas, privilegiando as aplicacdes financeiras a
depdsitos bancarios.

O desempenho do Fundo foi influenciado pela evolu¢do dos prémios de
risco de crédito, nomeadamente da divida privada. Por outro lado, a
gueda das taxas de juro sem risco suportaram a performance do Fundo.

A liquidacdo do Fundo ocorrerd com referéncia a 31 de dezembro de
2025, estando previsto que o pagamento do produto da liquidacao aos
participantes seja efetuado até 9 de janeiro de 2026.

O presente relatério de liquidacdo é efetuado nos termos do artigo
2509, n?5 do Regime da Gestdo de Ativos, tendo em conta a ultima
valorizacdo do Fundo efetuada a 31 de dezembro de 2025.

A decisdo de liquidagao fundamenta-se, ao abrigo do disposto no artigo
248.9, alinea a) do RGA, com base no capitulo IV da parte | do
Documento Unico do fundo, por se considerar que corresponde ao
melhor interesse dos participantes, atendendo a sua reduzida dimensao
e a inexisténcia de perspetivas de crescimento, em virtude da auséncia
de novas subscri¢des nos ultimos anos.
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No ultimo dia de valoriza¢do, 31 de dezembro de 2025, a carteira do Fundo dispunha apenas de depdsitos a ordem nos valores de 3 300€ e de

$1 206 605.

Para o término do fundo foram efetuadas as seguintes operacdes, tendo em atencdo a melhor execucdo possivel, adotando todas as medidas
razoaveis para aferir da mesma considerando o preco do instrumento financeiro, os custos de transacdo, os prazos e a probabilidade de
execucao e de liquidacdo ou qualquer outro fator relevante:

“ﬂm QtY(M) mm frade ot m“

S ICBCAS Float 05/23/27 GMTN ~ 100.067 12/24/2025 4.093239 200 XS2817144574 UBS Bond Port CHINA FLEX BOND FUND 12/22/2025 734.67 usb 200,869
S BCHINA Float 06/14/27 EMTN ~ 100.112 12/24/2025 4.08469 200 XS2835724472 UBS Bond Port CHINA FLEX BOND FUND 12/22/2025 213.35 usb 200,437
S CHINA 1.2 10/21/30 REGS 90.492 12/23/2025 3.349095 200 USY15025AC67 MIZUHO SEC E- INTL CHINA FLEX BOND FUND 12/22/2025 413.33 usb 181,397
S CHINA 2 1/8 12/03/29 95.806 12/24/2025 3.26742 200 XS2084425110 MIZUHO SEC E- INTL CHINA FLEX BOND FUND 12/22/2025 247.92 usb 191,860
S CHINA 1 3/4 10/26/31 REGS 91.84 12/23/2025 3.296841 350 USY5325QAF91 GS (ASIA) L.L.C. CHINA FLEX BOND FUND 12/22/2025 969.79 usb 322,410
Total  1,096,973.06
6
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Relatério de Liquidagao Bison China Flexible Bond Fund - Fundo de Investimento Mobiliario Alternativo Flexivel Aberto

Introdugao
1. Atividade

[ll. Discriminagdo de todas as operag¢des o .
efetuadas tendo em vista a liquidagdo Elementos Identificativos

IV. Declaragao dos reembolsos parciais
efetuados no periodo de liquidagdo

Tipo de Fundo: Sociedade Gestora: Valor da Carteira:
L EBIEIIERED Fundo de Investimento Mobilidrio IM Gest3o de Ativos - Sociedade Gestora de (31 de dezembro de 2025)
Balanco Alternativo Flexivel Aberto Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

1026 608 Euros
Demonstragao de Resultados

Data de Constituigdo: Banco Depositario:
Demonstragdo de Fluxos de Caixa 11 de maio de 2021 Bison Bank, S.A.
Anexo as Demonstragoes Financeiras

Relatdrio de Auditoria
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EVOLUGAO DE RENDIBILIDADE E RISCO

Rendibilidade -8,30% 0,6% 0,6% 3,99%
ISR 3 3 3 3

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de
rendibilidade futura e s6 seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante
todo o periodo de referéncia.

Para efeito do apuramento das rendibilidades ndo sdo tidas em consideracdo comissdes de
subscricdo, resgate e transferéncias, quando aplicdveis, sendo liquidas de todas as outras
comissdes e encargos.

O nivel de risco do Fundo pode variar entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). Um risco mais
baixo implica potencialmente uma remuneracdo mais baixa e um risco mais alto implica
potencialmente uma remuneracdo mais alta. O investimento em fundos pode implicar a perda
do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido




“mlglal

POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do fundo consiste em proporcionar aos participantes a possibilidade de aceder a
uma carteira constituida por ativos liquidos, maiori-tariamente obrigacdes, que representem
uma exposicao aos mercados de crédito e de taxa de juro chineses.

Na prossecu¢do do seu objetivo o fundo investirad de forma flexivel e em cada momento nos
seguintes tipos de ativos: instrumentos do mercado monetédrio, como depdsitos bancarios,
papel comercial ou bilhetes do tesouro, fundos de mercado monetario e fundos de tesouraria;
obrigacbes ou fundos de obrigacdes; instrumentos financeiros derivados, designadamente
futuros, opc¢des, forwards, swaps, credit default swaps e outros com objetivo de cobertura de
riscos ou de exposicdo aos ativos referidos nas alineas anteriores.

O fundo investird maioritariamente em ativos denominados em USD, CNH, CNY e EUR e, por
principio, ndo realizara a cobertura cambial quando estiver exposto a ativos denominados nas
moedas acima referidas.

O fundo privilegiard a sua incidéncia geografica no mercado chinés, com um minimo de 50%
do VLGF.

O fundo pode investir até 80 % do seu VLGF em divida governamental chinesa, com um
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minimo de trés emissdes diferentes.

Os fundos nos quais este fundo investe tém um nivel maximo de comissdo de gestdo de 3% do
VLGF. Excluem-se desta percentagem as comissGes de performance cobradas por alguns
fundos em que o fundo investe e que pode atingir em valor absoluto 25% da performance
obtida por
esses fundos.

A estratégia de investimento do fundo segue uma gestdo ativa, ndo considerando nenhum
parametro de referéncia. Os ativos sdo selecionados essencialmente considerando o seu
potencial de retorno face a sua qualidade em termos de risco de crédito e ao contexto
macroecondémico em que se inserem.

O fundo ndo segue uma alocagao setorial fixa, procurando a combinagao de exposi¢cdo que em
cada momento se revele mais apelativa face a informacdo relevante dos emitentes que
constituem o seu universo de investimento, ao enquadramento de mercado e ao objetivo de
rendimento.

10
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EVOLUCAO DAS COTACOES

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndao constituindo garantia de
rendibilidade futura. As rendibilidades anualizadas divulgadas sé seriam obtidas se o
investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia.

Para efeito do apuramento das rendibilidades ndo sdo tidas em consideragcdo comissdes de

subscricdo, resgate e transferéncias, quando aplicaveis, sendo liquidas de todas as outras
comissdes e encargos.
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Valor da UP

Valor da UP

9,6
9,4
9,2
9,0
8,8
8,6
8,4
8,2
8,0
7,8
7,6
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EVOLUGAO DO NUMERO UP'S E DO VALOR UNITARIO UP

BISON CHINA FLEXIBLE BOND FUND CAT A 31.12.2021 m 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025

N2 UP's em circulagdo 137 831 142 993 134 368 134 368 134 368

Valor Unitario UP (USD) 90318 85333 85872 86354 89773

RELATORIO DE LIQUIDAGAO 2025 | BISON CHINA FLEXIBLE BOND FUND | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ALTERNATIVO FLEXIVEL ABERTO
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TITULOS EM CARTEIRA

Em 31 de dezembro de 2025, a carteira do fundo ndo tinha qualquer titulo.

RELATORIO DE LIQUIDAGAO 2025 | BISON CHINA FLEXIBLE BOND FUND | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ALTERNATIVO FLEXIVEL ABERTO 13
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DEMONSTRAGAO DO PATRIMONIO

(valores em euro)

31.12.2025

Valores mobilidrios 0
Saldos bancarios 1030 199
Outros ativos 0
Total dos ativos 1030 199
Passivos 3590
Valor Liquido de Inventdrio 1026 608

14
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INDICACAO MOVIMENTOS OCORRIDOS EM 2025

(valores em euro)
Rendimentos
Rendimentos do investimento 27 968

Outros investimentos R

Mais-valias de investimento 77 023
Custos

Custos de gestao (15,857)
Custos de depésito (2 641)
Outros encargos, taxas e impostos (8 360)
Menos-valias de investimentos (167 625)
Custos de negociagdo (767)
Lucro liquido (90 258)

Lucros distribuidos =

Aumento ou diminui¢ao da conta de capital
Subscricdes -

Resgates -

15
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VALOR LiQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

BISON CHINA FLEXIBLE BOND FUND CAT A Valor Liquido Global do Fundo

31.12.2023 1043 084
31.12.2024 1116 867
31.12.2025 1026 608

RELATORIO DE LIQUIDAGAO 2025 | BISON CHINA FLEXIBLE BOND FUND | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ALTERNATIVO FLEXIVEL ABERTO

Valor Unitario da UP

85872

86354

89773

(valores em euro)

16
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Balanco

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2025
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(valores em Euro)

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 31 DE DEZEMBRO DE 2024

ATIVO PASSIVO
12/31/2025 12/31/2024 Periodos
Codigo Designagdo Bruto Mv mv/P Liguido Liquido Cédigo Designagdo 12/31/2025 12/31/2024
Outros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SIM Capital do OIC
61 Unidades de Participagdo 1,141,454 1,141,454
Total de Outros Ativos das SIM 62 Variagdes Patrimoniais (80,169) (80,169)
64 Resultados Transitados 55,582 (18,201)
Carteira de Titulos 65 Resultados Distribuidos
21 Obrigag¢des 1,010,206 67 Dividendos Antecipados das SIM
22 Agles 66 Resultados Liquidos do Periodo (90,258) 73,783
23 Outros Titulos de Capital
24 Unidades de Participagdo Total do Capital do OIC 1,026,608 1,116,867
25 Direitos
26 Qutros Instrumentos da Divida 42,514
Total da Carteira de Titulos 1,052,720
Outros Ativos Provisdes Acumuladas
31 Outros ativos 481 Provisdes para Encargos
Total de Outros Ativos Total das Provisées Acumuladas
Terceiros Terceiros
411+..+418 Contas de Devedores 421 Resgates a Pagar a Participantes
422 Rendimentos a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 423 Comissdes a Pagar 1,973 2,585
424+..+429 Outras contas de Credores 130 137
43+12 Empréstimos Obtidos
44 Pessoal
Disponibilidades 46 Acionistas
11 Caixa
12 Depdsitos a Ordem 1,030,199 1,030,199 64,730 Total dos Valores a Pagar 2,103 2,722
13 Dep6sitos a Prazo e com Pré-aviso
14 Certificados de Depdsito Acréscimos e diferimentos
18 Outros Meios Monetarios 55 Acréscimos de Custos 1,107 1,446
56 Receitas com Proveito Diferido
Total das Disponibilidades 1,030,199 1,030,199 64,730 58 QOutros Acréscimos e Diferimentos 380
59 Contas transitérias passivas
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos 3,198 Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos 1,487 1,446
52 Despesas com Custo Diferido
53 Outros acréscimos e diferimentos 387
59 Contas transitérias ativas
Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos 3,585
TOTAL DO ATIVO 1,030,199 1,030,199 1,121,035 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 1,030,199 1,121,035
Total do Nimero de Unidades de Participagdo em circulagdo 134,368 134,368 Valor Unitério da Unidade Participagdo 8.9773 8.6354
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EXTRAPATRIMONMIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 31 DE DEZEMBRO DE 2024

DIREITOS SOBRE TERCEIRDS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIRDS
Periodos Periodos
Codigo Designacao 12/31/2025 12/31/2024 Codigo Designacao 12/31/2025 12/31/2024
Operagbes Cambiais Operagbes Cambiais
811 A vista 811 A vista
912 A praze (forwards cambiais) 912 A praze (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
14 Opcbes 14 Opcles
915 Futuros 915 Futuros
Total Total
Operagoes Sobre Taxas de Juro Operagdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos & prazo (FRA) 921 Contratos @ prazo (FRA)
g22 Swap de taxa de juro g22 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
G274 Opobes q24 Opobes
925 Futuros 925 Futuros
Total Tatal
Operagdes Sobre CotagdDes Operagdes Sobre Cotacdes
34 Opcbes 34 Opcles
935 Futuros 935 Futuros
Total Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
242 Operagbes a prazo (reporte de valores) 241 Subscricdo de titulos
cd4 Valores cedidos em garantia c4a2 Operacies a prazo (reporte de valores)
245 Empréstimos de titulos 243 Valores cedidos em garantia
Total Tatal
TOTAL DOS DIREITOS TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
oo CONTAS DE CONTRAPARTIDA 55 CONTAS DE CONTRAPARTIDA
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Demonstracao de Resultados

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2025




(valores em Euro) DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 31 DE DEZEMBRO DE 2024
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CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS

Periodos Periodos
Cédigo Designagdo 12/31/2025 12/31/2024 Cédigo Designagdo 12/31/2025 12/31/2024
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
711+718 De Operagdes Correntes 14,901 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 27,968 28,142
719 De Operag0es Extrapatrimoniais 811+814+827+818 De Operagdes Correntes 17,314
Comissoes e Taxas 819 De OperagOes Extrapatrimoniais
722+723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 767 1,265 Rendimento de Titulos
724+..+728 Outras Operagdes Correntes 23,176 21,836 822+..+824+825 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 2,740
729 De Operagdes Extrapatrimoniais 829 De OperagOes Extrapatrimoniais
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operagles Financeiras
732+733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 120 123,050 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 68,629 144,991
731+738 Outras Operagdes Correntes 831+838 QOutras Operag&es Correntes 1,740
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais 167,505 737 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais 8,393 45,701
Impostos Reposicdo e Anulagdo de Provisdes
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos
7411+7421 Patrimoniais 851 Provisdes para Encargos
7412+7422 Impostos Indirectos 1,215 1,418 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes
7418+7428 Outros impostos
Provis&es do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 104,991 240,629
751 ProvisGes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 2,466 3,638
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 195,249 166,846
79 Outros custos e perdas das SIM 89 Outros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores Incobraveis 881 Recuperagdo de Incobraveis
782 Perdas Extraordinarias 882 Ganhos Extraordinarios
783 Perdas Imputaveis a Exercicios Anteriores 883 Ganhos Imputaveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F)
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo (se>0) 73,783 66 Resultado Liquido do Periodo (se<0) 90,258
TOTAL 195,249 240,629 TOTAL 195,249 240,629
(8*1/2/3)-(7*2/3) [Resultados da Carteira de Titulos e Outros Ativos 95,711 51,558 F-E Resultados Eventuais
8*9 - 7%9 Resultados das Operacdes Extrapatrimoniais (159,111) 44,965 B+F-A-E+74 Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento 89 043 75,201
B-A Resultados Correntes (90,258) 73,783 B+D-A-C Resultados Liquidos do Periodo (90,258) 73,783
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Demonstracao de Fluxos de Caixa

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2025




—_—— (Valores em Euro)

| m | g | d | DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS 31-dez-25 31-dez-24

OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

OPERACOES COM A CARTEIRA DE TiITULOS E OUTROS ativos

RECEBIMENTOS: 1,071,742 1,028,761
Venda de titulos e outros ativos 965,985 949,590
Reembolso de titulos e outros ativos 77,420 41,941
Juros e proveitos similares recebidos 28,337 34,556
PAGAMENTOS: 43,853 1,066,689
Compra de titulos e outros ativos 38,765 1,062,000
Comissdes de corretagem 0 528
Outras taxas e comissdes 2,913 1,965
Outros pagamentos relacionados com a carteira 2,174 2,196
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos 1,027,889 (37,928)

OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS

PAGAMENTOS: 39,675 493
Outros pagamentos de operagdes a prazo e de divisas 39,675 493

Fluxo das operagdes a prazo e de divisas (39,675) (493)

OPERAGOES DE GESTAO CORRENTE

RECEBIMENTOS: 0 17,314
Juros de depdsitos bancérios 0 17,314
PAGAMENTOS: 22,746 39,501
Juros devedores de depdsitos bancérios 0 14,901
Comissdo de gestdo 16,577 15,280
Comissdo de depdsito 3,232 2,311
Taxa de supervisdo 2,400 2,413
Impostos e taxas 536 1,304
Outros pagamentos correntes 0 3,293

Fluxo das operagdes de gestdo corrente (22,746) (22,186)
SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERI'ODO(A) 965,469 (60,607)
DISPONIBILIDADES NO INiCIO DO PERiODO(B) 64,730 125,338

DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO (C)=(B)+(A) 1,030,199 64,730
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Anexo as Demonstracdes Financeiras

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2025
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INTRODUCAO

A constituicdo do Bison China Flexible Bond Fund — Fundo de Investimento Alternativo
Mobilidrio Alternativo Flexivel Aberto foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios em 5 de agosto de 2020, tendo iniciado a sua atividade em 11 de maio de 2021.

O OIC é administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A (Sociedade Gestora). As fun¢des de banco depositdrio
sdo exercidas pelo Bison Bank, S.A..

A IMGA assumiu as funcdes de entidade gestora do fundo em 31 de maio de 2024, em
substituicdo da Lynx Asset Managers.

As notas que se seguem respeitam a numeracao sequencial definida no Plano de Contas dos
Organismos de Investimento Coletivo.

As notas cuja numeragdo se encontra ausente nado sado aplicaveis, ou a sua apresentacdo ndo é
relevante para a leitura das Demonstracdes Financeiras anexas.
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1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC é constituido por unidades de participacao, aberto aos participantes titulares
de cada uma das unidades, com um valor inicial de subscricdo de dez euros cada, a data do
inicio do OIC.

O valor da unidade de participacdo, para efeitos de subscricdo é o valor da primeira avaliagdo
subsequente ao dia da subscricdo. O preco de reembolso tem como subjacente o mesmo
célculo, tendo como base o valor do patriménio liquido do OIC, do dia seguinte ao do pedido
de reembolso.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2025, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:

(Valores em Euro)

s e Distribuicdo de Resultados do
Descrigdo 12/31/2024 Subscri¢es Resgates Outros o 12/31/2025
Resultados Exercicio
Valor base 1141 454 1141 454
Diferenca p/Valor Base ( 80 169) ( 80 169)
Resultados distribuidos - -
Resultados acumulados ( 18 201) 73783 55582
Resultados do periodo 73783 ( 73 783) ( 90 258) ( 90 258)
SOMA 1116 867 - ( 89 969) 1026 608
N2 de Unidades participagdo 134 368 134 368
Valor Unidade participagdo (USD) 8.6354 8.9773

Em 31 de dezembro de 2025 existiam 0 unidades de participa¢cdo com pedidos de resgate em curso.
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O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participacdo e o nimero de unidades de participacdo em circulacdo foram os seguintes:

Valor UP N2 UP em
Data VLGF . N

(USD) circulagdo
31/12/25 8,9773 1026 608 134 368
ARG 2025 30/09/25 8,9678 1026 305 134 368
30/06/25 8,8963 1019 940 134 368
31/03/25 8,8153 1095 226 134 368
31/12/24 8,6354 1116 867 134 368
Ano 2024 30/09/24 8,7832 1054 103 134 368
30/06/24 8,5844 1077 506 134 368
31/03/24 - - -

Em 31 de dezembro de 2025, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escaldes:

EscalGes N.2 participantes

UPs > 25% 1
10% < UPs < 25% -
5% < UPs < 10% -

2% < UPs < 5% -
0.5% < UPs < 2% -
UPs < 0.5% -
TOTAL 1
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2. TRANSAGOES DE VALORES MOBILIARIOS NO PERIODO

O volume de transagdes do exercicio de 2025, por tipo de valor mobilidrio, aferido pelo preco de realizacdo dos respetivos negdcios é o seguinte:

(Valores em Euro)

B Compra (1) Vendas (2) Total (1) + (2)
Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado
Divida Publica 965 985 965 985
ObrigagOes Diversas 38 765 - 38 765
Total - 38 765 - 965 985 - 1004 750

Os montantes de subscricOes e resgates, bem como os respetivos valores cobrados a titulo de comissdes de subscri¢do e resgate decompdem-se como se segue:

Descritivo Vel Comissdes
(Nota 1)
Subscri¢Ges - -

Resgates - -
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3. CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 2025, ndo existiam valores na carteira de titulos.

O movimento ocorrido na rubrica de disponibilidades durante o periodo fundo a 31 de dezembro de 2025, foi o seguinte:

Valores em Euro)

Descrigdo 31/12/2024 Aumentos Reducdes 31/12/2025
Disponibilidades 64 730 1071742 (106 274) 1030 199
Total 64 730 1071742 (106 274) 1030199
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4. BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstrag¢des Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC,
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,
estabelecido pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentacdo
complementar emitida por esta entidade, no ambito das competéncias que lhe estdo
atribuidas através do Decreto-Lei n2 27/2023, de 28 de abril, o qual aprova o novo Regime da
Gestdo de Ativos.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das Demonstracdes
Financeiras, foram as seguintes:

Especializacdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de
periodos, sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do
seu recebimento ou pagamento.

Os juros de aplicagdes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos
equiparados”.

Carteira de Titulos e Valorizacdo das unidades de participacdo

a) O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias Uteis e
determina-se pela divisdao do valor liquido global do OIC pelo nimero de unidades de
participacdo em circulacdo. O valor liquido global do OIC é apurado deduzindo, a
soma dos valores que o integram, o montante de comissGes e encargos até ao
momento da valoriza¢do da carteira.
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O valor das unidades de participacdo serd calculado as 17.00h, hora portuguesa,
sendo este 0o momento de referéncia para o calculo.

Os ativos denominados em moeda estrangeira serdao valorizados diariamente
utilizando o cdmbio indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco
Central Europeu, com excec¢do para aqueles cujas divisas ndo se encontrem cotadas.
Neste caso utilizar-se-do os cambios difundidos ao meio-dia de Lisboa, por entidades
especializadas, que ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a
Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Cddigo dos valores
Mobiliarios.

Contam para efeitos de valorizagdo da unidade de participacdo para o dia da
transacdo as operacdes sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados
transacionadas para o OIC e confirmadas até ao momento de referéncia. As
subscricGes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia util
anterior) contam, para efeitos de valorizacdo da unidade de participacdo, para esse
mesmo dia.
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f)

g)
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A valorizagdo dos valores mobiliarios e instrumentos derivados admitidos a cotacdo
ou negociacdo em mercados regulamentados sera feita com base na ultima cotacdo
conhecida no momento de referéncia; ndo havendo cotacdo do dia em que se esteja
a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a mesma ser utilizada, designadamente
por ser considerada ndo representativa, tomar-se-a em conta a ultima cotacdo de
fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao
dia em que se esteja a proceder a valorizacao.

Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado, caso os precos praticados em mercado n3ao sejam
considerados representativos, podem ser considerados para efeitos de avaliacao:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencdo, o valor
médio das ofertas de compra e venda, com base na informacdo difundida
através de entidades especializadas, que ndo se encontrem em relacdo de
dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e
212 do Cddigo dos valores Mobilidrios.

Quando a ultima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os valores mobiliarios e
instrumentos derivados sdo considerados como ndo cotados para efeitos de
valorizacgdo, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

h)

j)

A valorizacdo de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos a
cotacdo ou negociacdo em mercados regulamentados sera feita com base nos
seguintes critérios:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencdo, o valor
médio das ofertas de compra e venda, com base na informacao difundida
através de entidades especializadas, que ndo se encontrem em relacdo de
dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 2092 e
212 do Cdodigo dos valores Mobilidrios;

b. Modelos tedricos de avaliacdo, que a Sociedade Gestora considere mais
apropriados atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado.
A avaliacdo pode ser efetuada por entidade subcontratada.

Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no
reconhecimento didrio do juro inerente a operacdo.

Para efeitos da determinacdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério
FIFO.
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Impostos

O regime fiscal aplicavel aos organismos de investimento coletivo (estabelecido pelo
Decreto-Lei n.2 7/2015, de 13 de janeiro, alterado pela Retificagdo n.2 12/2015, de 11/03),
assenta num método de tributacdo dos rendimentos “a saida”, ou seja, a tributacdo é
essencialmente na esfera dos participantes.

O OIC, ainda assim, encontra-se sujeito a taxa geral de IRC sobre o seu resultado liquido
apurado em cada exercicio, expurgado, contudo, os rendimentos (e respetivos gastos
associados) de capitais, prediais e mais-valias, tal como qualificados para efeitos de Imposto

sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (desde que os mesmos ndo sejam provenientes
de entidades com residéncia ou domicilio em pais, territdrio ou regido sujeito a um regime
fiscal claramente mais favoravel constante da lista aprovada por portaria do membro do
Governo responsavel pela area das financas, situacdo em que serdo tributados). Nao
relevam, igualmente, para efeitos de determinacdo do lucro tributdvel os rendimentos,
incluindo descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissdes que
revertam para os fundos de investimento mobilidrio, bem como os gastos ndo dedutiveis
previstos no artigo 23.2-A do Cddigo do IRC.

No que respeita ao Imposto do Selo, os fundos sdo tributados em sede deste imposto sobre
o valor liquido global dos seus ativos a taxa de 0,0125%, por trimestre.

Desde 1 de janeiro de 2019, passaram a encontrar-se sujeitas a imposto do selo, a taxa de
4% as comissdes de gestdo e depdsito, suportadas pelo fundo e as comissGes de subscri¢ao
e reembolso, suportadas pelos participantes. \
=t \ . ‘
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5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO

Os componentes do resultado do Fundo (Proveitos) sdo os seguintes:
(Valores em Euro)

Ganhos de Capital Ganhos de Juros )
- - - - - Rendimento de
Natureza Mais valias Mais valias Juros vencidos e . , Soma
o . Soma s Juros decorridos titulos
potenciais efectivas comissdes

OPERACOES "A VISTA"

Obrigacses - 68 629 68 629 27 968 - - 27 968

OPERACOES A PRAZO

Cambiais

Spots - 8393 8393 - - -

TOTAL - 77 023 77 023 27 968 - - 27 968

Os componentes do resultado do Fundo (Custos) sdo os seguintes:

(Valores em Euro)

Perdas de Capital Juros e Comissdes Suportados
Natureza Menos valias Menos valias Juros vencidos e .
o . Soma L Juros decorridos Soma
potenciais efectivas comissdes
OPERACOES "A VISTA"
Obrigacgoes - 120 120 - - -
OPERAGOES A PRAZO
Cambiais
Spots - 167 505 167 505 - - -
COMISSOES
de Gestdo - - - 14 526 1331 15 857
de Deposito - - - 2412 229 2 641
de Supervisdo - - - (200) 200 -
de Carteira de titulos - - - 767 - 767
Outras - - - 4 388 - 4 388
TOTAL - 167 625 167 625 21 892 1760 23 653
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9. DISCRIMINAGAO DOS IMPOSTOS SOBRE MAIS-VALIAS E RETENGOES NA FONTE

A data de 31 de dezembro de 2025 os impostos sobre mais-valias e retencdes na fonte tém a seguinte decomposicio:

(Valores em Euro)

Descritivo 12/31/2025 12/31/2024
Impostos indiretos:
Imposto do Selo 1215 1418
1215 1418
TOTAL 1215 1418

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2025 apresentam a seguinte composicdo:

(Valores em Euro)

Custos Valor %VLGF (1)

Comissdo de Gestdo Fixa 16,438 1.50%

Comissdo de Deposito 2,747 0.25%

Taxa de Supervisdo 2,400 0.22%

Custos de Auditoria 2,205 0.21%

Imposto de selo sobre o valor do OIC 529 0.05%

Outros Custos Correntes 2,906 0.28% ) )

TOTAL CUSTOS 27,224 2.51% ;';:’ii’igfaigéane'm 2026,
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Relatorio de Auditoria

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2025
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Relatorio de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstracoes financeiras de liquidacao

Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras de liquidagdo anexas do Bison China Flexible Bond Fund - Fundo de
Investimento Mobiliario Alternativo Flexivel Aberto (Em liquidagao) («OIC»), sob gestéo da IM Gestao de Ativos —
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. («Entidade Gestora») que compreendem o
Balanco em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total de 1 030 199 euros e um total de capital do OIC de
1 026 608 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 90 258 euros), a Demonstragéo dos resultados e a

Demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao periodo findo naquela data, e as Notas as demonstragdes
financeiras de liquidag&o que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras de liquidagdo anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira do Bison China Flexible Bond Fund - Fundo de
Investimento Mobiliario Alternativo Flexivel Aberto (Em liquidagéo), gerido pela IM Gestéo de Ativos — Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2025 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secg¢éo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras de liquidag&o” abaixo. Somos independentes do OIC nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestdao e do érgéao de fiscalizagao pelas demonstracdes
financeiras de liquidacao

O 6rgéo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

« preparagéo de demonstragdes financeiras de liquidagéo que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posig&o financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo em Valores

Mobiliarios;
« elaboragao do relatério de liquidagéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
. criacdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacédo de
demonstracdes financeiras de liquidagdo isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou a erro; e
« adoc3o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias.

O orgéo de fiscalizagdo da Entidade Gestora € responsavel pela supervis&o do processo de preparagao e
divulgacéo da informacéo financeira do OIC.

Forvis Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
Sede Social: Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomas da Fonseca, Torre A, 13° Piso, C - D, 1600-209 Lisboa - Portugal
Inscri¢do n.° 51 na OROC - Registada na CMVM sob o n.° 20161394 - NIPC 502 107 251 - Capital Social 216.660,00 € - CRC Lisboa
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras de liquidacéao

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragées financeiras de
liqguidac&o como um todo estao isentas de distorcbes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério
onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas ndo é uma garantia de
gue uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As
distor¢ées podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se
possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras de liquidagéo.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

* identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragées financeiras de liquidagao,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinido. O risco de n&o detetar uma distor¢do material devido a fraude € maior do que o risco de
n&o detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificag&o,
omissdes intencionais, falsas declaragdées ou sobreposicdo ao controlo interno;

+ obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

» avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestéo da Entidade Gestora; e

+ avaliamos a apresentacéo, estrutura e conteudo global das demonstrag¢ées financeiras de liquidagéo,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras de liquidagcao representam as transagdes
e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacéo apropriada.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informac&o constante do relatério de
liquidagcdo com as demonstragdes financeiras de liquidagao.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de liquidagéo

Em nossa opini&o, o relatério de liquidagéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor e a informacgéo nele constante é coerente com as demonstragdes financeiras de liquidagcao
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre o OIC, ndo identificamos incorre¢cdes materiais.

Lisboa, 8 de janeiro de 2026

MJ& o

Forvis Mazars & Associados, Sociedade de Revjsores/Oficiais de Contas, S.A.
Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus (Revisor Oficial de Contas n.° 1930 e registado na CMVM com o
n.°20190019)
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